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По справедливому замѣчанію Г. Д. Маклёода, вопросъ о денеж- 

ныхъ знакахъ, будучи важнѣйшимъ вопросоиъ настоящаго времени, 

еще далекъ отъ окончательваго рѣшенія. „Подобно мученіямъ Энве- 

лада, овъ будетъ періодически потрясать міръ, пока не установится 

на истинныхъ научныхъ началахъ“. Для установленія этихъ истин- 

ныхъ научныхъ началъ можетъ имѣть несомнѣнное значеніе изслѣдо- 

ваніе явленій нашего бумажно-денежнаго обращенія, представляющаго 

собою много данныхъ, указивающихъ на необходимость нѣкоторыхъ 

измѣненій господствующей теоріи. Указаніе этихъ данныхъ и измѣне- 

ній составляешь предмета настоящаго труда.
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ГОСУДАРСТВЕННЫЕ КРЕДИТНЫЕ БИЛЕТЫ.
1. Деньги, ихъ цѣнность и основныя функціи.

На низшихъ ступеняхъ экономическаго развихія господствуете 
такъ называемый натуральный обмѣнъ, при которомъ продукты обмѣ- 
ниваютса непосредственно на продукты. При господствѣ этой формы 
обмѣна мѣновая асгоціація не могла правильно развиваться по слѣ- 
дующимъ причинамъ:

а) При натуральномъ обмѣнѣ необходима такая же натуральная 
взаимность спроса и предложснія меняющихся сторонъ. Если я же­
лаю пріобрѣсть хлѣбъ, имѣя для сбыта вино, то мнѣ необходимо 
отыскать именно такого человѣка, который имѣетъ хлѣбъ и жедаетъ 
пріобрѣсть вино. Очевидно, что такая взаимность въ спросѣ и преддо- 
жедіи не всегда встрѣчается и мѣновоі сдѣлкѣ трудно состояться. 
Портной, не нмѣющій ничего, кромѣ платья, говорить Д. С. Милль, 
могъ бы умереть съ голода, прежде чѣмъ найдетъ человѣка, желаю- 
щаго пріобрѣсть нлатье и продать хлѣбъ *).

б) При натуральномъ обмѣнѣ трудно соразмѣрять цѣнности обмѣ- 
ниваемыхъ предметовъ. Многіе предметы могутъ быть дѣлимы не 
иначе, какъ съ значительной потерей своей ценности. Если кто ни­
будь, говоритъ Горловъ, желаетъ промѣнять холстъ на одинъ пудъ 
говядины и если пайденъ человѣкъ готовый на такой обмѣнъ, но у  
него говядины не пудъ, a цѣлый во.іъ, то какъ произвести обмѣнъ? 
Для одного пуда говядины невозможно убить быка 2).

>) Оенованія политической экономіи. II, ки. III, гл. УІІ.
2) Начала лолитич. экономіи. И, гл. VIII.



в) При натуральномъ обмѣнѣ необходимо помнить всѣ разно­
образный мѣновыя пропорціи, что не только затруднительно, но во 
многихъ отношеніяхъ и положительно невозможно. Каждый долженъ 
помнить, сколько за опредѣленпый продукта необходимо получить 
хлѣба, кожъ, мяса и т. д. При такомъ поюженіи дѣлъ необходимо каж­
дому имѣть своего рода лексиконы, въ которыхъ бы обозначаемы были 
всѣ существующее товары и противъ каждаго изъ нихъ—количество и 
качество остальныхъ, которое слѣдуетъ получить въ обмѣнъ. Но и 
при суіцествованіи подобныхъ лексиконовъ обмѣнъ былъ бы затруд­
нительным^ такъ какъ цѣцность продуктовъ часто мѣнается и запи­
санная мѣновыя пропорціи, годныя для одного дня, были бы беспо­
лезны для другаго.

Для избѣжанія этихъ неудобствъ натуральнаго обиѣиа каждый 
человѣкъ старался запастись такимъ товаромъ въ отношеніи къ кото­
рому снросъ наиболѣе постояненъ и который, поэтому, гарантируетъ 
возможность иріобрѣтснія желаемаго продукта во всякое время. Каж­
дый народъ, смотря по различно условій своей хозяйственной жизни, 
избираетъ съ этою цѣлію особый товаръ. У народовъ пастушескихъ 
такимъ наиболѣе спрашвваемымъ п ваиболѣе обращаемыыъ товаромъ 
былъ скотъ. Скотъ у этихъ народовъ и служилъ мѣновымъ посред- 
никомъ. Каждый старался пріобрѣсть этотъ товаръ, такъ какъ послѣ 
пріобрѣтенія былъ гарантированъ въ возможности обмѣна его на же­
лаемый продукта во всякое время, у кого только былъ встрѣчаемъ 
предлагаемый для сбыта этотъ продуктъ. Скотъ былъ употребляемъ 
въ видѣ денегъ древними греками гомеровскихъ временъ; у древнихъ 
Римлянъ скотъ также былъ мѣновымъ посредвикоыъ, на какой фактъ 
указываем, и нроисхоакденіе слова pecuniae отъ pecus— скотъ.. Русскіе 
въ древнее время въ видѣ денегъ употребляли купьи мѣха, уши нѣко- 
торыхъ звѣрей и т. п. У многихъ земледѣльческпхъ народовъ въ видѣ 
денегъ употреблялись разные земледѣльческіе продукты; у нѣкоторыхъ 
народовъ—соль, іѵ.бакъ, раковины, слоповая кость п т. п.

Но всѣ эти разнородные продукты—деньги съ теченіемъ времени 
исчезаютъ и замѣняются однимъ товаромъ—золотомъ и серебромъ. 
Естественно возникаетъ вонросъ: что же было причиной, по которой 
именно этотъ ытеріалъ вошелъ во всеобщее унотребленіе для изготов- 
ленія мѣноваго посредника? Отвѣтъ на этотъ вопросъ прежде всего 
заключается въ особыхъ свойствахъ всѣхъ нервобытныхъ народовъ.



„ГГослѣ пищи и одежды, а въ нѣкоторыхъ климатахг даже больше 
одежды, говорить Милль, самое сильное расположеніе въ грубомъ 
обществе бываетъ къ нарядамъ и къ тому отличію, которое достав­
ляется роскошью или дороговизною этихъ нарядовъ. По удовлетворении 
первыхъ необходимостей жизни, каждый старался собирать какъ можно 
болыпій запасъ дорогихъ и вмѣстѣ съ тѣмъ нарядныхъ вещей, а 
главвыми пзъ нихъ „были золото, серебро и драгоцѣнные камни. 
Каждому пріятнѣе всего было имѣть именно эти предметы и на нихъ 
вѣрнѣе было надеяться, что каждый захочетъ принять ихъ въ обмѣнъ 
на всякій продукта “ *). Эти вещи были общеспративаемы, следова­
тельно каждому гараптировали возможность яріобрѣтенія желаемаго 
продукта во всякое время и у всякаго. Вотъ почему уже на низшихъ 
ступеняхъ общественности золото и серебро начали употребляться въ 
видѣ мѣноваго посредника 2), постепенно вытѣсняя собою всякій 
иной матеріалъ. >  ^ .

Въ этомъ вытѣененіи особенное значевіе имѣло практически раз­
вившееся убѣждепіе о паи большей пригодности золота и серебра для 
отправленія функцій нѣноваго посредника. И въ действительности 
золото и серебро наиболѣе удовлетворяютъ тѣмъ условіямъ, которыя 
требуются отъ мѣноваго посредника 3).

а) Цѣнность этого товара общеизвестна; золото и серебро, какъ 
мы сказали, составляютъ предмета, которымъ уже на низшихъ ступе- 
няхъ гражданственности интересовался каждый и который не перес- 
таетъ быть обіцеспраіпиваемымъ и на высшихъ ступеняхъ развитія, 
не переставая служить средствомъ удовлетворения потребностей роско­
ши. Сверхъ того, когда замечено было удобство въ обладаніи ими для • 
целей пріобретенія другихъ товаровъ, тогда спросъ на нихъ еще 
более увеличился и къ годности золота и серебра, какъ средства 
удовлетворепія потребностей роскоши, присоединилась новая годность, 
заключающаяся въ способности ихъ служить мѣновхшъ посредникомъ. 
Такимъ образо'мъ золото и серебро сделались товаромъ наиболее спра-

>) Ibid. гл. VII.
2) М. Chevalier.. „La monnaie“. Taris. 1866, стр. 31, 35 и др.
3) М. de Уоііпагі. Cours d’économie politique. Paris, 1863. tome П, 

ci p. 39—57. Особенности золота и серебра, какъ матеріала для мѣиоваго 
посредника, прекрасно разъяснены у Шевалье. La monnaie, стр. 17—34.



шиваемымъ, ценность котораго общеизвестна. Это свойство имѣетъ 
весьма существенное значеніе. Очевидно всякому, что не можетъ быть 
мѣновымъ посредникомъ такой предметъ, цѣнность котораго мало 
известна, какъ не можетъ быть нѣриломъ длины предметъ, размеры 
котораго не точно опредѣлены.

б) Цѣаность золота и серебра высока сравнительно съ объемомъ, 
что зависитъ отъ ограниченности ихъ предложенія сравнительно со 
спросомъ или, что одно и тоже, отъ трудности ихъ добычи. Сосутине- 
ніе высокой ценности съ малымъ объемомъ и вѣсомъ дѣлаетъ золото 
и серебро болѣе другихъ товаровъ удобными для перевозки и хране- 
нія. Не можетъ быть мѣновымъ посредникомъ предметъ незначи­
тельной цѣяности сравнительно съ объемомъ и вѣсомъ, такъ какъ 
при таковомъ посредникѣ мѣновыя сношенія затруднялись бы его тя­
желовесностью и денежный обмѣнъ почти ничѣмъ не отличался бы 
въ существѣ дѣла отъ натуральнаго обмена.

в) Цѣнность золота и серебра более постоянна, чемъ ценность 
другихъ товаровъ. Постоянство ихъ цепности обусловливается темъ, 
что количество̂  ихъ не можетъ быть увеличиваемо по произволу. Сверхъ 
того, золото и серебро, не портясь, могутъ быть сохраняемы въ теченіи 
вековъ, что также имеетъ значительное вліяніе на постоянство ихъ 
ценности. Можетъ быть еще и теперь, справедливо замечаетъ Роіперъ, 
находятся въ обращеніи вдоиеты, матеріалъ для коихъ добытъ Филип- 
помъ Македонскимъ, или изъ испанскихъ рудниковъ времепъ Авни- 
бала. Благодаря такой долговечности, золото и серебро накопляются 
въ виде громадныхъ сокровищъ, въ сравпеніи съ которыми ежегодное 
производство кажется незначительным  ̂ какъ бы пи было абсолютно 
велико. Когда собрапъ новый хлебъ, то весь прежній почти уничто- 
женъ; измененіе цѣни хлеба зависитъ отъ его новаго преддоженія; 
между тѣмъ какъ относительно ценности золота и серебра новое 
предложеніе ихъ имеетъ ничтожное значеніе. Новая масса годовой 
добычи ихъ, сравнительно съ сокровищами, веками накопленными, 
представляется ничтожною ‘).

*) W. Roscher. Die Grundl. d. Ж — oekonomie. § 120.—Chevalier, ibid, 
стр. 20—27. На этомъ основаніи попытки введенія платиновой монеты 
у насъ съ 1828—1845 гг. оказались совеѣмъ неудачными, такъ какъ пла-



г) Золото и серебро легко могутъ быть дѣлпмы безъ всякой по­
тери своей ценности. По условіямъ ценности своей, некоторые другіе 
товары могли бы служить мѣновымъ посредникомъ, но ни одинъ изъ 
нихъ не обладаешь такою экономическою дѣлимостью, какъ золото и 
серебро. Алмазъ по цѣнности своей легко могъ бы служить {іѣновымъ 
посредникомъ, но онъ не можетъ быть дѣлимъ такъ удобно, какъ де­
лятся ва частя золото и серебро Алмазъ дѣлится на части не иначе, 
какъ съ потерей своей цѣнности. Если вѣсъ его болѣе одного карата, 
то дѣпность его определяется умноженіемъ квадрата веса на цену 
одного карата; если одинъ каратъ стоитъ 10 рублей, то алмазъ въ 
пять каратовъ будетъ стоить 250 рублей. Если этотъ алмазъ разде­
лить на пять равныхъ частей, то ценность ихъ будетъ равняться 
всего 50 рублямъ. Очевидно, алмазъ не можетъ быть меновымъ посред- 
иикомъ, такъ какъ матеріалъ, служащій для изготовленія меноваго 
посредника, долженъ быть дѣлимъ безъ всякой потери своей цен­
ности.

д) Наконецъ, чеканка золота и серебра не представляешь никакихъ 
особепныхъ затрудненій. Для того, чтобы каждый могъ быть вполне 
увереиъ въ достоинстве монеты, обыкновенно правительства берутъ 
на себя обязанность обозначать на каждой монете ея весъ и пробу.

По всемъ этимъ основапіямъ и произошло то, что золото и се­
ребро признаны исключительнымъ матеріаломъ для денегъ.

Этотъ краткій генезисъ денегъ указываешь намъ на то, что ме- -, 
таллическія деньги съ одной стороны представляютъ собою самостоя­
тельный товаръ, обладаюіцій самостоятельною ценностью, независящею 
отъ спроса на золото и серебро, какъ на матеріалъ для изготовленія 
меноваго посредника,—съ другой ate стороны, что въ металлическихъ 
деньгахъ долженъ существовать элемента ценности, отличный отъ 
этой самостоятельной или внутренней цѣнности, обусловливаемой спро- 
сомъ на металлъ для удовлетворенія потребностей роскоши. Металли-

тииа не имѣетъ за собой вѣковыхъ накопленій, придающихъ постоян* 
ство ценности товару. Постоянство здѣсь подразумевается относительное, въ 
виду безусловной невозможности отыскать неизменягащійся въ своей цен­
ности предметъ, который могъ бы также служить мѣриломъ ценностей, как'ь 
служить напр, неизменный метръ мериломъ длины. Wolowski. L’or et l’ar­
gent. Paris. 1870, стр. Ill—VIII.



б

чесіш деньги въ данномъ отногаеніи совершенно отличны отъ тѣхъ 
первобытныхъ денегъ, которыя существовали уже при натуральномъ 
обмѣнѣ, наприм. отъ скота, какъ мѣноваго посредника. '

Полезность скота, какъ продукта потреблеиія, была основапіемъ 
цѣнпости его '). Размерами этой полезности, какъ размѣрамп спроса 
на скотъ для удовлетворенія потребностей въ молоке, мясѣ и т. п., 
опредѣлялась ценность каждой штуки скота. И такъ какъ спросъ 
на скотъ былъ великъ, то de facto скотъ могъ служить мѣновымъ 
посредникомъ. Другими словами, основаніемъ употребленія скота въ 
качествѣ меноваго посредника было употребленіе его для пепосред- 
ственнаго потребденія. Последняя ценность его, т. е. ценность опре­
деляемая спросомъ для непосредствен наго потребленія была регу- 
ляторомъ его первой ценности, каісъ орудія для меновыхъ сно- 
шеній. Покупная сила штуки скота въ качестве меноваго орудія 
была вполнѣ тождественною съ продажной ценой для удовлетво­
рена непосредственныхъ .нуждъ человека въ молоке, мясе, ра­
бочей силе. Такъ и въ настоящее время основаніедгь обраща­
емости на прим. доковыхъ и грузовыхъ свидетельствъ служитъ цен­
ность товара, представптелемъ котораго является данное свидетель­
ство. Каждый принимаетъ эго свидетельство въ виде платежа за от­
даваемые продукты, считая ценность получаемаго по этому свиде­
тельству товара равноценностью отдаваемаго. Непосредственная потре­
бительная ценность товара здесь предшествуем его годности къ об­
ращаемости въ качестве меноваго посредника и вместе съ темъ 
определяет! въ точности размеры ценности его и въ этомъ послед- 
немъ назпаченіи. Нельзя этого сказать относительно звонкой монеты.

Если продуктъ можетъ служить къ удовлетворенно двухъ кате- 
горій потребностей, изъ которыхъ первая несравненно больше и 
интенсивнее второй, то ценность такого продукта определяется раз­
мерами существующего спроса для удовлетворенія первой категоріи 
потребностей.

ч.

1) Мы здесь говоримъ о полезности, какъ осяованіи ценности, въ 
Т О М Ъ  смысле, что вне полезности нетъ ценности, хотя не всякая полез­
ность имеетъ ценность.

ч.



Бъ первое время цѣпность золота и серебра опредѣлялась исклю­
чительно спросомъ для неиосредственнаго потребленія: для украшеній 
разныхъ частей тѣла и другихъ изящныхъ издѣлій. Но за тѣмъ зо­
лото и серебро иолучаютъ общественное значеніе, появляется общій 
спросъ на эти товары, какъ на матеріалъ для мѣноваго посредника. 
Послѣдній спросъ несравненно больше и интенснвнѣе нерваго. Каж­
дый старается пріобрѣсть эти товары не для украшеній, но какъ та- 
кіе товары, за которые можно во всякое время получить въ обмѣнъ 
другіе товары. Монета представляетъ собою товаръ, избирающій всѣ 
другіе товары, тогда какъ каждый другой товаръ представляетъ со­
бою благо избираемое *). Понятно, что, сосредоточивая въ себѣ общій 
спросъ, монета въ этомъ огношеніи пользуется болыпимъ спросомъ, 
чѣмъ какой бы то ни было другой товаръ. Когда возникъ этотъ но­
вый спросъ, цѣнность золота и серебра перестала регулироваться 
црежнимъ единичнымъ спросомъ для удовлетворена потребностей тще­
славия. Уже въ силу одного того, что къ индивидуальной годности зо­
лота и серебра присоединилась годность общественна!*, цѣнность этого 
матеріала должна была увеличиться. И по мѣрѣ того, какъ спросъ 
на золото и серебро, какъ на матеріалъ для денегъ, получалъ все 
большее и большее значеніе, цѣнность ихъ начала регулироваться 
спросомъ для этого посредственнаго удотребленія, начала обусловли­
ваться годностью ихъ служить мѣновымъ посредникомъ, а не годностью 

<
для издѣлій. Конечно, при этомъ не существуетъ особой значительной 
разницы между цѣнностыо золота и серебра въ монетѣ и цен­
ностью ихъ въ слиткахъ. Внолнѣ вѣрно, что „годность золота и
серебра, какъ монеты, при существующемъ спросѣ и предло-
ж еніп, создала цѣиность матеріала, изъ котораго чеканятся ме­
таллическая деньги, точно также какъ годность хлопка, перераба- 
тываемаго въ ткани, при существующемъ спросѣ и предложеніи тка­
ней, создала цѣнность хлопка, какъ сырого матеріала; но такъ какъ 
издержки чеканки не значительны, то разность въ цѣнности между 
металломъ въ слчткахъ и въ монетѣ оказывается ничтожною“ 2).

') Mécanique de l’échange, par. H. Cernuscbi.1865, стр. 24.
2) A. Вагнеръ Русскія бумажныя деньги. Прим. цереводч. стр. 118.



Годность золота и серебра быть деньгами возсосдала ихъ ценность 
какъ матеріала для издѣлій. Если въ силу появленія общественна™ 
спроса золото и серебро должно было подняться въ ценности, то оно 
яоднялось также въ качестве матеріала для издѣлій. Понятно, что 

/  при этомъ не последняя ценность регулируетъ первую, а совершенно 
на оборотъ: спросомъ на золото и серебро какъ на монету опреде­
ляется ценность золота и серебра въ издѣліяхъ. Спросъ на хлопчато­
бумажный ткани создалъ цѣ-нностГ хлопка, какъ сырого матеріала. 
Если бы этотъ спросъ по какимъ либо обстоятельствамъ пересталъ 
существовать, то и созданная имъ дѣнность прекратила бы свое су- 
ществованіе. Если бы и спросъ на золото и серебро, какъ на мате- 
ріалъ, изъ котораго приготовляется монета, пересталъ существовать 
или уменьшился, то и созданная имъ цѣнность золота и серебра въ 
издѣліяхъ должна была бы прекратиться или уменьшиться. Въ данномъ 
случаѣ осталась бы лишь та ценность, которая соответствовала бы 
одиночному спросу на золото и серебро, какъ на матеріалъ для 
издѣлій.

Такимъ образомъ утрата общественной годности металла вле- 
четъ за собою потерю его ценности и съ другой стороны утрата цен­
ности равносильна утрате общественной годности. Вполне основа­
тельно утверждаютъ, что въ этомъ отношеніи деньги представляютъ 
собою своеобразный товаръ, решительно отличный отъ другихъ това­
ровъ. Во всехъ другихъ товарахъ утрата ценности не влечетъ за 
собой потери ихъ полезности или годности служить для удовлетво- 
ренія потребностей. „Если бы хлѣбъ утратилъ на 999/ 100о своей цен­
ности, то онъ по прежнему служилъ бы для питанія, но если бы зо­
лото и серебро утратили въ такой же мере свою ценность, то, оче­
видно, что они перестали бы служить покупною силою* *). Въ мо­
нете ценность и общественная годность находятся между собою въ 
такой же тесной связи, въ какой находится отношение между сдро- 
сомъ и ценностью предложенія. Если увеличивается предложение, то, 
нри неизмененіи существующаго спроса, ценность вещей падаетъ. 
Такъ какъ относительно монеты спросъ и общественная годность— 
понятія тождественныя, то съ увеличеніемъ количества денегъ, нри

l) II. Бунге. Полицейское право, т. II, вынускъ 4, стр, 6.



неизмѣненіи спроса, общественная годность денегъ распределяется 
между большимъ ихъ количествомъ и соответственно съ этимъ па- 
даетъ ихъ ценность. Годностью золота и серебра, какъ монеты, т. е. |  
спросомъ на золото и серебро, какъ .на матсріалъ для ыѣповаго по­
средника определяется ихъ ценность. Безъ этого спроса золото п се- г 
ребро, удовлетворяя исключительно потребностямъ въ изделіяхъ, име­
ли бы несравненно меньшую ценность, такъ какъ уменыненіе спроса 
равносильно умеиьшеяію ценности вещей и услугъ.

Вотъ почему не нравъ А. Вагнеръ, считая недоказаннымъ по- 
ложеніе, что „деньги и ценность вещества, изъ котораго деньги при­
готовлены, тождественны“. Но онъ вполне справедливо утверждает*, 
что ценность металлпческихъ денегъ зависитъ какъ отъ первоначаль­
ной ценности металлокъ, такъ и отъ употребленія металловъ какъ 
денегъ. „Основу для этого приращенія ценности составляете годность", 
денегъ, которою обусловливается обменъ ихъ на предметы потреб- 5 
леніа. Здесь высота цѣнности и годность обусловливаютъ другъ друга“ 1).

Эта взаимная обусловливаемость въ монете годности и ценности 
ея должна быть нризнана краеугольнымъ камнемъ всей научной си­
стемы о меновомъ посреднике вообще, изъ какого матеріала онъ не 
изготовлялся бы въ стране. Надлежащее уясненіе ея представляетъ 
собою необходимое условіе, безъ котораго не мыслимо правильное ио- 
нятіе объ отношеніи между деньгами, денежными зваками и кредит­
ными билетами. Въ виду этого мы счатаемъ необходимымъ несколько 
подробнее остановиться на уясненіи ея значенія, на сколько это важно 
для надлежащаго представленія сущности денегъ, денежны хъ знаковъ 
и кредитныхъ билетовъ.

Тесная связь между годностью и ценностью денегъ легко при­
водить къ мысли, что въ деньгахъ ценность имеетъ лишь подчинен­
ное значеніе, въ существе лее дела важно лишь одно, а именно год­
ность къ службе въ качестве мЬноваго посредника. Такъ А. Вагнеръ 
утверждаетъ, что вещная ценность въ монегЬ, какъ и вообще! во вся- 
кихъ деньгахъ, „составляетъ добавочное обезпеченіе и служить, къ 
тому, чтобы подкрепить требованіе, заключающееся въ деньгахъ на 
равноценную услугу“. Въ существе дела негъ надобности въ этомъ



„добавочномъ обезаеченіц“$}„Деньги въидеѣ, говорить онъ, составляюсь 
передаточное долговое обязательство, полученное за услуги, оказан­
ная обществу и уполномочивающее обладателя получить равноцен­
ность своихъ услугъ произведеліями, принадлежащими другимъ вла- 
дѣльцамъ. Въ самомъ дѣлѣ, годность денегъ, равно какъ и всякаго 
вещества, служащаго деньгами, вещества, которое, подобно драгоцѣн- 
нымъ металлаыъ, имѣетъ и годность и цѣнность, не мыслима безъ 
довѣрія къ тому, что эти деньги нредставляютъ повсемѣстно въ обще- 
ствѣ покупную силу. Если этого довѣрія нѣтъ, то деньги утрятятъ 
свою дѣнность, если это довѣріе уменьшится, то уменьшится ихъ цѣн- 
ность. Извѣстные примѣры населенія, голодавшаго въ крѣпостяхъ, 
могутъ быть разсматраваены съ эгой стороны и могутъ служить доя- 
сненіемъ предъидущему“.' Это воззрѣніе представляете собою видоиз- 
мѣненное ученіе о деньгахъ и деіісжныхъ знакахъ Маклеода, противъ 
котораго самъ же Вагнеръ выступаете съ рѣзкои критикой. КГаклеодъ 
также отрицаете значеніе „внутренней цѣиностя“ нъ денежной еди- 
ницѣ, хотя признаете, что въ звонкой монетѣ эта цѣнносгь сущест­
вуете независимо отъ годности металла служить мѣяовшгь посред­
никомъ.

По его ученію, въ цринципѣ нѣтъ никакой существенной раз­
ницы между звонкою монетою и бумажнымъ мѣновымъ посредпикомъ. 
При госхюдствѣ натуральнаго обмѣпа можетъ случиться,' что въ то 
время, когда одинъ человѣкъ шцетъ услугъ другаго, послѣдній не 
нуждается въ равныхъ по цѣнности услугахъ отъ перваго. Если и 
ирн такихъ обстоятельствахъ сдѣлка будетъ заключена, то, но срав- 
неніи стоимости услугъ окажется, чго существуете между ними из­
вестная разность, составляющая долгъ. Такъ возникаете требованіе 
одного лица къ другому. Для обззпечепія такого требованія можетъ 
случиться необходимость въ какомъ либо знакѣ, который бы свидѣ- 
тельствовалъ о существованіи долга. Если вступающіе въ сдѣлку 
грамотны, то подобнымъ знакомъ можетъ служить письменное обяза­
тельство возвратить долгъ. Теперь предноложимъ, что держатель дол- 
говаго документа входить въ спошеціе съ повымъ лыцеыъ и требуегь 
его услугъ, но это третье лице не желаете предлагаемых* ему услугъ, 
имѣя нужду въ услугахъ того, кто вмдалъ на себя долговое обяза­
тельство. Тогда этогъ новый контрагенте въ уплату за свои услуги 
можетъ принять существующее долговое обязательство. Такимъ обра-



зомъ долговой документа становится платежными орудіемъ, получаетъ 
свойство обращаемости и становится мѣновымъ посредникомъ. Деньги 
это ни что иное, какъ докумептъ свидѣтельствующій о томъ, что ока­
заны услуги, за которая равпия услуги еще не получены;— это свп- 
дѣтельство о долгѣ, причитающемся его владѣльцу, доказательство 
того, что владѣлецъ его оказалъ кому либо изъ членовъ общества 
услуги, за который- вознагражденіе онъ можетъ потребовать во всякое 
время. Деньги и долговая записка—понятія тождественныя, гдѣ нѣтъ 
долга, тамъ нѣтъ я денегъ ’).

' Это отрицаніе самостоятельной цѣпности въ томъ предметѣ, ко­
торый предназначается служить мѣриломъ всѣхъ остальпыхъ цѣл- 
ностей, служить характеристикой отрицаемаго. Не можетъ быть мѣ- 
риломъ цѣнности то, что не нмѣеть само никакой цѣпносги, какъ 
не можетъ быть наприм. мѣрвломъ длины пудъ, мѣриломъ вѣса ар- 
шинъ. Предметъ, не вмѣющій никакой цѣнности, подобно воздуху, 
не имѣетъ экономическихъ свойсгвъ, не можетъ быть и посредникомъ 
въ мѣповыхъ сношеніяхъ. Самый фактъ отрицанія цѣппости въ мѣ- 
повомъ посредникѣ и отождествленія его съ долговымъ документомъ 
указываетъ лишь на особый характеръ дѣнности монеты. Эготъ фактъ 
не могъ бы возникнуть въ наукѣ, если бы общественная годность 
металлическихъ денегъ не была оспованіемъ ихъ цѣнности. Портной 
мѣпяетъ платье на корову, послѣднюю промЬниваетъ на хлѣбъ, для 
■чего собственно онъ и производилъ первую мѣновую сдѣлку. Но при 
этомъ никому не можетъ придти мысль считать эту корову долговымъ 
документомъ, свидѣтельствомъ на полученіе отъ общества услугъ. 
Возможность отождествленія' денегъ съ долговымъ документомъ осно­
вывается на томъ, что, какъ выразился Вагнеръ, въ развитомъ народ- 
номъ хозяйствѣ „большинство смотрнтъ на фактъ покупной силы, за­
ключающейся въ монетѣ, какъ'въ деньгахъ“, причемъ спросъ на зо­
лото и серебро, какъ на матеріалъ для этой покупной силы, создаетъ 
цѣпность самаго матеріала.( Цѣяность денегъ всецѣло определяется 
этимъ спросомъ па покупную силу, опредѣляется размѣрами потреб­
ности пародпаго хозяйства въ мѣяовыхъ орудіяхъ и количествомъ 
предложенія ихъ. При равновѣсіи между спросомъ и предложеніемъ

’) Основанія пол. экономіи, гл. I.



денегъ ценность ихъ определяется затратами производства, вызывае­
мыми . существующим* спросомъ. При увеличеніи спроса и неизмѣне- 
ніи предложенія цѣнность монеты должна подниматься; при уменыпе- 
піи спроса цѣнность ея должна падать. Въ осповапіи этихъ колеба- 
пій лежитъ закон* «издержекъ производства. При уменьшеніи спроса 
дѣнность монеты вслѣдствіе чего разработка многихъ руд-
никовъ, небогатых* нѣсторожденіями, должна прекратиться. При уве­
ли ченіи спроса происходить обратное явленіе; вслѣдствіе возвыіпенія 
цѣнности монеты становится выгодною разработка небогатыхъ рудни­
ков*. въ которыхъ каждая единица продукта представляетъ собою ре­
зультата большей суммы затрать. Здѣсь, очевидно, мы вицимъ тѣ же 
явленія, которыми сопровождаются измѣненія въ спросѣ и относитель­
но другихъ товаровъ. Спроеъ на хлопчато-бумажныя ткани создает* 
цѣнность хлопка-сырца; увеличеніе или уменьшеніе его равносильно 
увеличение» или уменыпенію-цѣнности хлопка, что въ свою очередь 
ведетъ къ измѣненіямъ въ количествѣ труда и капитала, затрачивае- 
мыхъ въ производств'! его.

Въ каждой отдельной 
щей массѣ произьедешй, предлагаемыхъ для сбыта. Предложеніе же 
денегъ состоитъ не только въ ихъ физическомъ количествѣ, но и въ 
особенности въ ихъ экономическомъ количествѣ. Рубль, обращающій- 
ся въ теченіи опредѣленнаго времени десять разъ, равняется десяти 
рублям*, изъ которыхъ каждый въ теченіи этого времени переходить 
изъ хозяйства въ другое хозяйство по одному разу. Увеличеніе коли­
чества произведеній, при неязмѣненіи предложенія денегъ, ведетъ къ 
возвышенію цѣнности поелѣднихъ. Увеличеніе предложенія денегъ, при 
неизмѣненіи количества ироизведеній страны, предлагаемыхъ для сбыта, 
приводить къ уменьшенію цѣнности денегъ. Уменыпеяіе произведены!, 
ври неизмѣненіи предложенія денегъ, также сопровождается умень- 
шеніем* цѣнности денегъ. Наконец*, умепыпеніе предложепія денегъ, 
при пеизмѣненіи количества нроизведепій страны, ведет* к* увеличе- 
нію ихъ цѣнности.

Такимъ образом*, цѣн ность мѣиоваго посредника въ каждой от- 
дѣльной странѣ зависитъ отъ спроса на орудія обращенія, выраже- 
ніемъ котораго является производительность страны. Эту зависимость 
меж,ду цѣнностыо денегъ и производительстыо страны экономисты вы­
ражают* въ извѣстномъ положеніи, что цѣппость денегъ и произве-

гр ай  сісіѴоеъ на денЁг4! 'сЬстоктъ' вър6б-



деній состоять между собою въ обратно-пропорціональномъ отнопіе- 
ніи1). Это какъ Си два ведра въ колодезномъ воротѣ; поднятіе одного 
равносильно паденію друга го. Возвышеше цѣнпоети товаровъ равно­
сильно паденію цѣнности денегъ и на оборотъ. Очевидно, въ этомъ 
случаѣ цѣяпость денегъ представляетъ собою результата производи­
тельной дѣятельности страны, воплощающей собою спросъ на деньги2). 
Цѣнноеть денегъ создается самимъ населеніемъ и есть ни что иное, 
какъ выражепіе его труда и производительности: чѣмъ въ большей
мѣрѣ каждая единица представляетъ собою овеществленіе народной 
предприимчивости, тѣмъ выше и достоинство или цѣнность ея. В і  
этомъ емыслѣ мы понимаемъ ученіѳ эконоыистовъ объ обратно-про- 
порціональномъ отношеніи между цѣнностыо товаровъ и цѣнностью 
денегъ. Чѣмъ ниже народная предпріимчивость, тѣмъ меньше въ стра- 
нѣ произведеній, предлагаемыхъ для сбыта, тѣмъ больше' цѣны этихъ 
произведеній и поэтому тѣмъ меньше- ‘Цѣнность денегъ. На оборотъ, - 
чѣмъ выше народная предпріимчивость, т'ймъ болѣе въ странѣ про- ■ 
изведеній, пеобходимыхъ для удовлетворенія ея потребностей и пред­
лагаемыхъ для сбыта, тѣмъ меньше цѣнность каждаго произведенія, ' 
взятаго въ отдѣльпости, и тѣмъ выше цѣнность ^денегъ. Если цѣн- 
ность произведеній и денегъ состоять между собою въ обратно-про- . 
порціональномъ отношепіи, то народная предпріимчивость и цѣнпость 

.денегъ находятся въ прямо пропорціональномъ отношеніи.
  .  • ;■
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1) Это положеніе, уясненное еще А* Смитомъ въ его геніальной кри* ѵ 'j 
тикѣ меркантилизма, повторяется въ каждомъ учебникѣ политической эко­
номна Но въ особенности рельефно оно изложено Миллемъ въ его основа- 
піяхъ политической экономіи/

2) М. do Molinari въ слѣдующемъ краткомъ положеніи характеристи­
чески опредѣляетъ сущность этого спроса: La monnaie sert de véhiculé in­
termédiaire dans les échanges: suivant une expression ingénieuse d’Adam 
Smith, elle sert à voiturer les valeurs. Combien donc faut-il a un pays de 
ces voitures monétaires pour effectuer le service des échanges? J1 est évident 
qne ce nombre doit subir l’influence de plusieurs causes. Il doit être subor­
donné: 1) a la somme de valeurs qu’il s’agit de voiturer; 2) à la longueur 
des voyages; 3) à la rapidité du mouvement imprimé aux voitures; 4) au 
procédés et véhicules similaires que l’on peut employer soit pour économiser les 
transports, soit pour les effectuer sans recourir à la monnaie. 11, стр. 91*



Изъ этого видно, что въ монетѣ матеріалъ не служи тт. только 
„добавочнымъ обезпеченіемъ“, такъ какъ ценность матеріала вседѣло 
опредѣляется цѣнностью монеты. Этотъ матеріалъ служить полнымъ 
обезпеченіемъ въ такой мѣрѣ, въ какой цѣнность монеты есть резуль­
тата даннаго состоянія народной предпріимчивости. Это обезнеченіе 
также несомнѣнно, какъ и несомнѣнно паденіе одного ведра въ ко­
лодезномъ воротѣ при поднятіи другаго. При этомъ пеобходимо не 
забывать, что несомнѣнность и твердость этого обезпеченія зависитъ 
также отъ всемірности спроса па золото и серебро, какъ па мате- 
ріалъ для мѣноваго посредника. Цѣнность матеріала, созданная год­
ностью его для монеты, также прочна, какъ проченъ этотъ всемірный 
спросъ и является не добавочпымъ, но существеннымъ обезпече- 
ніемъ.

Деньги, такимъ образомъ, представляютъ собою самостоятельный 
товаръ-яосредникъ, цѣнность котораго прочнѣе цѣпности остальпыхъ 
товаровъ вслѣдствіе особыхъ условій спроса и предложенія его. Со­
гласно съ этимъ основяыя функдіп денегъ могутъ бить сведены къ 
слѣдующимъ категоріямъ:

a) Цѣнпость денегъ служить общимъ знаменателемъ, при посред,- 
ствѣ котораго срарпиваются цѣиности всѣхъ остальныхъ произведеній 
и услугъ. Постоянство и прочность ея, исключающая не только вся- 
кій произволъ, но и вліяяіе случайныхъ собыхій, производить незаме­
нимость монеты какимъ либо другимъ товаромъ въ качествѣ мѣрила 
цѣнносгей. Классики политической экономіи, противонолагавшіе нро- 
извольнымъ порядкамъ въ устроеніи обществъ естественные законы 
последнихъ и въ этомъ отношеніи часто впадавшіе въ ошибки, воз­
водя простой фактъ въ принципъ, въ данномъ случаѣ вполнѣ правы, 
видя въ звонкой монетѣ твердый базисъ для развитія промышлен­
ности, совершенно независящій отъ какого бы то ни было произвола. 
Могутъ быть искусственный деньги, но для устраненія произвола въ 
ихъ количестве оніг должны быть основаны на естественныхъ день­
гахъ— звонкой монете, цѣнность которой изъ всѣхъ существующих! 
дѣнностей наименѣе произвольна, наименее зависитъ отъ воли людей. 
И такъ какъ въ дѣлѣ измеренія дѣнности произведений и услугъ не­
обходимо имѣть наиболѣе точное мѣрило, то звонкая монета, являю­
щаяся въ данномъ случае наиболее удовлетворитеіьнымъ мѣриломъ.



въ дѣлѣ нзмѣренія ценностей не можетъ быть замѣнима никакими 
другими веществами, никакими искусственными деньгами*).

б) Уплатой денегъ за произведенія или услуги оканчивается мѣ- 
повал сдѣлка, такъ какъ цѣнность монеты представляетъ собою рав- 
ноцѣнность пріобрѣтенія. Этимъ существенно отличается денежное 
обращеніе отъ кредитнаго, въ которомъ уплата равноцѣнности за пе­
редаваемое проязведееіе или услугу ожидается въ будущемъ. Конечно, 
получающій деньги имѣетъ въ виду пріобрѣтеніе общей покупной 
силы, но это еще не даетъ основаній къ отождествленію денежнаго 
обмѣпа съ кредитнымъ, денегъ съ долговымъ документомъ. Съ поня- 
тіемъ о долгѣ необходимо соединяется два элемента: лице, обязанное 
исполнить принятое имъ обѣщаніе, и предметъ долга, какъ содержи­
мое требованія съ одной стороны и обязательства съ другой. Но въ 
деньгахъ не указывается спеціальяо ни лице, обязанное дать за нихъ 
товары, ни предметъ долга; за одну и туже сумму денегъ можно по­
лучить разнообразные товары и разное ихъ количество. Съ того мо­
мента, когда продукта проданъ за деньги, всѣ отношенія между уча­
стниками сдѣлки прекращаются, слѣдовательно о долгѣ здѣсь не мо­
жетъ быть и рѣчи. Продавецъ, получивъ деньги, получаетъ не право, 
но общую возможность пріобрѣтенія желаемаго отъ.другихъ. Такая 
возможность дается и всѣми другими продуктами, но только не въ 
такой общей или, можно сказать, абстрактной формѣ, какая заклю­
чается въ деньгахъ. Если монета представляетъ собою вексель на об­
щество, то также должны быть названы векселями и всякіе другіе 
товары, доставляющіе возможность пріобрѣтенія произведеній чужаго 
труда. Эта возможность въ товарахъ непосредственнаго потребленія 
основывается на сиеціальномъ спросѣ или спеціальной годности ихъ 
служить для удовлетворенія опредѣлепныхъ потребностей, между тѣмъ 
какъ въ деньгахъ она основана на всеобщности спроса на золото и

’) „Если бы деньги изъ благородныхъ металдовъ были свергнуты съ 
престола, говорить А. Вагнеръ, то въ этомъ не было бы бѣды“. (Р. б. 
деньги, стр. 45). Если не считать бѣдой производъ вмѣсто закона, зависи­
мость отъ воли людей тамъ, гдѣ не должно быть никакого свободнаго усио- 
трѣнія другихъ, то, конечно, въ этомъ случаѣ не было бы бѣдц.



серебро, какъ на матеріалъ для мѣяоваго посредника. Поэтому 
необходимо признать, что въ уплатѣ продуктомъ за продуктъ 
въ меньшей степени передается прочная равяодѣнность, чѣмъ въ 
уплатѣ деньгами, въ той мѣрѣ, въ какой спеціальный спросъ меньше 
гарантируетъ правильный сбытъ продукта, чѣмъ всеобщій спросъ на 
опредѣленный товаръ. Только выражаясь образно и имѣя въ виду 
общность покупной силы монеты, можно сказать, вмѣстѣ съ А. Сдш- 
томъ, что денежная единица является какъ бы векселемъ на полученіе 
тѣхъ или иныхъ цѣнностей отъ общества. Только въ этомъ лишь смыслѣ 
можно и сравнивать, вмѣстѣ съ Маклеодомъ, денежное обращеніе страны 
съ общественной долговой книгой г). Такими сравненіями иллюстри­
руется та мѣновая солидарность, которая возникаете и развивается подъ 
вліяніемъ денежнаго обмѣна. На дѣлѣ съ передачей монета передает­
ся общая равноцѣнность пріобрѣтенія, которая во всякое время мо­
жетъ быть обмѣнена на конкретную цѣнность. Обыкновенно этотъ фактъ 
передачи въ формѣ денегъ общей равноценности получаемаго сакціо- 
нируется доложительнымъ правомъ^ и естественная цѣнность денегъ 
превращается въ признанное закономъ платежное орудіе, становится 
законой валютой денежной единицы.

в) Общность покупной силы, заключающейся въ деньгахъ, при- 
даетъ деньгамъ значеніе орудія, облегчающаго развитіе сношеній и 
слѣдовательно развитіе ассосіаціи между людьми.

По видимому, съ появленіемъ денегъ произошло разобщеніе меж­
ду производителемъ и потребителемъ. Съ возннкновеніемъ денежнаго 
о(шЗша мѣновой актъ раздвоился, появилась купля-продажа (Kaul' und 

Verkauf); человѣкъ сперва продаетъ продуктъ за деньги, за тѣмъ уже 
обмѣниваехъ деньги на желаемый продуктъ. Но въ существѣ дѣла здѣсь 
произошло болыпйе сближение между продавцемъ и покупателемъ, меж­
ду спросомъ и предложеніемъ. Спросъ на всякій отдѣльный товаръ 
есть спросъ именно на данный товаръ, мзжду тѣмъ какъ спросъ на 
деньги есть спросъ на товары вообще; равньшъ образомту и предложе- 
ніе всякаго отдѣльнаго товара есть предложеніе именно этого товара,

А. Антоновичъ Основ. по|ит. экон. вып. II стр. 60.



между тѣыъ какъ предложеніе денегъ равносильно предложение то­
варовъ вообще. Вотъ почему справедливо говорятъ, что деньги иред- 
ставляютъ собою какъ бы отвлеченное богатство, служа обобщеніемъ 
всѣхъ проявленій человѣческаго труда. ІІоэтому-то переходъ отъ на- 
туральнаго хозяйства къ денежному представляетъ собою величайшій 

а шагъ въ исторіи человѣчества къ человѣчности интересовъ, къ общей 
союзности въ дѣлѣ удовлетворенія потребностей. Представляя собою 
отвлеченный спросъ и отвлеченное предложеніе, деньги производятъ 
сближеніе между спросомъ a предложеніемъ отдѣльныхъ товаровъ и 
услугъ. Портной, который при натуральномъ обмѣнѣ могъ умереть съ 
голоду, прежде нежели встрѣтился бы съ человѣкомъ, желающимъ обмѣ- 
нять свой хлѣбъ на платье, при существованіи денежнаго обмѣна 
легко можетъ получить желаемый продуктъ, обмѣнявъ предварительно 
платье ва деньги. При натуральномъ мѣновомъ хозяйствѣ онъ вполнѣ 
зависитъ отъ человѣка, владѣющаго хлѣбомъ; при денежномъ хозяй- 
ствѣ между производителями устанавливается взаимная зависимость и 
опредѣленная с©юзность интересовъ.

При натуральномъ обмѣнѣ производитель платья долженъ былъ 
искать человѣка, который бы нмѣлъ хлѣбъ и желалъ обмѣнять этотъ 
хлѣбъ на платье. Не говоря уже о продолжительности поисковъ за 
такимъ контрагентомъ обмѣна, и нри встрѣчѣ съ послѣднимъ произ­
водитель платья долженъ былъ подчиняться мѣновымъ условіямъ вла- 
дѣльца хлѣба, или на оборотъ, смотря по тому, у кого потребность 
въ чужомъ продуктѣ была настоятельнѣе. Ограниченность вйбора 
между контрагентами обмѣна дѣйствовала такимъ же образомъ на 
цѣнность, какъ дѣйствуетъ на цѣны продуктовъ осада города непрія- 
телемъ. Какъ въ послѣднемъ случаѣ покупщикъ вполнѣ зависитъ отъ 
того или иного продавца, количество которыхъ незначительно, такъ и 
въ иервомъ случаѣ одна изъ мѣняющихса сторонъ становится въ мо­
нопольное положеніе сравнительно съ другою, имѣетъ возможность 
предписывать условія обмѣна для послѣдней. Здѣсь спросъ концент­
рируется въ данномъ пунктѣ и настоятельностью его определяются 
размѣры цѣнности. Но деньги, будучи общеспрашиваемымъ товаромъ, 
разширяютъ раіонъ какъ спроса, такъ и предложенія. При натураль­
номъ хозяйствѣ на мѣстѣ спроса можетъ быть предложеніе товаровъ 
ограниченно, какъ и на оборотъ, на мѣстѣ предложенія можеть быть 
ничтоженъ спросъ, нри денежномъ хозяйствѣ въ этихъ случаяхъ яв-
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ляется уравновѣшивающася сила. Портному нечего искать владельца 
хлѣба, желающаго обмѣнять этотъ хлѣбъ именно на опредѣленное 
платье; онъ можетъ продать свод тозаръ всякому имѣющему хлѣбъ 
въ абстрактномъ видѣ денегъ; слѣдовательно, деньги приводятъ къ уве- 
личенію раіона сбыта иродуктовъ. Съ другой стороны, по.іучивъ день­
ги, онъ можетъ обмѣнять ихъ на хлѣбъ у перваго встрѣчнаго вла- 
дѣльца хлѣба, нѣтъ надобности искать такого владѣльца, который бы 
желалъ продать хлѣбь за платье; слЬдовательно, деньги приводятъ къ 
увеличенію раіона предложенія жедаемыхъ иродуктовъ. Когда при 
натуральномъ обмѣнѣ раіонъ предложенія ограниченъ, продавецъ 
находится въ монопольномъ положении сравнительно съ покунщпкомъ, 
можетъ требовать цѣну, какую только можетъ дать покупщикъ, смот­
ря по своинъ средствамъ и нуждаемости въ продуктѣ. При появленіи 
денегъ разширеніе раіона предложенія увеличиваете конісурреяцію 
между продавцами, что ведетъ къ устраненію манонодшшрованности 
въ ихъ положеніи. На оборотъ при ограниченности раіона спроса 
покупщикъ находится въ монопольномъ положеніи сравнительно съ 
иродавцемъ, можетъ послѣднему предлагать мѣновыя условія, при 
которыхъ продавецъ несетъ потери. Разширяя раіонъ какъ спроса, 
такъ и предложенія, деньги, очевидно, ведутъ къ ѵстраненіга монопо­
лизированное™ въ положеніи той или иной мѣняющейся стороны, 
устанавливаюсь равновѣсіе и взаимность въ спросѣ и предложеніи. 
Вотъ почему вполнѣ справедливо замѣчаніе Кэри, что депьгн— одно 
изъ основныхь орудій ассосіаціи между людьми Мирабо и Рошеръ 
ставятъ деньги на ряду съ величайшими изобрѣтеніями, которымъ че- 
ловѣчество обязано своей цивиллизаціей. ІІо основательному замѣчанію 
Рошера, деньги въ народномъ хозяйствѣ имѣютъ такое же значеніе, 
какое имѣетъ кровь въ животномъ оргаішзмѣ; благодаря имъ, пита­
тельный вещества разносятся по всѣмъ частямъ общесгвенпаго орга­
низма, питая и развивая ихъ (§ 117).

^ в) Сближая производителя съ потребителемъ, уже поэтому 
одному деньги должны оказывать громадное вліяніе па производи­
тельную дѣятельность страны. Уменьшая издержки сбыта и пріоб- 
рѣтенія продуктовъ деньги вліяютъ на уменьшеніе нздержекъ про-



изводства *). Съ другой стороны, облегчая сбытъ и пріобрѣтеніе, деньги 
усиливают^ раздѣленіе труда п сггеціализаціи занятій, что въ свою 
очередь вызываетъ усиленіе разнообразій въ комбинировали труда и 
общее уселиченіе производительности. Оказывая такимъ образомъ влія- 
ніе на сокращеніе затратъ и па увеличеніе производства, деньги 
должны считаться въ реэстрѣ производительныхъ силъ страны. Но до 
настоящаго времени въ наукѣ господствуетъ противоположное воз- 
зрѣніе. установлепное классиками политической. экономіи подъ не- 
посредственнымъ вліяніемъ историческихъ условій.

Это господствующее учевіе основано А. Смитомъ и представ- ' 
ляетъ собою реакцію меркантилистической доктринѣ, почему, подобно 
всякой реакціи, должно быть признано односторонними

Но ученію меркантилистовъ, деньги представляютъ собою един­
ственное богатство страны и вся задача экономической политики 
должна состоять въ томъ, чтобы увеличить въ странѣ количество де­
негъ— золота и серебра. Извѣстно, какое страшное вліяніе это ученіе 
оказывало на народную экономію вообще и въ частности на между- 
народныя мѣновыя сношенія. Фабричные законы Англіи А. Смитъ 
вполнѣ справедливо называлъ законами Дракона, писанными кровью 
чедовѣческогс. Эти кровавые законы были результатом^ меркантилис- 
тическихъ понятій о деньгахъ, какъ единственномъ богатствѣ страны. 
Фабричная промышленность, производящая цѣнные продукты при ма • 
ломъ объемѣ и вѣсѣ, меркантилистами была покровительствуема на 
счетъ другихъ производствъ, такъ какъ считалось, что фабричные про­
дукты способны въ большей мѣрѣ привлекать въ страну деньги, чѣмъ 
продукты другихъ отраслей народнаго труда. Въ цѣляхъ развитая фа­
бричной промышленности считалось необходимымъ стѣенять вывозъ 
всѣхъ сельско-хозяйствевныхъ продуктовъ, служащихъ матеріаломъ 
для фабрикъ. Въ основаніи такихъ стѣсненій лежало стреыленіе уде­
шевить фабричные матеріалы внутри страны и не давать ихъ ино- 
страннымъ фабрикамъ. На сколько стѣсняемъ былъ вывозъ этихъ 
продуктовъ можно судить изъ того, что при Еарлѣ II вывозъ шерсти 
былъ объявленъ преступлеяіемъ, равнымъ государственной измѣнѣ, 
причемъ виновный подвергался конфискаціи всего имущества и смертной

1) М. Molinari. Cours d’écon. pol. U, стр. 62 и слѣд.



казни. Былъ также запрещенъ и вывозъ овецъ. Въ 8-й годъ царство- 
ванія Елисаветы былъ изданъ законъ, по которому уличенный въ 
этомъ преступлены наказывался конфискаціей всего имущества, за- 
ключеніемъ въ тюрьмѣ на одинъ годъ и, по окончаніи срока заклю­
чена, у него отсѣвали лѣвѵір руку. При повторевіи нреступлееія ви­
новный подвергался смертной казни. Въ соотвѣтствіи съ этими зако­
нами были и мѣры, направленныя къ обезпеченію внутренняго рынка 
для сбыта продуктовъ покровительствуемой отрасли труда. И на дѣлѣ 
въ Англіи интересамъ фабрикантовъ были подчинены не только про­
изводители сырыхъ продуктовъ, не только интересы потребителей, но 
имъ были подчинены даже мертвые люди. Такъ, въ 1678 г. было 
издано постановленіе; въ силу котораго мертвые могли быть погре­
баемы не иначе, какъ въ шерстяной одеждѣ. Вотъ каково было за­
конодательство, основанное на меркантилизмѣ.

А. Смитъ выступилъ не только противъ сущности понятій мер­
кантилистовъ о деньгахъ, какъ единственномъ богатствѣ страны, но 
также и противъ этихъ деспотическихъ результатовъ меркантилисти­
ческой доктрины. Преувеличенію значзнія денегъ онъ противопоста- 
вилъ умаленіе ихъ значенія въ народномъ производствѣ. Богатство, 
говоритъ онъ, состоитъ въ продуктахъ труда и земли, пеобходимыхъ 
для удовлетворенія потребностей. Деньги къ числу такихъ продуктовъ 
не относятся, но они имѣютъ своимъ назначеніемъ служить мѣно- 
вымъ орудіемъ при переходѣ дѣйствительныхъ богатствъ изъ рукъ въ 
руки. Смѣшивать деньги съ богатствомъ значитъ впадать въ такое же 
заблужденіе, какъ смѣтивать дорогу, по которой вы можете пріѣхать 
въ вашъ домъ или помѣстье, съ этимъ самымъ домомъ или помѣстьемъ. 
Сравнивая деньги съ капиталомъ, необходимо сказать, что это мертвый 
и л и  непроизводительный капиталъ. Монета страны представляетъ со­
бою лишь ту дорогу, по которой доставляются на рынокъ произве- 
денія и которая сама по себѣ не производить ни одной и самой ничтож­
ной части этихъ произведеній. Такимъ образомъ, сами по себѣ деньги 
вовсе не имѣютъ производительна™ значенія, но если на монету прі- 
обрѣтаются внѣ страны дѣйствительные капиталы, на прим^ земле- 
дѣльческія орудія, скотъ, удобреніе и т. п., то этимъ косвен нъшъ пу- 
темъ они вліяютъ на увеличеніе народнаго богатства ').

г) Richesse des Nations, IV, гл. ѴІП и IX.



Это ученіе было развито болѣе детально последующими эконо­
мистами и считается господствующимъ въ наукѣ. Въ нашей эко­
номической литературѣ это воззрѣніе въ рѣзкой послѣдовательноети 
высказано Горловымъ: „Если бгл въ оборотѣ появилось болѣе де­
негъ, при томъ же количеств^ товаровъ, говоритъ онъ, то цен­
ность ихъ или покупная сила должна понизиться. Когда появляется 
въ пародѣ прибавочное количество денегъ, то оно не вдругъ обра­
щается на покупку ве.ѣхъ товаровъ. Смотря по тому, въ чьихъ рукахъ 
находятся первоначально деньги, и спросъ обращается преимуще­
ственно на тѣ, или другіе товары. Если деньги сосредоточиваются у 
такихъ золотопромышленниковъ, которые смотрятъ на свое дѣло не 
съ серьезной точка зрѣнія, а какъ на спекудяцію, то они могутъ 
быть издержаны совсѣмъ непроизводительно, на великолѣпную жизнь 
и предметы роскоши. А если они попадутся въ руки заводчиковъ, 
еельскихъ хозяевъ или торговцевъ, то будутъ причиною увеличенія 
спроса на работниковъ, сырой матеріалъ, на постройки и машины. 
Но очевидно, что работники и всякіе другіе промышленники, въ свою 
очередь, также распространяв спросъ на разные предметы и такъ 
и л и  иначе, скоро или не такъ скоро, деньги должны наконедъ раз­
литься по всѣмъ промысламъ и вездѣ произвести болѣе или менѣе
усиленный спросъ на товаръ, слѣдовательно возвытеніе на цѣну./
Когда э т о т ъ  результата окончательно выработается и всѣ цѣны под­
нимутся въ большей или меньшей пропорціи, то окажется, что народъ 
не получилъ ровно никакой выгоды отъ этого прилива дорогихъ ме- 
талловъ. Какъ прежде данное количество обращающихся денегъ слу­
жило для размѣна товаровъ, такъ и теперь, положимъ, вдвое большее 
количество ихъ служитъ съ одинаковымъ успѣхомъ и выгодою для 
той же цѣли“. Нашъ экономиста не соглашается съ Юмомъ, доказы- 
вавшимъ, что увеличееіе монеты въ странѣ оживляетъ промышлен­
ность. „Если получившіе монету, говоритъ онъ, будутъ покупать то­
варовъ болѣе, то для другихъ ихъ останется менѣе; одни получать 
выгоду, другіе понесутъ потерю. И если отъ усилившагося спроса на 
вещи цѣна ихъ поднимется, то владѣльцы большихъ денежпыхъ 
суммъ будутъ безъ затруднения дѣлать покупки, a всѣ остальные жи­
тели, которыхъ несравненно большее число, могутъ придти въ край­
ность по случаю возвысившихся цѣнъ, тогда какъ собственный ихъ 
средства остались по прежнему. И такъ, не столько оживленія про-



мышленности, сколько ея потрясеній и кризисовъ можно ожидать отъ 
временнаго прилива денегъ, и не столько возвтпенія пароднаго благо- 
состоянія, сколько нѣкотораго нарушепія прежияго равяовѣсія“

Но весьма рано возникло и другое ученіе о зяаченіи денегъ въ 
производствѣ, которое, чуждаясь преувеличепій меркантилизма, счи­
таете деньги въ часлѣ важнѣйшахъ орудій, усиливающихъ производи­
тельность страны.

Такъ, еще Г. ІПторхъ замѣтилъ, что въ высшей степени трудно 
рѣшить вопросъ о томъ, въ какомъ отдѣлѣ политической экономіи 
говорить о деньгахъ: въ отдѣлѣ о произволствѣ, или въ отдѣлѣ 
объ обращеніи. Затрудненіе, говоритъ онъ, происходить отъ того, 
что съ одной стороны деньги по своей природѣ должны быть причи­
слены къ капиталамъ, съ другой же стороны, не принося непосред­
ственно доходовъ ни индивидууму, ни обществу, существенно отли­
чаются отъ капиталовъ. Уясняя участіе денегъ въ производствѣ, 
ІПторхъ говоритъ: Монета способствуете производству тѣмъ, что уве­
личиваешь мѣновыя едѣлки, безъ которыхъ не мыслимо развитіе про­
изводства. Деньги въ обращеніи имѣютъ почти такое же значеніе, 
какъ каналы, рѣки и моря. При существовали исключительно сухо- 
путныхъ сообщеній былъ бы невозможенъ обмѣнъ съ отдаленными стра­
нами и, подобно тому, какъ водные пути, облегчая сношенія, уча- 
щаютъ обмѣнъ, такъ и деньги, облегчая мѣновыя сдѣлкн, увеличиваюсь 
ихъ число. Значеніе денегъ можно сравнить съ ремесленными инстру­
ментами, безъ которыхъ увеличивается трудъ производства и при по­
мощи которыхъ этотъ трудъ значительно сокращается. Подобно тому, 
какъ возможно обойтись безъ стапковъ въ производствѣ чулокъ, также 
можно было бы производить мѣновыя сдѣлки безъ посредства денегъ: но 
какъ несравненно удобнѣе производство чулокъ при употребленіи стан- 
ковъ, такъ и несравненно удобнѣе производить обмѣнъ при помощи 
денегъ 2).

Въ новѣйшее время это ученіе паиболѣе энергично было под­
держано и развито Г. Кэри и Г. Маклеодомъ.

По Кэри, господство человѣка надъ силами природы есть ре­
зультата надлежащаго сочетания труда, называемаго ассосіаціей. 
Съ развитіемъ ассоеіаціи возрастаете цѣнность труда и умень-

’) Начала пол. экономіи, П, стр. 122 и слѣд.
2) H. Stor§j>. Cours d’écon. pol. I, стр. 291—292.



шается ценность вещей, въ производств-!; которыхъ необходимо его 
участіе. Для достиженія этого люди и пользуются монетой, какъ 
одішмъ изъ лучшихъ орудій ассосіаціи, облегчающихъ и поэтому 
увелачивающяхъ союзы, имѣющіе своимъ нсточншсомъ различія въ 
занятіяхъ и потребностях!. „Монета въ общественной жизни имѣетъ 
такое же зиаченіе, какое имѣетъ пища для тѣла,— она произво­
дитель движенія“, Но пища производить силу только тогда, когда 
будетъ правильно потреблена о р ’апизмомъ; точно также и деньги 
производятъ движеніе и силу только тогда, когда они будутъ пе­
реварены экономическішъ организмомъ, въ противномъ случаѣ день­
ги црипосятъ столько же пользы, насколько полезна пища че­
ловеку больпому холерой 1). Ошибочно мнѣніе экономистовъ, что 
для народнаго хозяйства безразлично количество обращающихся де­
негъ,'такъ какъ увеличеніе или уменьшеніе ихъ имѣетъ будто бы 
такое же значеніе, какое имѣетъ; папримѣръ, замѣна въ торговой 
книгѣ арабскаго счисленія, основаннаго на немногахъ знакахъ, счи- 
слепіемъ рвмскамъ, требующимъ болыпаго ихъ количества, или, на- 
оборотъ, употребленіе арабскаго счиеленіа ваѣсто римскаго. Дѣйстви- 
тельность рѣшительпымъ образомъ разрушаетъ эту теорію экономи­
стовъ. Во Фрапдіи въ теченіп цослѣдаяго столѣтія количество обра­
щающихся денегъ увеличилось болѣе чѣмъ вдвое и вмѣстѣ съ этимъ 
происходило соотвѣтственное увеличеніе произведеній и услугъ, яо- 
лучаеаыхъ въ обыѣпъ на деньги. При этомъ въ ценности человѣка 
п земли произошло значительное возвышеніе, между тѣмъ какъ цен­
ность произзеденій неземледѣльческихъ отраслей народнаго труда по­
нижалась. Тѣ же экономическія явлепія наблюдаются и во всѣхъ 
странахъ, къ которымъ приливали деньги изъ другихъ странъ или 
вообіце въ которыхъ не было недостатка въ этомъ орудіи ассосіаціи, 
между тѣмъ какъ совершенно обратный явленія замѣчаются въ стра­
нахъ съ бѣдными запасами монеты и изъ которыхъ уходятъ деньги, 
таковы экономически явленія наприм. въ Ирландіи, Турціи и друг. 
Уходъ денегъ изъ одной страны въ другую зависитъ отъ полезности 
ихъ въ данномъ мѣстѣ. Деньги уходятъ изъ странъ, гдѣ они безпо- 
лезны или приносятъ мало пользы и стремятся въ тѣ страны, въ ко-



торыхъ наиболыпе экономического движенія, такъ какъ въ этихъ стра- 
нахъ и потребность въ деньгахъ наиболѣе живуча ').

По Кэри, деньги имѣютъ производительное значеніе посредствен­
ное, обусловливаемое прямымъ вліяпіемъ пхъ на облегченіе сношеній, 
какъ суммы едипеній, происходящихъ отъ существованія различій 
между людьми, отождествляемой въ ученіи американскаго экономиста 
съ самыиъ понятіемъ ассосіаціи. Въ ученіи Маклеода деньгамъ при­
дается непосредственно производительное значеніе, причемъ самое по- 
нятіе о капиталѣ представляется какъ бы тождественнымъ съ поші- 
тіе о деньгахъ.

Маклеодъ возражаете противъ ученія классиковъ политической 
экономіи, доказывавшихъ: а) что кредита есіь лишь заемъ сущест­
вующего ^капитала и б) что производство ограничивается сущеет- 
вующимъ капиталомъ. Это ученіе онъ называете „первобытными пред- 
ставленіями“, которыя могли имѣть смыслъ до введенія монеты въ 
обращеніе. Сущность возрѣнія Маклеода состоите въ слѣдуюіцемъ 2):

За личный трудъ рабочій получаетъ вознагражденіе деньгами. 
Предположить, что часть этихъ денегъ онъ сберегаете. Это сбереже- 
ніе и называется капиталомъ. „По основной идеѣ, капиталъ есть 
запасъ накоплен наго труда, еще не обращенный владѣльцемъ на по­
купку предметовъ потребленія. Онъ не представляетъ самыхъ пред- 
метовъ потребленія, а изображаете лишъ власть или возможность, ка­
кую владѣледъ имѣетъ купить то, что ему нужно. Очевидно также, 
что онъ не представляетъ опредѣленнаго отношенія къ нредметамъ 
потребленія, потому что количество капитала, накопляемое владѣльцемъ, 
составляете именно то количество, которое онъ устраняете отъ затрате“ . 
Символомъ накопленнаго и сберегаемаго труда служатъ деньги.

Вотъ почему „первое понятіе, какое дѣловой человѣкъ соединяете 
съ словомъ капиталъ, суть деньги. ІІоэтому-же капиталистомъ, на 
дѣловомъ техническомъ языкѣ, называется лицо, имѣющее въ своемъ 
распоряженіи значительный запасъ свободныхъ денегъ. Положить 
капиталъ въ дѣло значите употребить деньги иа извѣстное гіредпріятіе“. 
Но не всякій запасъ накопленнаго труда Маклеодъ считаете капи- 
халомъ. По его ученію, понятіе о капиталѣ относится болѣе къ спо­
собу употребленія извѣстнаго качества, чѣмъ къ какому либо опре-



дѣленному предмету. Для того, чтобы придать имуществу названіе 
капитала, прежде всего необходимо знать назначеніе его; только то 
имущество, которое употребляется для ироизводительныхъ занятів, 
употребляется какъ капиталъ. Такимъ же образомъ и богатство стра­
ны не должно быть опредѣляемо наличною массою нолезныхъ иред- 
ыетовъ, которыми стрена владѣетъ въ данный момента. Богатство 
состоите главвымъ образомъ въ силѣ для созданія 'требуемой массы 
предмете въ, т. е. въ свойственной странѣ власти управлять произ­
водством^ Поэтому возрастаніе богатства страны зависитъ не столько 
отъ увеличенія количества находящихся въ ней полезныхъ предметовъ, 
сколько отъ увеличенія ея ироивводптеяъныхъ средствъ, или ѳя ресур­
совъ. Весьма часто самый фактъ изобилія запасовъ служитъ доказа- 
тельствомъ бѣдности ресурсовъ и слѣдовательно бѣдности страны вооб­
ще. Если мы видимъ каналъ съ множествонъ резервуаровъ яо сторо- 
намъ его, то заключаемъ, что сііабженіе канала водою недостаточно 
надежно. Если снабженіе водою иеподлежитъ никакому сомнѣнію, то 
нѣтъ надобности въ резервуарахъ.

Деньги Маклеодъ относитъ къ категоріи средствъ или ресурсовъ 
страны, т. е. къ числу силъ для созданія полезностей. И эта сила, по­
добно всѣмъ производительнымъ силамъ, можетъ принести пользу лишь 
тогда, когда она находится въ дѣйствіи. „Страна, которая изобилуетъ 
золотою и серебряною монетою, не можетъ въ сгрогомъ смыслѣ быть 
названа вслѣдствіе того богатою страною, точно также какъ не мо­
жетъ считаться богатою страна вслѣдствіе изобилія въ ней машинъ.

* До тѣхъ иоръ, пока монета и машины остаются безъ движенія, стра­
на бываете бѣдна, подобно фабричному городу во время перерыва ра­
бота, вслѣдствіе стачки рабочихъ. Только дви.женіе или обращеніе де­
негъ и машинъ создаете богатство, только быстрота этого движе- 
иія или обращенія показываете размѣръ успѣховъ или прогресса“. Та­
кимъ образомъ полезность денегъ обусловливается вліяніемъ ихъ на 
предпріі ш ч и в о с т ь ,  и въ этомъ отношеніи деньга имѣютъ вполнѣ произво­
дительное значеніе для страны.

Это понятіе о значенін денегъ въ производстве и было причи­
ною того, почему Маклеодъ пришелъ къ отриданію положенія Бен- 
тама, призпаннаго аксіомой классиками экономической науки, объ 
ограниченш размѣровъ производства размѣрами существующего капи­
тала. По его ученію, производство ограничивается главны м и образомъ

4



размѣрамн прибыли. Прежнее нонятіе о предѣлахъ производства „осно­
вано на первобытномъ понятіи о капиталѣ“.

Воззрѣнія Кэри и въ особенности Маклеода не встретили осо- 
баго сочувствія въ экономической литературѣ и въ настоящее время, 
какъ мы сказали, господствуетъ доктрина, выработанная А. Смитомъ 
и представляющая собою реакцію меркантилистическимъ представле- 
ніямъ о значеніи денегъ. Между тѣмъ уже изъ краткаго очерка уче- 
ній этихъ экономистовъ легко замѣтить, что господствующая доктрина 
слишкомъ одностороння и уже поэтому одному не можетъ нмѣть 
строго научнаго значенія.

Въ вопросѣ о значеніи денегъ для производительной дѣятедьно- 
сти страны необходимо различать двѣ стороны общественности, изъ 
коихъ въ одной деньги оказываютъ главныаъ образомъ косвенное влія- 
ніе на производство, а вь другой прямое и непосредственное.

Въ экономической наукѣ хозяйственный сношенія между людьми 
разделяются на двѣ категоріи: на сложное и простое сотрудничество. 
Первое представляетъ собою мѣновую ассосіацію, основан ую на прин- 
ципѣ раздѣленія занятій и является той стороной общественности въ 
дѣятельности, направленной къ удовлетвореиію потребностей, которую 
Кэри называетъ суммой единеній, происходащихъ отъ существованія 
различій. Второе представляетъ собою непосредственное созданіе сидъ 
и средствъ для получеяія опредѣленнаго результата и является сум­
мой единеній, происходящихъ изъ существованія сходпыхъ интере­
совъ.

Значеніе денегъ въ развитіи мѣновой ассосіаціи прекрасно уяс­
нено уже классиками политической экономіп и воззрѣніе Кэри иред- 
ставляетъ собою логическій выводъ изъ ихъ ученія. И действительно, 
признавъ вліяніе денегъ на облегченіе мѣновыхъ сношеній, мы ео ipso 
должны признать за деньгами громадное вліяпіе на всю производи­
тельную дѣятельность страны. Облегченіе мѣновыхъ сношеній равно­
сильно разширенію рынка для сбыта, что вь свою очередь, какъ это 
уясненно еще А. Смитомъ, равносильно увеличенію благопріятныхъ 
условій производства, такъ какъ „размѣры нрнложенія труда къ 
производству обусловливаются размѣрами рывка для сбыта нроизведе- 
ній“. Уже поэтому одному для страны не безразлично. то, какое су­
ществуете въ ней количество монеты. При большем ъ ея количествѣ 
больше условій развитія мѣновой ассосіаціи и больше размѣры прц-



ложенія труда къ производству. Конечно, это полезное значеніе де- 
негъ зависитъ не отъ самыхъ денегъ, но отъ ихъ употребленія. Въ 
странѣ съ иаселеніемъ невѣжествениымъ и лишении мъ трудовой 
энергіи увеличеніе количества денегъ также безполезно, какъ безпо- 
лезно и увеличеніе другихъ орудій производства, остающихся безъ 
надлежащего употребленія. По этой же иричинѣ въ подобныхъ стра- 
нахъ и вблизи болыпихъ городовъ, какъ центральныхъ рынковъ для 
сбыта, хозяйство или плохо вообще г или ведется иноземцами. Разши- 
реиіе рынка для сбыта полезно лишь тогда, когда существуетъ энер- 
гія, необходимая для того, чтобы воспользоваться благопріятными ус- 
ловіями. Увеличеніе денегъ, облегчающее сбыть, приводить къ усиле- 
нію производства только при существованіи подобнаго рода промыш­
ленно! энергіи. Въ этомъ отношеніи оказывается вѣрнымъ во всѣхъ 
подробностяхъ приведенное А. Смитомъ сравненіе денегъ съ доро­
гами, по которымъ перевозятся произведенія труда. Въ однихъ слу- 
чаяхъ съ проведеніемъ наприм. желѣзной дороги быстро увеличивает­
ся количество грузовъ и сумма перевозимыхъ продуктовъ значительно 
превосходить прежнее ихъ количество, перевозившееся по простымъ 
дорогамъ; въ другихъ случаяхъ желѣзныя дороги перевозягь лишь то, 
что прежде перевозимо было на простыхъ дорогахъ. Въ первомъ слу­
чае желѣзная дорога создаетъ или, точнѣе говоря, вызываетъ созданіе 
перевозимыхъ ею продуктовъ, во второмъ не оказываетъ никакого 
производительнаго значенія. Вотъ почему въ однихъ мѣстностяхъ при 
рѣшеніи вопроса о проведепіи желѣзной дороги имѣется въ виду не 
только существующее количество произведеній, перевозимыхъ на про­
стыхъ дорогахъ, но также и тѣ произведенія, которыя будутъ вызва­
ны къ жизни облегченіемъ сношеній; между тѣмъ какъ въ приложе- 
ніи къ другимъ мѣстностямъ подобные разечегы могутъ быть положи­
тельно ошибочны. Деньги тѣ же дорогими увеличеніе ихъ въ однихъ слу- 
чаяхъ вызываетъ созданіе болыпаго количества перевозимыхъ продук­
товъ, въ другихъ остается безъ всякаго вліянія и действительно яв­
ляется безполезиымъ въ томъ смысдѣ, въ какомъ призналъ эту безпо- 
лезность А. Смитъ. Мы увидимъ ниже, что въ самомъ процессѣ вве­
дения денегъ въ обращеніе существуютъ условія, въ силу которыхъ 
деньги являются полезными или безполезиыми дорогами.

Обыкновенно говорятъ, что для страны безразлично количество 
существующей монеты въ виду того, что съ развитіемъ потребности



въ деньгахъ для обращенія усиливается ихъ обращаемость п недоста- 

токъ физическаго ихъ количества восполняется, такъ сказать, эконо- 

мическимъ количествоыъ. Вдолнѣ вѣрно, что это восполненіе въ зн а­

чительной мѣрѣ наблюдается въ каждой странѣ и рубль, обращающейся 

въ теченіи онредѣленнаго времени десять разъ, исполняетъ работу д е­
сяти рублей. Но при этомъ необходимо не забывать, что сущ ествуете 

извѣстный предѣлъ, обусловливающей степень обращаемости денегъ въ 

каждой стран е. Предѣлъ этотъ главнымъ образомъ обусловливается состо- 

яніемъ духа предцріимчивости въ паселеніи и свойствами промыеловъ, 

имѣющихъ преобладающее зяаченіе. Въ первомъ отношен іи за м е ­

чаются значительный различія не только между населеніемъ разны хъ 
госудасгвъ, но также и между разными племенами и классами пасе- 

ленія, входящаго въ составъ одного и того лее государства. Возмож­

ность усиленія денежной циркуляціи въ дѣляхъ  восполненія недостат­

ка въ деньгахъ вѣроятнѣе въ местности съ болѣе предпріимчивымъ 
населеніемъ, чѣмъ въ местности, гдѣ слабъ духъ предиріимчивостн. 

Свойства промысловъ также имѣютъ въ данномъ случаѣ большое зн а - 

ченіе. К акъ  замѣтилъ М аклеодъ, разныя отрасли промышленности не 

въ одинаковой степени заключаютъ въ себѣ силу, приводящую деньги въ 
движеніе. „И зъ всѣхъ видовъ промышлепности земледѣліе наименѣе 

содѣйствуетъ скорому обраіценію денежныхъ знаковъ. Путемъ чрезвы- 

чайныхъ, ноощрительныхъ мѣръ произведенія человѣческой предпріям- 

чивости могутъ быть умножены и созданіе ихъ можетъ быть ускорено 
до необыкновенныхъ размѣровъ, тогда какъ природа соверш аете свой 
процессъ медленно и деятельность ея не можетъ быть ускорена по 

произволу. Р азличная торговый дѣла вызываютъ быстрое обращ еніе 

денегъ въ разны хъ степеняхъ; по вообще, обращение, обусловливаемое 
торговлей, быстрее, чемъ то, которое возникаетъ изъ земледелія“ ’). 

Въ тех ъ  промыслахъ, въ которыхъ обыкновенно денежное обращ еніе 
быстрее по самой природе промысла, болѣе возможно ускореніе цир- 
кулядіи, чемъ въ промыслахъ съ медлеянымъ оборотомъ, что отра­

жается и на самомъ характере производителей. Но сверхъ этихъ 
главныхъ причинъ, отъ которыхъ зависитъ пределъ денежной дпрку- 

лядіи, существуетъ масса второстеиенныхъ, въ свою очередь въ об-

') Основ, политической экономіи, ст. 94— 9-5.



щей массѣ оказывающихъ значительное вліяпіо на установление этого 

предѣда и иа разнообразіе его въ разныхъ странахъ. Сю да относятся 
— еостояніе путей сооб'ценій, почта, телеграфов^, положеніе кредита 

и т. п.
При существованіи въ каждой странѣ предѣла обращаемости де­

нежной единицы количество денегъ становится вопросомъ не безраз­

личными. Когда потребность въ мѣновомъ орудіи не можетъ быть въ 
надлежащей мѣрѣ восполнена ихъ обращаемостью, м ѣ аовая ассосіа- 
ція встрѣчаетъ преграды для своего развитія въ недостатвѣ въ день­
гахъ и производство ограничивается размѣрами сущ ествую щ ая коли­

чества и обращаемости денегъ. Выше этого предѣла оно не можетъ 
быть, такъ какъ въ мѣновой ассосіаціи деньги, при отсутствіи креди­

та, представляютъ собою рынокъ для сбыта произведеній.
ІІредставимъ себѣ трехъ производителей, изъ которыхъ одинъ— 

сельскіп хозяинъ, занимающійся разведепіемъ овецъ, другой— мануфак­

туриста, занимающейся приготовленіемъ ш ерстяныхъ издѣлій, третій— 
фабриканта седьско-хозяйственаыхъ орудій. ІІредположимъ, что пер­

вый нзъ нихъ имѣетъ готовый запасъ шерсти, не находящей сбыта, 

такъ какъ обыкновенный покупщикъ ея самъ имѣетъ въ запасѣ  шер­
стя вы я вздѣлія, еще не проданный, почему не имѣетъ денегъ, за  ко- 
торыя онъ могъ бы пріобрѣсть новую шерсть для своей фабрики* 
ІІредноложимъ, далѣе, что производитель сельско-хозяйственыхъ орудій 

нуждается аъ пріобрѣтеніи для себя ш ерстяныхъ издѣлій. О аъ  имѣетъ 
въ занасѣ  сельско-хозя йственн ыя орудія, не находящ ія сбыта, такъ 
какъ сельскій хозяинъ не вмѣетъ средствъ для этого, т. е. не имѣетъ 

денегъ, хотя имѣетъ большой капиталъ въ видѣ шерсти. Очевидно, 

при такомъ положеніи для каж даго изъ нихъ произведенные запасы  

остаются мертвымъ капиталомъ, не приносящимъ никакой пользы", а  

между тѣмъ запасы  эти легко портятся отъ времени и требую тъ издер- 

ж екъ на ихъ сохраненіе. Каждый изъ производителей терпитъ нужду, 

не имѣя возможности превратить свой капиталъ въ другой, превра­

тить его въ ту форму, въ которой каждый изъ нихъ нуж дается. Сель- 
скій хозяинъ плохо ведетъ свое хозяйство, нуждаясь въ сельско- 
хозяйствеш ш хъ орудіяхъ ; м ан уф актури ста , занимающейся изго- 

товленіемъ ш ерстяныхъ и зд ѣ л ій , останавливаетъ свое производ­

ство, не имѣя возможности пріобрѣсть матеріалъ для новаго 

производства; производитель сельско-хозяйственныхъ орудій, не находя



с б ш а  произведенпыхъ имъ запасовъ. уменыпаетъ ил я такж е оста­

навливаете свое производство. Съ уменыненіемъ или иріостановкой 

производства терпятъ нужду и рабочіе. Такимъ образом ъ. при налич- 

номъ сущ ествовали продуктовъ u необходимыхъ орудій производства 

можетъ быть промышленный застой благодаря тому, что производи­
тели не имѣютъ сбыта для свонхъ продуктовъ вслѣдствіе отсутствія у  

каждаго изъ нихъ мѣноваго посредника. В ъ  такихъ случаяхъ  обыкно­

венно помогаете дѣлу кредите. Но для развитія кредита въ свою оче­
редь необходимы условія, которыя не всегда могутъ существовать; за- 

тѣмъ самая необходимость здѣсь кредита, замѣняющ аго деньги, у к а ­

зываете н а  действительное значеніе ихъ въ производстве.

Для рѣш енія вопроса о значеніи денегъ въ сф ере простаго 
сотрудничества классическая политическая экономія представляетъ 

мало данныхъ и законы этого сотрудничества не была известны 

классикамъ экономической науки !). Необходимо сказать, что и въ 

настоящ ее время въ курсахъ этой науки на простое сотрудничество 

не обращ ается дожнаго внимаиія 2). Въ этомъ заключается главная 

причина того, почему вопросъ о зпаченіи депегъ въ производстве 

мало изследованъ.

Простымъ сотрудничествомъ называется производство, выполняе- 
<‘Ѵ мое многими людьми въ одно и тоже время и въ одномъ и тоиъ же

') А. Смите, Рикардо, Мальтусъ и др. представители классической 
политической экономіи главнымъ образомъ изучаютъ меновую ассосіацію: 
ценность вообще, ценность производительныхъ силъ, ценность доли участ- 
никовъ производства, связь между размноженіемъ населенія и цѣнностыо 
вещей и труда и т п.

2) На сколько и въ настоящее время законы сложной общественности 
въ эконом, курсахъ имѣютъ господствующее значеніе, можно судить изъ 
того, что у многихъ экономистовъ самое лонятіе о существе общественности 
отождествляется съ ионятіемъ о меновой ассосіацівг. Такъ, по учеяію Бас- 
тіа, общественность есть ни что иное, какъ сумма обмѣновъ. (Harmonies 
économ. стр. 141). По определенно Кэри, общество есть сумма единеній, 
имѣющихъ своимъ источникомъ существованіе различій между людьми. 
(Principes. I, стр. 224—225). Епископъ Уатли называете полит, экономію 
каталактикою, какъ наукою о меновнхъ пропорціяхъ, съ чемъ вполне 
согласенъ и Маклеодъ (Основ, пол. экономіи. См. предварит, замечанія).



мѣстѣ. В еѣ грандіозныя предпріятія, когда либо существовавшая въ 

ыірѣ, обязаны своимъ происхожденіемъ этому простому сотрудничеству. 
Безъ  этого сотрудничества были бы не мыслимы и тѣ  великія пред- 
пріятія, которыми гордится наш ъ вѣкъ. П ри влечете  людей къ  та­
кому сотрудничеству можетъ быть или о б язател ьн ы е  или доброволь­

ны м и П ервая форма господствовала въ древнемъ мірѣ, въ средніе 
вѣка и въ новое время до паденія крѣпостнаго права. Попытки къ  

ея возстановленію, заключающаяся во всевозможныхъ соціалистичес- 
кихъ планахъ, въ настоящее время могутъ пользоваться успѣхомъ 

лишь въ темной средѣ людей, не возвысившихся до признанія въ че- 

ловѣкѣ его человѣческаго достоинства 'и  свободы. И  нѣтъ сомнѣнія, 
что съ развитіемъ культуры, возвышающей въ человѣкѣ его ч ел о в ѣ - ' 
ческое достоинство, все меньше и меньше будетъ сторонниковъ про­
дажи свободы за чечевичную похлебку, всѣ эти планы упраздненія 

индивидуальной независимости будутъ всеми оценены , какъ  варвар­

ское иокушеніе па „святая святыхъ“ каждаго человѣка. П онятно, по­
этому, что въ паукѣ можетъ быть рѣчь лишь о добровольномъ со­

трудничества въ формахъ, псключающихъ всякое посягательство на 
индивидуальную независимость.

Одна изъ основныхъ формъ такого добровольная сотрудничества : ■ 
состоитъ въ привлеченіи къ опредѣленной работѣ  за условленное воз- 

награжденіе, выдаваемое не въ натурѣ, но деньгами. Д еньга въ 
этомъ случае представляютъ собою силу соединяющую людей для 

веденія общихъ предпріятій на началахь, псключающихъ посягательство 
на свободу личности. Весьма часто страна нуж дается не въ веще­
ственны хъ капиталахъ, разм ерам и которыхъ опредѣляли разм еры  про­
изводства, но именно въ этой сплѣ для добровольнаго соединенія лю­
дей. Теорема объ ограниченіи размѣровъ производства разм е­

рами существующаго вещественнаго капитала въ данномъ слу­
ч ае  не должна насъ смущать. ІІрактическіе выводы изъ этой 

теоремы, принятые большинствомъ экономистовъ, не могутъ быть 

нризнаны математическими аксіомами, вѣрными для всѣ хъ  странъ ц 
всѣхъ временъ. Эти выводы состоять въ слѣдующихъ двухъ положе- 

ніяхъ: а) Т акъ какъ размѣры промышленности ограничиваются раз­

мерами существующаго капитала, то всѣ запретительные н охрани- 

нительные тарифы лишены всякаго значенія. М ногіе думаю тъ, говоритъ 

М илль, что можно создать промышленность, не создавая капитала.



Думаютъ, на примерь, что когда правительство запрещ аете ввозъ 

какого нибудь иностраннаго товара и этотъ товаръ начинает* произ­

водиться въ странѣ, то этимъ страна обогащается, такъ  какъ соз­
дается, сверхъ существующихъ уж е, новая отрасль промышленности. 

Если бы законодатели понимали, что размѣръ промышленности ограяк- 
ченъ размѣромъ капитала, они понимали бы, что когда масса капитала 

страны не увеличилась, то часть капитала, обращенная ихъ законами на 
новопріобрѣтенную отрасль промышленности, отьята у  какой нибудь 

другой отрасли, въ которой она давала занятіе, вѣроятно, почти 

такому же количеству труда, какому даетъ занятіе въ новомъ 
дѣлѣ“ '). Второй нрактическій выводъ изъ этой теремы состоите 
въ извѣстномъ положеніи, также принятомъ классиками полити­

ческой экономіи, по которому страны обыкновенно раздѣляются на 
бѣдныя и богатая капиталами, прнчемъ для развитія благосостоянія 

въ первыхъ необходимо занимать или пріобрѣтать за деньги капиталы 
у вторыхь 2). Н а  этомъ основаніи А. В агнеръ счатаетъ монету на- 
роднымъ капиталомъ въ томъ смыслѣ, что она можетъ быть обмѣнена 

у иностранцевъ на действительные капиталы, наприм. н а  земледѣль- 

ческіа орудія и машины и такимъ образомъ приводить къ  упеличенію 

народнаго благосостоянія 3).
Считая даже безусловной истиной, что промышленность не мо­

ж етъ быть болѣе капитала, тѣмъ не менѣе нельзя согласиться съ 

этими практическими выводам и изъ теоремы. Покровительственные та­

рифы могутъ увеличивать и въ действительности увеличиваютъ р аз­

меры народной промышленности. Они не могли бы произвести подоб­

н а я  увеличенія лишь въ томъ случае , когда уже весь существующей 

капиталъ занять, когда такимъ образомъ н етъ  капитала для новой 
отрасли промышленности. Въ подобвыхъ случаяхъ действительно но­

вая отрасль промышленности можетъ образоваться не иначе, какъ , от-

') Основ, политич. экономіи I, гл. У.
3) См. на прим. у Шторха— Cours (Гесон, pol. I, стр. 307 — 322.
3) Русскія бумажныя деньги, стр. 17, 24 и слѣд. На этомъ основаніи 

Вагнеръ въ особенности настаиваетъ на томъ, что при болыішхъ выиускахъ 
бумажныхъ денегъ, „нообходимо сделать все для того, чтобы направить 
стремленіе металлическихъ денегъ за границу и облегчить ввозъ товаровъ. 
Въ особенности же не следуетъ запрещать вывозъ золота и серебра и при­
держиваться зацретительной или охранительной торговой политики“.



нятіемъ части или даже всего капитала у  другой отрасли сущ ествую ­
щаго производства, которая вслѣдствіе этого или уменьш ается . или 
вовсе уничтожается. Созданная при подобныхъ условіяхъ новая от­
расль промышленности не увеличиваете народнаго богатства; размѣръ 
народной промышленности остается прежній. Н о врядъ ли суще- 

ствуетъ гдѣ либо такая  страна, въ которой бы весь капиталъ былъ 
приложенъ къ производству, въ которой бы не было каниталовъ, на- 
зываемыхъ Рошеромъ покоющимися или мертвыми, не занятыми въ 

дѣлѣ. Самъ же Милль утверждаетъ, что „если размѣръ промышлен­
ности ограниченъ размѣрами капитала; то изъ этого еще не слѣд\ етъ 
заклю чать, чтобы онъ всегда достигалъ этого предѣла“ . П онятно, 

что при такихъ условіяхъ запрещ еніе или ограниченіе ввоза иностран- 
ныхъ товаровъ даетъ возможность незанятымъ капиталам ! обратиться 
к ъ  производству, благодаря чему дѣйствительно увеличивается уровень 
народнаго богатства и  размѣры народной промышленности.

Если относительно капиталовъ нельзя сказать , что во всякой 
странѣ промышленность достигаетъ уровня существующ ихъ капита­
ловъ, то тѣмъ болѣе этого нельая сказать относительно труда. Н ѣтъ  
пи одной страны, гдѣ бы весь трудъ вполнѣ былъ занять, гдѣ не наш­

лось бы рукъ для новаго дѣла. Е сли при этомъ находится достаточ­

ное количество пищи, необходимой для существованія рабочихъ во 
время работы, то деньги, направленная къ занятію  рабочихъ, безу­

словно увеличизаютъ разм ѣрн народной промышленности и такая 
страна нисколько не нуждается въ какихъ бы то ни было иностран- 
ныхъ капиталахъ. Т акая  страна можетъ нуждаться лишь въ той силѣ, 
при посредствѣ которой организуются предпріятія, комбинируется трудъ 

для занятія въ той или иной отрасли промышленности.
Даж е въ тѣхъ случаяхъ, когда весь трудъ населенія сполна за­

н ять , увеличеніе денегъ, разумно направленннхъ къ  производству, уве­

личиваетъ народное богатство. Отвлеченіе рабочихъ отъ одного дѣла 
въ такихъ случаяхъ возможно не иначе, какъ при увеличеніи зарабо- 
чей платы. Но, какъ справедливо замѣтилъ еще А . Смитъ, трудолю- 
біе возрастаете пропорціонально возрастанію вознагражденія. Увели- 

чевіе  зарабочей платы, поднимая производительность уж е занятаго тру­

да, поднимаетъ и уровень общаго производства.
Н о деньги, какъ сила, разнообразно комбинирующая трудъ на- 

селенія, имѣютъ важное производительное значеніе въ особенности въь



странахъ богаты хъ естественными дарами природы, пользованіе ко ­
торыми еще далеко отъ совершенства. Здѣсь быстрое увеличеніе до­
ходности, получаемое въ результатѣ затраты новаго количества денегъ, 

быстро увеличиваете и общее количество вещественныхъ капиталовъ, 

Таково наприм. значеніе денегъ, затрачиваемыхъ у насъ на осуше- 
ніе болотъ М иниетерствомъ государственныхъ имуществъ. О быстро­
т а  увеличенія доходовъ въ результатѣ этихъ предпріятій можно су­

дить изъ того, что во многихъ мѣстностяхъ въ четыре года доходъ, 
отъ осушенныхъ прострапствъ удесятерился и слѣдовательно въ такой 

же мѣрѣ увеличилось и количество вещественныхъ запасовъ, необхо- 
димыхъ для веденія предпріятій ’). Очевидно, деньги, направленный къ 

организащи подобныхъ предпріяіій, хотя бы временно и отвлекали ка­

питалы отъ существующихъ уж е занятій, могутъ создавать новые ве­
щественные капиталы, восполняющіе временную ихъ убыль въ преж - 
нихъ занятіяхъ. Таковы главнымъ образомъ тѣ  предпріятія, которыя 

оперируютъ оборотными капиталами. Ііо сюда-же'необходимо причислить 
у насъ  и всѣ важнѣйш ія сельско-хозяйственныя меліораціи, въ кото­

рыхъ затраченныя деньги для привлеченія труда создаютъ по- 
вую д ѣ н н о сть , быстро погашающую затраты и затѣмъ пред 

ствавляюіцую собою новую доходность болѣе или менѣе по­

стоянную и новый источникъ капитализаціа. Конечно, чѣмъ 
больше une plus-value, создаваемая предпріятіемъ, и чѣмъ скорѣе по­

гашаются затраты, тѣмъ скорѣе и больше возвышеніе общей произво­

дительности. Такимъ образомъ, деньги, производительно затрачиваемыя, 

временно отнимая капиталы у другихъ занятій, могутъ приводить къ  

увеличенію общаго количества капиталовъ въ странѣ и къ возвыше- 

нію уровня производительности. Представляя собою орудіе доброволь­

н а я  и свободная соединенія по закону простаго сотрудничества, день­
ги съ одной стороны представляютъ собою ту силу, которая утилази- 

руетъ не занятые капиталы, съ другой же стороны являются силой, 
перемѣщающей капиталы изъ однихъ промысловъ въ другіе и вмѣстѣ 

съ тѣмъ увеличивающей размѣры промышленности. П ри этомъ нель­

зя забывать, что стран а весьма часто нуждается не въ капиталахъ, 

непосредственно употребляемыхъ для производства, но именно въ этой

!) Сборникъ свѣдѣній по департаменту земледѣлія и сельской про­
мышленности. Выяускъ 1 -й '1879 г. стр. 101— 102,



силѣ, организующей предпріятія и соединяющей людей для достиженія 
общихъ цѣлей.

г) Будучи орудіемъ простаго и сложнаго сотрудничества, деньги 

имѣютъ общественно-хозяйственное назначеніе^и вынолненіе этой за­
дачи зависитъ отъ быстроты ихъ обращенія: чѣмъ меньш е времени 

леж ать деньги у одного и того ж е человѣка, тѣмъ скорѣе ими выпол­
няется ихъ общественная функція. Н о въ тоже время деньги выпол- 

няютъ и важную частно-хозяйственную функцію, противоречащую 
первой.

Если съ общественно-хозяйственной точки зрѣ аія  полезность де- 
пегъ обусловливается быстротой ихъ нередвиженія, то съ частной 
точ.щ зрѣеія  полезность вхъ  прямо пропорціональна задерж анію  ихъ 

у  ( ебя, возможности сберечь и сохранить у себя. Съ появленіемъ де^ 

вегъ наклонность къ сбереженію должна была значительно увеличить­
ся, тавъ  какъ  сберечь богатство въ формѣ денегъ несравненно удоб­
нее, чѣмъ во всякой иной формѣ А между тѣмъ, какъ  основательно 
замѣтилъ еще Ш торхъ, народное богатство увеличивается не сбереже- 
ніемъ, но производительною деятельностью j ).  Такимъ образомъ воз- 
никаетъ коллизія между двумя важнѣйшими функциями денежнаго об- 
ращ енія. Для частнаго лица важно какъ можно больше сберечь у 
себя денегъ, между тѣмъ какъ для общества важно, что бы деньга не 

задерживались долго въ однихъ рукахъ. Эта коллнзія въ значитель­
ной степени примиряется при помощи кредита. Сберегаемыя частнымъ 

лицемъ деньги обыкновенно не хранятся въ кладовыхъ его, но отда­
ются въ банкъ, въ которомъ не праздно лежатъ, но передаются нуж ­
дающимся для употребленія въ дѣло. Вотъ почему нѣкоторые экономисты 
самое слово „сб ер еж ете“ понимаютъ иначе, чѣмъ понимается оно въ обы-Ür
денной жизни. Такъ, по Милю, „слово сбереженіе не говоритъ о томъ, 
что продуктъ спрятанъ, что опъ не потребляется, оно говоритъ толь­

ко то, что если сберегамое немедленно потребляется, то потребляется

*) Основаніе ученія объ этой коллизіи совершенно ошибочно припи­
сывается американскимъ эконолистамъ. Шторхъ ясно говоритъ о томъ, что 
сбереженіе можетъ быть источникомъ богатства исключительно съ частной 
точки зрѣнія, между тѣмъ какъ съ общественно-хозяйственной точки зрѣ- 
нія таковымъ служить только промышленность. Cours d’econ. pol. I. стр. 
275 и слѣд.



Ьё лицемъ сберегающимъ, а другимъ лицемъ. Если продуктъ отло- 
женъ до будущаго потребленія, то нужно сказать просто, что онъ 
спрятанъ“. (I, гл. У). Но въ дѣйствительности даже въ тѣхъ стра- 
нахъ, въ которыхъ сильно развить кредитъ, сбереженіе въ его обы- 
денномъ смыслѣ. особенно въ низшихъ классахъ населенія, сильно 
развито. И вотъ новое основаніе для того, почему нельзя считать без- 
различнымъ для страны вопросъ о количествѣ существующихъ въ ней 
депегъ. Жизнь иначе рѣшаетъ вопросъ, чѣмъ рѣшали его теоретики. 
Недостаточное количество настоящихъ денегъ вызвало существованіе 
денежныхъ суррогатовъ или и^скусственныхъ денегъ.

д) Такимъ образомъ^ деньги въ производствѣ имѣютъ значеніе 
орудія^ соединяющая производительныя силы и приводящая капиталъ 
изъ состоянія недѣятельнаго въ живое и дѣятельное; въ распредѣле- 
ніи они имѣютъ значеніе мѣрила цѣнностей, орудія обращенія ихъ 
и сбереженія, причемъ послѣдняя функдія денегъ (какъ орудія сбере- 
женія) находится въ коллизіи съ ихъ задачей въ проазводствѣ и при- 
миреніе противорѣчія этихъ фунщій вызываетъ необходимость органи- 
заціи кредита. Такое же прогиворѣчіе существуете между задачей ихъ 
въ производствѣ и основной функціей въ потреблевіи.

Въ качествѣ покупной силы деньги могутъ быть направлены ис­
ключительно на пріобрѣтеніе средствъ удовлетворенія потребностей, 
въ первое время не оказывая никакого вліянія на увеличеніе запаса 
этихъ средствъ. Къ этому то употребленію денегъ и относится поло- 
женіе классиковъ политической экономіи о томъ, что увеличеніе де­
негъ въ странѣ, будучи увеличеніемъ покупной силы въ рукахъ части 
населенія, приводить къ возвышепію цѣнъ продуктовъ и паденіюцѣн- 
ности денежной единицы. „Еслибы въ оборотѣ, справедливо замѣчаетъ 
Й. Горловъ, появилось болѣе денегъ (при томъ же количествѣ това­
ровъ), то покупная сила ихъ должна понизиться. Въ Калифорніи/при 
обиліи добывавшаяся золота, цѣны на все такъ возвысились, что 
даже въ 1850 году, когда ужасная дороговизна уже побудила къ 
значительному привозу товаровъ, мука все таки стоила 20 к. за 
фунтъ, кочанъ капусты 5 рублей, лукъ и рѣпа по 75 коп. за штуку, 
штофъ молока 4','4 рубля. Въ Австраліи (по открытіи розсыпей) цѣны 
на товары также поднялись чрезвычайно; высбка была тамъ и плата



за услуги: простой работникъ получалъ ежедневно 4 1/? рубля, плот- 
никъ 6 V», кузнецъ 7 l /2“ О-

Представимъ себѣ, что въ страну одновременно ввозится, по ка- 
кимъ либо чрезвычайнымъ обстоятельствам!, наприм., въ видѣ кон­
трибуции, значительное количество монеты. Представимъ далѣе, что 
эта монета распредѣляется между классами населенія,не занимающи­
мися производствомъ матеріальныхъ продуктовъ, т. е. между чиновни­
ками, военными служащими, врачами и т. п. и затѣмъ расходуется 
ими на пріобрѣтеніе продуктовъ потребленія. Новая покупная сила, 
появившаяся въ рукахъ этихъ лицъ, очевидно, измѣняетъ прежнее 
соотношеніе между спросомъ и предложеніемъ тѣхъ товаровъ, на по­
купку которыхъ будутъ обращены новыя деньги. Спросъ этихъ това­
ровъ быстро увеличится, между тѣмъ какъ предложеніе остается преж­
нее, подъ вліяніемъ чего цѣна ихъ возвысится, часть прежнихъ по- 
купщиковъ должна будетъ отказаться отъ обычнаго потребленія, одни 
станутъ покупать болѣе товаровъ, другіе менѣе сравнительно съ преж- 
нимъ, одни получатъ выгоду, другіе понесутъ потерю. Уже въ пер­
вое время своего появленія въ данномъ случаѣ деньги приводятъ къ 
тому, что довольство и благополучіе однихъ основывается на недо­
вольств’]} и уменьшеніи благосостояніа другихъ.

Съ возвышеніемъ цѣнъ на опредѣленнаго рода продукты въ 
первое время, ври неизмѣненіи издержекъ производства, продавцы по- 
лучаютъ высокія прибыли. Это побуждаетъ къ успленію производства, 
капиталы устремляются въ тѣ отрасли промышленности, когорыя при- 
носятъ такія особыя прибыли, происходить оживленіе и возбужденіе 
въ этой сферѣ народнаго труда. Производство расширяется, увеличи­
вается общая масса произведеній, оплачивающихъ лучше другихъ за­
траты, и можно бы ожидать, что усиленіе производства, увеличивъ 
количество произведеній, должно возстановить къ лучшему соотноше* 
ніе между спросомъ и предложеніемъ товаровъ. Увели ченіе нредложе-* 
нія ихъ при существующемъ снросѣ должно би сопровождаться воз- 
становленіемъ прежнихъ цѣнъ, послѣ чего разница промышленной 
дѣятельности послѣдняго времени съ временемъ до наплыва денегъ 
состояла бы лишь въ болыпемъ оживленіи нѣкоторыхъ отраслей на-

') Начала пол. экононіи П, стр. 121— 122.



роднаго труда. На дѣлѣ этого не бывает* по двум* причинами: а) 
вслѣдсхвіе того, что спросъ на товары не всегда равносиленъ спросу 
на трудъ, и б) что усиленіе производства большею частью получается 
при обстоятельствахъ, вызывающих* увеличеніе издержекъ произ- 
водства.-:!>'''"'

Не соглашаясь принципіально съ извѣетной теоремой Милля, 
утверждающаго, что „спросъ на товары но есть спросъ на трудъ“, 
мы тѣмъ не менѣе должны согласиться, что во многихъ случаяхъ 
спросъ на товары не есть спросъ на трудъ. Самъ же Милль, вслѣдъ 
за Рикардо, йрекрасно обобщилъ эти случаи, говоря: „спросъ, отло­
женный до окончанія дѣла, не дѣлающій никакой затраты на произ­
водство, а только упіачивающій затраты, сдѣланныя другими, нимало 
не составляете спроса на трудъ“ Это безусловно вѣрно,и теорема 
Милля вполнѣ примѣняется къ условіямъ такого исключительнаго 
сароса. Но всякому должно быть ясно, что такого рода исключитель­
ный спросъ не можетъ быть долговѣчнымъ и общимъ. Постояннымъ и 
общимъ спросомъ на трудъ можетъ быть лишь тотъ спросъ, который не 
отложенъ до конца дѣла, а овеществляется въ продуктах* труда. Для 
производительных* людей спросъ на товары есть условіе и причина 
занятій труда. При яастоящемъ состояніи производства взаимное по- 
требленіе продуктовъ труда является условіемъ занятія труда. Я про­
извожу пшеницу и желаю пріобрѣсть рожь; другой человѣкъ произ­
водите рожь и желаете пріобрѣсть пшеницу. Взаимная нуждаемость 
порождаете обмѣнъ взаимно спрашиваемыхъ продуктовъ, каждый изъ 
насъ потребляет* часть продуктов*, производимыхъ другими. Здѣсь . 
спросъ на товары является спросомъ на нашъ трудъ. Здѣсь взаим­
ность спроса является условіемъ и средствомъ къ дальнѣйшему про­
изводству. •/

< Нельзя ничего подобнаго сказать о спросѣ на трудъ, „отложен- 
йомъ до конца дѣла“, по выраженію Милля. Такой спросъ по не­
обходимости краткосрочепъ и в* себѣ самом* заключает* причины 
болѣе или менѣе скораго прекращенія. Уплачивать затраты, проазво- 
димыя другим*, не производя никаких* затрат*,'1 значит* жить иа 
счет* готоваго капитала, который и разрушается постепенно, по мѣрѣ

b / * * } -  ;  .... .
1) Основ, ііол. эконоіш Ï, кн. I, гл. V.



производимых^ такимъ образомъ уплат!. Въ приведенном! нами пред- 
положеніи новый спросъ образован! на счетъ денежныхъ суммъ, по­
лученных! извѣстнымъ классомъ населенія . и такъ какъ эти суммы 
не затрачиваются въ дѣло, служа исключительно спросомъ на товаръ, 
то и существование его ограничивается размѣрами полученных! де­
нежных! сумм!. Вызванное таким! образом! оживленіе промышлен­
ности не может! быть продолжительным!; раньше или позже оно 
должно окончиться кризисомъ. Искусственно вызванный спросъ на то­
вары, по израсходовали полученных! депегъ, прекращается и заго­
товленные товара остаются без! сбыта. А между тѣм! в ! періодъ 
промышленнаго возбужденія производство товаров! могло быть разсчн- 
тано на продажу по возвысившимся цѣнамъ, вслѣдствіе чего увели- 
ченіе количества ихъ могло быть получено посредством! привлеченія, 
рабочихъ болѣе высокимъ возкагражденіемъ, нричемъ и матеріалъ для 
производства долженъ былъ вздорожать, подъ вліяніемъ усилившаяся 
спроса на пріобрѣтеніе его. Съ прекращеніемъ исскусствениаго спроса 
эти товары по бодѣе дешевымъ цѣнамъ могутъ быть продаваемы не 
иначе, как! съ убыткомъ, что разоряетъ производителей, отражаясь 
и на всѣхъ тѣхъ, съ которыми онп состоять въ дѣловыхъ сноще- 
ніяхъ. Когда такимъ образомъ оживленіе оканчивается кризисомъ, 
вмѣстѣ с !  этим! наступает! частное ощущевіе безденежья, не смотря 
на общее увеличеніе количества депегъ въ страдѣ. Производители то­
вара, пе .находя соотвѣтствующаго уеловіямъ производства сбыта, не 
могутъ выполнять своихъ обязательств!, чувствуютъ недостаток* въ 
деньгахъ, въ ихъ сферѣ спросъ на деньги становится интенсивнѣе и 
вмѣстѣ съ этимъ возрастаетъ цѣна за пользованіе деньгами. Прежніе 
потребители товара такимъ же образомъ чувствуютъ нсдостатокъ въ 
депьгахъ для пріобрѣтенія желаемыхъ продуктовъ, отъ потребленіа 
которыхъ имъ можетъ быть тяжело отказаться, почему и въ ихъ 
средѣ усиливается интенсивность спроса на деньги и также цѣна за 
пользованіе ими возвышается^-

Израсходованныя суммы постепенно переходятъ изъ рукъ про­
изводителей данныхъ товаров! кь рабочимъ, владѣльцамъ сырых! ма- 
теріалов!, производителям! орудій и машинъ, к ! лицам!, занимаю­
щимся перевозкой и т. п. Распространяясь такимъ образомъ по всей 
странѣ, деньги усиливают! спросъ на товары вообще и слѣдовательнб



производят! возвншеніе ихъ цѣнъ, предполагая, конечно, что и въ 
этомъ второмъ періодѣ они служатъ исключительно или главнымъ 
образом! дѣлямъ потреблеиія. При этомъ цѣны товаровъ возвышаются 
не равномѣрно; одни возвысятся болѣе, другіе менѣе, при чемъ мо­
жетъ быть, что цѣны нѣкоторыхъ товаровъ останутся и безъ всякаго 
ивмѣненія; все будетъ зависѣть отъ того, на какіе товары и въ какой мѣрѣ 
будетъ направленъ усилившійся спросъ, Это вызываете неравномерность 
оживленія разныхъ промысловъ, которое и здѣсь должно продолжаться 
лишь временно, пока потребителями не будутъ израсходованы деньги. 
И здѣсь раньше или позже долженъ наступить кризисъ и ощущеніе 
безденежья, но уже не частное, a болѣе или менѣе общее, не смотря 
на обиліе денегъ въ странѣ. Необходимо сказать, что уже въ самомъ 
разгарѣ возбужденія безденежье начинает! обнаруживаться и по мѣрѣ 
этого начинаетъ возрастать плата за пользованіе деньгами. Неравно- 
мѣрность возрастанія цѣнъ производить то, что средства однихъ уве­
личиваются, между тѣмъ какъ средства другихъ пропорціонально 
этому уменьшаются. Если зарабочая плата увеличилась номинально 
на 50%, между тѣмъ какъ цѣны хлѣба и вообще жизненных! при- 
пасовъ возвысились на 75°/0, то, очевидно, средства рабочаго умень­
шились на 25%. Если, такимъ же образомъ, продукты одной отрасли 
производства поднялись въ цѣнѣ на 50%, между тѣмъ какъ другіе 
продукты, сбываемые производителямъ первыхъ, вздорожали на 75°/0, 
то средства однихъ увеличиваются, а другихъ уменьшаются на 25°/0. 
При неравномѣрно возвысившихся цѣнахъ ощущеніе безденежья дол­
жно испытываться всѣми, денежныя средства которыхъ не возрасли 
пронорціонально вздорожанію потребляемых! ими продуктовъ. Повсе- 
мѣстное ощущеніе безденежья, при обиліи денегъ, должно наступить 
въ концѣ промышленнаго возбужденія. Производители продуктовъ, 
продаваемыхъ по высоким! цѣнамъ и дающихъ болыпія прибыли, для 
раащиренія производства, под! вліяніемъ взаимнаго соперничества, 
увеличиваютъ затраты производства, возвышается цѣна матеріала и 
работы и вообще факторов! производства. Но продукты, под! вліяні- 
ем! того же соперничества, вызваннаго промышленным! возбужде- 
ніем!, не возвышаются в !  цѣнѣ въ такой же пропорціи. Если цѣна 
матеріала поднимается на 30°/0, между тѣмъ какъ цѣна продуктовъ 
на 25%) то, очевидно, прибыли производителя уменьшаются пропор­
ционально этой разницѣ между возвышеніем! стоимости производства



и стоимости продуктовъ, въ какой мѣрѣ уменьшаются и средства его, 
то есть увеличивается нужда въ деньгахъ. Какъ увидимъ ниже, на 
общее ощущеяіе безденежья особенно вліяетъ то, что цѣны могутъ 
возвышаться въ большей пропорціи, чѣмъ увеличилось количество де­
негъ.

Общее возвышеніе цѣнъ является преміей на привозъ иностран- 
ныхъ продуктовъ и пошлиной на вывозъ. Внутренній производитель 
не можетъ конкуррировать на инозелшоиъ рынкѣ, вслѣдствіе вздоро- 
жанія стоимости производства. Но онъ пе можетъ конкуррировать съ 
нпмъ и на внутреннемъ рыпкѣ, такъ какъ ввозимые продукты могутъ 
быть продаваемы дешевле продуктовъ внутренняго производства. Въ 
этомъ заключается второе условіе неизбѣжности наступленія кризиса 
послѣ промышленнаго возбужденія, вызваннаго пршшвомъ денегъ.

ІІодъ вліяніемъ ограниченія вывоза и усиленія ввоза деньги мало 
по малу уйдутъ за границу и вѣроятнѣе всего въ ту страну, изъ ко­
торой были получены. Но и послѣ ухода ихъ нормальное положеніе 
промышленности не легко можетъ быть возстановлено, въ особен­
ности при свободѣ международной торговли. Внутренняя промыш­
ленность послѣ паденія не скоро поднимется именно по тому, что ей, 
какъ начинающей ab ovo, приходится выдержать борьбу съ могущест- 
веннымъ противникомъ и эта борьба, употребляя выраженіе Ф. Листа, 
будетъ вполнѣ аналогичной съ борьбой карлика и великана. Не да- 
ромъ въ теченіи вѣковъ Испанія не могла поправить свои промыш- 
ленныя дѣла послѣ золотаго дождя, который произвелъ своего рода 
потопъ въ ея экономическихъ отношеніяхъ. Такъ и Германія до сихъ 
поръ испытываетъ послѣдствія экономическихъ потрясеній, произведеи- 
ныхъ французскими миллиардами ').

Темныя стороны фуікціи денегъ, какъ орудія ебереженія нейт-/

') М. Carey. Principes de la science sociale, 2, гл- XXXI, XXXÏÏ и 
ХХХПІ. Вліяніе французской контрибуции прекрасно уяснено еще въ 1874 
году Воловскимъ въ его: Résultats économiques du payement, de la contri­
bution de guerre en Allemagne et en France. Paris 1874 г. Способы болѣе 
раціональнаго пользованія контрибуціей указывает* Knies въ его: Der Kre­
dit, Berlin. 1876 стр. 144 и слѣд. Вопросъ о вліяніи контрибуціи на эко­
ном и чески  многихъ экономистовъ, наприм.
Вагнера, Зетбера и ур.



ралнзуются правильной организаціей кредита. Въ этой ate органи- 
заціи, какъ увидимъ ниже, заключаются условія нейтрализации и тем­
ных* стороиъ потребитеіяой функціи денегъ, причемъ эти условія 
имѣютъ значеніе и въ примѣненіи къ исскусственным* деньгамъ— къ 
бумажным* деньгамъ и кредитным* билетам*.

II. Бумажный деньги, ихъ цѣнность и вліяніе на экономическій бытъ.

Веѣ существующіе денежные суррогаты могутъ быть сведены къ 
трем* категоріямъ: а) бумажнымъ деньгамъ, б) къ особымъ способам* 
платежей, при ііоередствѣ которыхъ достигается экономія въ употреб- 
леніи денегъ и в) къ кредитнымъ билетамъ.

Зависимость цѣнности денегъ от* ихъ общественной годности, 
безсознательно проявляющаяся въ томъ, что каждый видит* въ день­
гах* лишь покупную ихъ силу, привела к* мысли, что в* существѣ 
дѣла нѣт* необходимости в* изготовленіи денегъ изъ такого цѣннаго 
матеріала, какъ золото и серебро. Если будетъ существовать полная 
увѣреняость в* томъ, что каждый будетъ принимать условный де­
нежный знак* въ обмѣнъ за продукты труда, то знакъ этотъ будетъ 
имѣть обращаемость подобно звонкой монетѣ, будетъ исполнять 
всѣ функціи мѣноваго посредника !).

Въ нашей литературѣ эта мысль была высказана еще въ нача- 
лѣ прошлаго столѣтія И. Посошковым*. И. Посошков* ясно предста­
влял* себѣ необходимость твердаго и прочнаго постоянства в* цѣн- 
ности единицы, долженствующей служить мѣриломъ другихъ цѣнно- 
стей. Управить денежное дѣло, говоритъ онъ, „годствуетъ твердым* 
разумом*, дабы пороку в* них* во вѣки не было, что бы никто во­
ровски сдѣлать их* не могъ, и во уетановленіи о томъ ни малѣйіигя

') Денежные знаки существовали уже въ древности въ видѣ на прим. 
кожаных* знаков*, желѣзных* денегъ, особых* камней и т. п. Bernarda- 
Ms. Le papier-monnaie dans l’antiquité. Paris. 1874. Основателем* теоріи де­
нежных* знаков* считается Hume. См. его essai sur Target в* „Melanges 
d’econ. politique“. Paris. 1847 стр, 36 и слѣд. Монтескье называет* золото 
и серебро une richesse de fiction ou de signo. По его мнѣнію, деньги-про­
стой знакъ цѣнности, при чемъ допускает* сущеетвованіе даже только под- 
разумѣваемой монеты— макуты. Дух* законов*. Пер. Егора Карнеева, II, 
стр. 296— 297.



•измѣны не чинцть, но яко столпу быть нетдвижиыуа. Основаніе для 
прочности и постоянства цѣнности мѣноваго посредника онъ видитъ 
не въ есгественно-общественныхъ условіяхъ цѣнности матеріала, изъ 
котораго приготовляются деньги, а въ принципѣ, по его мнѣнію, бо- 
лѣе твердомъ—въ волѣ Государя, чѣмъ отличается и должна отли­
чаться русская денежная система отъ иноземной J).

„Иноземцы въ своихъ иноземскихъ деньгахъ, говоритъ онъ, сли- 
чаютъ цѣну по положенію въ нихъ матеріалу, а не по власти коро­
левской: они паче почитаютъ серебро и мѣдь“. Онъ предлагаете дѣ- 
лать монету изъ чистаго матеріала „безъ всякаго примѣса“, но въ 
цѣнѣ денегъ нѣтъ надобности сообразоваться съ цѣной матеріала. „Мы 
не иноземцы, не мѣди цѣну исчисляемъ, но имя Царя своего вели­
чаем^ намъ не мѣдь дорога, но дорого Его Царское именованіе. Того 
ради мы не вѣсъ въ нихъ числимъ, но счисляемъ начертаніе на ней. 
Есть перваго выхода денежки вѣсомъ въ полтора золотника; то она 
еще вѣсомъ и тяжела, обаче и за копѣйку никогда не пойдетъ. А  на 
коей цатѣ золотниковой начертаніе будетъ гривенное, то она и за 
гривну ходить будетъ. И по сему разумѣй, еже у насъ не вѣсъ имѣетъ 
силу, но царская воля. У иноземцевъ короли такой власти не имѣютъ, 
яко народъ; и того ради короли ихъ не могутъ по своей волѣ что со- 
творити, но самовластны у нихъ подданные ихъ, а паче купецкіе люди. 
И тыи купцы по купечеству своему товары въ деньгахъ числятъ, а 
королевскую персону полагаютъ на нихъ вмѣсто свидѣтеля, что та ца­
та имѣетъ въ сефй толико товару, за что она идетъ. А по нашему 
простому разумѣнію, то стало быть королю безчестье, а не честь, что 
не по имени его деньги въ себѣ силу имѣютъ, но по купеческой 
цѣнѣ. И тыи иноземцы хощутъ то учинить, чтобъ и у насъ въ 
Россіи деньги были по цѣнѣ въ нихъ положеннаго товара, того ради 
прилагаюсь въ мѣдныя деньги часть серебра, дабы стоила матеріа- 
ломъ своимъ того, за колико ей ходить.—У насъ толь сильно Его 
Пресвѣтлаго Величества слово, ащебъ повелѣлъ на мѣдной золотни­
ковой цатѣ положить рублевое начертавіе, тобъ она за рубль и въ 
торгахъ ходить стала во вѣки вѣковъ неизмѣнно“.

Воззрѣніе Посошкова на деньги, какъ на мѣновой знакъ, не бы­
ло его едйноличнымъ воззрѣніемъ. Онъ высказаіь то, что de facto

’) О скудости и богатствѣ, стр. 251— 254.
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давно уж е существовало въ видѣ мѣдныхъ денегъ, цѣнность которыхъ 
всегда значительно превышала цѣнность матеріала. Золота и серебра 
въ обраіценіи было мало. Главною причиною этого былъ недостатокъ 
въ этихъ металлахъ, зависѣвшій отъ неумѣнья организовать добычу. 
По словамъ Котошихина, „въ Московскомъ государств^ золота 
и серебра не родится, хотя въ хроникахъ пншутъ, что рус­
ская земля на золото и на серебро урожайная, однако сыскать не 
могутъ, а когда и сыщутъ, и то малое, и къ тому дѣлу московскіе 
люди непромышленны, а ияыхъ государствъ люди тѣ мѣста, гдѣ ро­
дится золото и серебро сыскалибъ, а не хотятъ къ тому дѣлу при­
стать для того, что много потеряютъ на заводъ денегъ, а какъ они 
свой разумъ окажутъ, я потому ихъ ни во что промыслъ и заводъ 
поставлять и отъ дѣла отлучать" *). И въ дѣйствительности.во вре­
мени Поеошкова золото и серебро, находившаяся въ обращеніи, пред­
ставляли собою продуктъ заграничнаго привоза, кѳторый и быль упо- 
требляемь главнымъ образомъ для заграничныхъ же платежей. Преиму­
щественное обращеніе въ народѣ мѣдныхъ денегъ обусловливалось и 
этимъ спросомъ на болѣе цѣнныя деньги для заграничныхъ платежей, 
вь особенности на военные расходы за границей. Такъ на прим. въ 
1756 г. сенатскимъ указомъ повелѣвалось: всю мѣдь находящуюся въ 
Артиллеріи во всякихъ орудіяхъ передѣлать въ деньги „и стараться, 
чтобы серебряная и золотая монета въ казнѣ Ея Имнераторскаго Ве­
личества оставалась, a мѣдныя деньги циркуляцію имѣли и по сему гдѣ 
случатся расходы такіе, по которымъ не оговорено^ какою монетою 
платить, то употреблять преимущественно мѣдную монету“. Эту же 
цѣль имѣлъ и известный проекта графа Шувалова об.ъ учрежденіи 
„Конторы вексельнаго .производства между городами“. ■ 
■"̂ **~Ж”эти-то господствовавшія мѣдныя деньги были только фиктив­

ными деньгами, простыми знаками денегъ, такъ какъ между ихъ цѣн- 
щостью и стоимостью матеріала не было никакого соотвѣтствія. При 
Петрѣ Великомъ добыча пуда мѣди обходилась отъ 1У2 до 3 рублей, 
а между тѣмъ изъ пуда ея въ 1700 году выдѣлывалось мѣдныхъ де­
негъ на 12 р. 80 коп., въ 1704 г.— на 20 р., а съ 1719 по 1724  
било выдѣлываемо полушекъ съ нуда на 40 рублей 2). Очевидно, что

') О Россіи въ царетвованіе Алексѣя Михайловича. Изд. второе, стр. 81.
?) Г. Толстой, Ясторія финанеовыхъ учрежденій Росеіи, стр. 196—197.



цѣнность этихъ денегъ не зависѣла отъ достоинства матеріала, но 
оиредѣлялась сущеетвующимъ спросомъ на орудія мѣноваго обращеніа.

Судя по нѣкоторшгь историческимъ указаніямъ, можно думать, 
что еще при Петрѣ В. въ Россіа имѣли обращеніе кожаныя деньги 
въ видѣ звѣриныхъ ушей, мордъ и т. п . 1). Цѣнность этихъ денегъ не 
зависѣла вовсе отъ цѣнности матеріала, такъ какъ звѣриные уши и 
шіъ подобные предметы ие могли имѣть никакого другаго полезнаго 
употребленія, кромѣ прямаго назначенія служить мѣновымъ посредни­
комъ. Особенность этихъ орудіп состоггъ въ томъ, что ихъ коли­
чество но зависѣло отъ произвола. Можно думать, что именно въ 
этой особенности народъ и видѣлъ годность ихъ служить мѣновымъ 
посредникомъ, не требуя отъ послѣдняго самостоятельной цѣнности, 
существующей независимо отъ употребленія матеріала для цѣлей 
обращенія. Вѣроягно и ІІосошковъ, говоря, что въ управленіи 
деньгами необходимо „яко столпу быть неподвижиму“, имѣлъ въ 
виду, что лишь при этомъ~усл0вш мѣдная золотниковая цата, имѣя 
рублевое пачертаніе, „за рубль и въ торгахъ ходить стала во вѣки 
вѣковъ неизмѣнно“. Мысль о зависимости цііности денежныхъ зна- 
ковъ ото ихъ количества уже представлялась этому мыслителю— са- 
моучкѣ.

Вскорѣ эта мысль была ясно сознана въ правительственыхъ 
сферахъ и положена въ осповаше всего денежнаго обращенія въ 
странѣ.

Указомъ Екатерины II отъ 29 Декабря 1768 г. введены въ ; 
обращеніе бумажны« деньги, названныя ассигнаціями. Побѵжденіемъ 
къ введенію ихъ было стремлеаіе правительства облегчить мѣновыя 
сношенія, замѣнивъ тяжеловѣсныя и громоздкія деньги болѣе удоб- 
ными къ обращенію бумажно-денежными знаками. „Въ столь обшир­
ной ІІмнеріи, какова есть Росеія, говорится въ манифестѣ, не можно, 
кажется, довольно подать способовъ къ обращевію денегъ, отъ кото-

!) Кочановскій. Два разсужденія о кожаныхъ деньгахъ и о Русской 
Бравдѣ. Москва. 1849 г. Вполііѣ основательныя возраженія противъ взгля­
да Кочановскаго сдѣланы В. Ш иаевымъ въ его соч. „Финансовые и эконо- 
мическіе вопросы“. С.-Петербургъ, 1878 г. Bemardakis въ упомяпутомъ вы­
ше сочиненіи проводить воззрѣнія ну, кожаныя деньги, акалош чныя съ 
воззрѣнйшн Кочановскаго.



раго много зависитъ благоденствіе народа и цвѣтущее состояніе тор­
говли“. Между тѣмъ существующее денежное обращеніе не удовле­
творяло потребностямъ оборота. „Во первыхъ удостовѣрились Мы, что 
тягость нѣдной монеты, одобряющая ея собственную цѣпу, отягощаете 
ея же и обращеніе; во вхорыхъ. что дальній перевозъ всякой монет ы  

многимъ неудобствамъ подверженъ и наконецъ третье, что нѣтъ еще 
въ Россіи, со примѣру разныхъ европейскихъ областей, такихъ учреж- 
денныхъ мѣстъ, который бы чинили надлежащіе денегъ обороты и 
переводили бы всюду частныхъ людей капиталы безъ малѣйшаго зат- 
рудненія -и согласно съ пользою каждаго“. Новыя деньги должны 
были размѣниваться во всякое время на ходячую, то есть на мѣдную 
монету. Для усиленія довѣрія къ нимъ въ ыанифестѣ между прочпмъ 
было сказано: „Мы Императорскимъ нашимъ словомъ торжественно
обіявляемъ за насъ и преемниковъ престола нашего, что по тѣмъ 
государственнымъ ассигнаціямъ всегда исправная и вѣрная послѣдуетъ 

j выдача денегъ требующимъ оную изъ банковъ“. Другими словами, 
цѣнносгь денежныхъ зиаковъ въ формѣ государственныхъ ассигнацій 
обезпечивалась свободнымъ размѣномъ на денежные . мѣдные знаки. 
Для этого въ первое время при каждомъ новомъ выпускѣ ассигнацій 
въ асснгнаціонные банки была ассигнуема соотвѣтствующая сумма 
мѣдной монеты.

Но вскорѣ это обезнеченіе найдено было излишнимъ и ассигнации 
были выпускаемы въ обращеніе непосредственно для удовлетворенія 
фивансовыхъ нуждъ. Нужды въ денежныхъ рессурсахъ постоянно 
возрастали и въ государственномъ бюджегѣ постоянно накоплялись 
дефициты, для покрытія которыхъ правительство считало болѣе цѣ- 
лесообразнымъ обратиться къ выпускамъ ассигнацій, чѣмъ къ увели­
чению прежнихъ или установленію новыхъ налоговъ. Количество ассиг­
наций изъ года въ годъ увеличивалось и притомъ безъ всякаго обез- 
печенія мѣдной монетой. Такъ ассигнации превратились и номинально 
въ дѣйствительные денежные знаки, матеріалъ которыхъ не имѣлъ 
никакой стоимости сравнительно съ номинальной ихъ цѣною.

Если цѣнность настоящихъ денегъ, то есть звонкой монеты, опре- 
дѣляется существуюіцимъ спросомъ и предложеніемъ ихъ, причемъ 
спросъ на золото и серебро, какъ на матеріалъ для издѣлій, имѣетъ 
подчиненное значеніе, то, очевидно, этотъ же законъ спроса и 
предложенія долженъ имѣть силу и въ примѣненіи къ денежнымъ



знакамъ. Этимъ законом?. была регулируема цѣнность кожаныхъ де­
негъ; онъ имѣлъ силу и относительно цѣнности ходячей мѣдной. мо­
неты. Понятно, что и дѣнность нояыхъ денежныхъ зваковъ, замѣнив- 
шихъ мѣдные знаки, должна была определяться этимъ общими, заво-. 
номъ цѣнности вещей и услугъ.

Предложеніе денегъ, при равенствѣ остальныхъ условій, опреде­
ляется ихъ количествомъ; уведиченіе или уменыпеніе этого количества, 
при неизмѣненіи спроса, равносильно уменыленію или увеличенда 
цѣнности денежныхъ знаковъ. Эта истина вскорѣ же послѣ первыхъ 
выпусковъ ассигнадій была констатирована иравительствоиъ . Екате­
рины П. Съ 1769 г. по 1775 г. было выпущено въ обращеніе асси- 
гнацій на сумму 12.714, 750 руб. Эта сумма гіредложенія денежныхъ 
знаковъ не превышала существующаго спроса на орудія мѣноваго 
обращенія и ассигнаціи имѣли полный уснѣхъ, такъ что 22 января 
1769 г. было постановлено при размѣнѣ ассигнацій взимать Ѵа°/о, 
какой сборъ и былъ взимаемъ до 27 января 1771 года. Но посте­
пенное увеличеніе ихъ количества должно было отразиться на новы? 
шеніи цѣиъ продуктовъ и слѣдовательно на уменьшены дѣнности 
денежныхъ знаковъ. Фактъ этотъ былъ замѣченъ и явилась мысль о 
необходимости регулировать дѣнность денежныхъ знаковъ соразмѣре- 
ніемъ ихъ количества съ существующие спросомъ. Эта мысль пер­
вый разъ высказана въ именномъ указѣ правительствующему сенату 
отъ 10 января 1774 года, въ которомъ признается необходимыми 
ограничить количество ассигнаций 20 милліонами рублей. „ Соображая 
циркуляцію и число находящихся въ государстве въ монетѣ денегъ, 
говорится въ указѣ, мы заблагоразеудили ограничить количество го­
сударствен ныхъ ассигнацій, изъ банковъ въ казенныя мѣста и въ пу­
блику выдаваемыхъ; вслѣдствіе чего, симъ нашему сенату новелѣва-. 
емъ, чтобы не бодѣе какъ на двадцать миіліоновъ рублей ассигна- 
цій въ Имперіи нашей обращалось, и такъ. сколь скоро на 
всю ту сумму двадцать милліоновъ рублей ассигнаціями выпу­
щено будетъ изъ банковъ, тогда уже сенату печатать вновь 
ассигнаціи единственно. какъ на обмѣнъ присылаемыхъ отъ бан­
ковъ объ одномъ нумерѣ ассигнацій, которыя симъ , способом* всѣ 
со времени трехнумерованными ассигнаціями вымѣнены быть могутъ, 
такъ равно и на обмѣнъ вступающихъ въ банки отъ употребленія. 
обветшалыхъ ассигнацій“.



Поелѣдугощія событія въ исторіи нашего ассигнаціоняаго обра- 
гценія служатъ несомнѣннымъ доказательством вѣрностп мысли о за­
висимости цѣнности денежныхъ знаковъ отъ отношенія между ихъ 
предложеніемъ и суіцествующимъ на нихъ спросомъ или размѣромъ 
потребности въ мѣновомъ зюсредникѣ для имущественныхъ оборотовъ.

Ограниченіе количества ассигнаций 20 милл. руб. оказалось не­
продолжительными Финаясовыя нужды и отсутствіе другихъ псточни- 
ковъ удовлетворепія этихъ нуждъ заставляли прибѣгать къ новымъ 
выпускамъ и къ 1785 г. всѣхъ ассигнацій уже было въ обращеніи 
на сумму свыше 40.000,000 рублей. Въ слѣдующемъ году вмѣстѣ съ 
учрежденіемъ государственнаго заемнаго банка манифестом'!, отъ 28 
іюня снова рѣшено увеличить количество ассигкацій и снова назна- 
ченъ новый предѣлъ для дальнѣйтпихъ выпуековъ. Въ манифестѣ го­
ворилось: „Узаконяемъ самодержавною отъ Бога намъ данною вла- 
стію, и обѣщаемъ святостію слова царскаго за Насъ и преемвиковъ 
Императорскаго Россійскаго престола, что число банконыхъ ассигна- 
цій никогда и ни въ какомъ случаѣ не долженствуетъ простираться 
въ Нашемъ государств'! выше ста милліоновъ рублей“. Это обѣіцаніе 
было подтверждаемо и въ послѣдуюіціе годы, но финансовый нужды 
не дали возможности выполнить ихъ. Къ концу царствованія Импе­
ратрицы Екатерины ZU было въ обраіценіи ассигнаціГг 157.703,640 
руб. Въ это время ассигнаціонный рубль стоилъ всего 70 коп. срав­
нительно съ серебряннымъ рублемъ, между тѣмъ какъ въ первое 
время онъ былъ равенъ серебрянному и вообще съ 1769 г. по 1787 
годъ, колебался между 99 и 98 коп. серебра. Быстрое паденіе метал­
лической цѣнности его качалось съ 1787 г., вслѣдъ за вынускомъ 
53,780,750 руб., благодаря какой суммѣ въ обращеніи оказалось 100 
милл. рублей. Въ этомъ году ассигнаціонный рубль уже стоилъ 
сравнительно съ серебрянымъ 97 коп., въ 1790 г. когда ассигнацій 
было въ обращеніи на 111 милл. рублей—87 коп. и затѣмъ посте­
пенно падалъ вмѣстѣ съ увеличеніемъ количества. Вліяпіе этого ко­
личества обращающихся денежныхъ знаковъ на ихъ цѣнность видно 
изъ слѣдующихъ данныхъ о среднемъ количествѣ и ихъ цѣнности 
по десятилѣтіямъ !):

*) Storch. Notes pour le cours d’eeon pol. Note ХУІ и табл. N-Y. 
Я. Печорйнъ. Наши государственный ассигнаціи до замѣны ихъ кредит­
ными билетами—1769 — 1843. „Вѣстникъ Европы“, 187С г., м. авгуетъ.



годы аесигнаціи. цѣнность.
1769 — 1778 16,28 милл. 99 коп. сер.
1779—1788 47,68 ' „ 97,8 „
1789—1798 138,36 „ 76,2 „
1799-1808 285,59 ,, 67,7,,
1809—1818 717,81 „ 26,0 „

Изъ этихъ данныхъ видно, что между количествомъ денежныхъ 
знаковъ и ихъ достоинствоыъ нѣтъ математически правильной зависи­
мости. Но это не противорѣчитъ положенію, что достоинство ихъ 
оаредѣляется отяошеніемъ между спросомъ и предложеніемъ ихъ, и 
напротивъ того служить лучшимъ доказательствомь истинности этого 
положенія.

Попытки-нѣкоторыхъ экономистовъ найти математическое выра- 
женіе закону соотношенія между спросомъ и предложеніемъ оказы­
ваются неудовлетворительными, обыденная жизнь на каждомъ тагу 
разрушаетъ ихъ строго теоретическіе разсчеты. Въ примѣненіи къ 
деньгамъ и денежнымъ знакаиъ количественная теорія, установленная 
Рикардо и его последователями, оказывается въ особенности неудо­
влетворительною. Достоинство денегъ и денежныхъ знаковъ вполнѣ 
математически: обусловливалось бы ихъ колнчествомъ, если бы и люди 
пе были людьми, а математическими величинами, если бы при измѣ- 
неаіяхъ въ кодичествахъ орудій обращенія не было бы положительно 
никакихъ йзмѣненій въ экономическихъ отношеніяхъ страны. Но эти 
измѣненія возникаютъ ежеминутно прежде всего подъ вліяніемъ 
естественнаго движенія экономическихъ явленій въ обществе, и за- 
тѣмъ они могутъ быть или ускоряемы или замедляемы самыми- выпу­
сками денежныхъ знаковъ, какъ и значительными приливами денегъ. 
Эти нзмѣненія отражаются въ соотношеніи между спросомъ и цреддо- 
женіемъ и разрушаютъ теоретическія соображенія о точной связи 
между количествомъ денегъ и ихъ достоинствомъ. Очевидно, что связь 
эта не можетъ быть выражена математически точно.

Въ действительности эта связь проявляется въ уменыпеніи досто­
инства денежныхъ знаковъ въ той мерѣ, въ какой увеличиваемое ко­
личество ихъ превосходить потребности рынка въ меновомъ посред­
нике, т. е. въ той мере, въ какой предложеніе ихъ не соотвествуетъ 
спросу.

. Предложеніе всякаго товара должно сообразоваться съ существую-



щимъ спросомъ. Когда происходить увеличеніе какого либо товара 
на рынке, то, при веизмѣненіи размѣровъ спроса, часть предлагае­
мыхъ товаровъ должна остаться не проданною. Это ведетъ къ усиленію 
соперничества между продавцами, изъ коихъ каждый избѣгаетъ того, 
чтобы его товары остались нераспроданными. Подъ вліяніемъ сопер­
ничества все количество товаровъ продается по удешевленнымъ цѣ- 
намъ. Удешевленіе товаровъ въ большанствѣ случаевъ приводить къ 
разширенію рынка сбыта, но это экстенсивное разширеніе спроса не 
вліяетъ на цѣны, а само является результатомъ цѣнъ. При увеличеніи 
предложенія денежныхъ знаковъ увеличивается конкурренція между 
покупщиками, происходить общее увеличеніе интенсивности спроса 
на товары, подъ вліяніемъ чего цѣны поднимаются и уменьшается 
покупная сила денегъ. Но эта сила не всегда уменьшается пропор- 
ціонально увеличенію денежныхъ знаковъ. Одновременно съ послѣд- 
вимъ въ странѣ хозяйство можетъ переходить изъ натуральнаго въ денеж­
ное, могутъ возникнуть условія оживленія народнаго труда, уничтожены 
монополіи и другія искусственный стѣсненія въ промышленной дея­
тельности, наконецъ часть денежныхъ знаковъ можетъ быть израсхо* 
дована на производительныя занятія и по всѣмъ этимъ причинамъ или 
по нѣкоторымъ изъ нихъ произойдете увеличеніе потребности въ мѣ- 
новыхъ орудіяхъ. Размѣрами этой потребности и будетъ определяться 
ценность денежныхъ знаковъ. Если количество последнихъ удвои­
лось, между тѣмъ какъ потребность въ деньгахъ не изменилась, то 
прежнее количество товаровъ будетъ обмениваемо за двойное коли­
чество денежныхъ знаковъ; то, что стоило рубль, б}гдетъ стоить два 
рубля. Въ этомъ случае удвоенное количество денежныхъ знаковъ 
выпоіняетъ туже работу, какая прежде выполняема была на половину 
меныпимъ количествомъ ихъ. Если же вмѣстѣ съ увеличеніемъ денеж­
ныхъ знаковъ увеличится и ненадобность въ деньгахъ, но въ меньшей 
мерѣ, то достоинство ихъ уменьшится не пропорціонально увеличенію 
ихъ количества, а въ меньшей степени. Такимъ образомъ-стоимость 
денежныхъ знаковъ въ стране создается народною промышленностью, 
какъ и стоимость звонкой монеты. Если количество ихт. превосходить 
потребность, то ценность ихъ уменьшается въ разиѣрѣ излишка, нре- 
восходящаго спросъ. Отсюда происходягь все колебанія въ ихъ ц ен ­
ности, въ высшей степени вредно отражающіяся на экономическонъ 
строѣ населенія.



Для уясненія вліянія этихъ колебаній на экономический бытъ 
намъ необходимо не забывать обстоятельств'!., при которыхъ проис­
ходить выпуски бумажныхъ денегъ. Бумажный деньги если не исклю­
чительно, то главнымъ образомъ выпускаемы были или для чисто фи- 
нансовыхъ нуждъ, или на расходы для военныхъ потребностей. Израс- 
ходованныя такимъ образомъ деньги не могли имѣть производительнаго 
значенія и не оказывали вліянія на увеличеніе производительности. 
Мало того; обстоятельства, сопровождавшія эти выпуски, въ свою оче­
редь или указывали на плохое состояніе промышленности, или имѣли 
значеніе тормаза въ ея р азв и т . Если деньги выпускались въ мирное 
время для удовлетворенія финансовыхъ потребностей, то это несом­
ненный признакъ неудовлетворительная состоянія народнаго труда, 
не дающаго надлежащихъ средствъ для финансовыхъ расходовъ. Вы- 
пуски бумажныхъ денегъ для военныхъ расходовъ сопровождаются 
условіями, имѣющими значеніе тормазовъ въ разввтіи народнаго труда. 
Уже одно отвлеченіе наиболѣе здоровой части населенія и потери ей 
на войнѣ не могутъ не отзываться вредно на промышленномъ трудѣ. 
Въ этомъ направлееіи дѣйствуетъ и не производительное потреб- 
леніе предметовъ во время войны или разрушеніе имуществъ не- 
пріятелемъ.

Если бумажныя деньги выпускаются главнымъ образомъ для пот- 
ребленія, а не для производства и, сверхъ того, если выпуски ихъ 
сопровождаются условіями, неблагопріятными для правильнаго разви­
тая производительной деятельности, то, очевидно, значеніе ихъ въ на­
родной экономіи сводится къ значенію денегъ вообще въ сферѣ пот- 
ребленія. Съ этой точки зрѣнія значеніе ихъ и изучено экономистами, 
пришедшими къ полному отрицанію какой бы то ни было пользы въ 
выпускахъ бумажныхъ денегъ. Необходимо согласиться, что съ этой 
точки зрѣнія бумажныя деньги представляютъ собою действи­
тельное зло, парализирующее правильный ростъ общественнаго бла- 
госостояніа.

Представимъ себе, что въ известной странѣ происходить выпускъ 
бумажныхъ денегъ въ значительномъ количестве для покрытія на прим. 
расходовъ, вызванныхъ войной, и что въ этой стране не предприни­
мается никакихъ особыхъ меръ для общаго оживленія народной пред- 
пріимчивости. Такъ какъ въ данномъ случае не происходить никакихъ 
измененій къ лучшему въ количестве произведеній и услугъ, пріобре-



таемыхъ за деньги, то цѣнность бумажпыхъ денегъ должна пони­
зиться. Въ этомъ пониженіи необходимо различать покупную силу 
ихъ относительно произведеній и услугъ и покупную силу относительно 
звонкой монеты. Звонкая монета и вообще золото и серебро прежде всего 
испытываютъ паденіе ценности бумажныхъ денегъ, между тѣмъ какъ н е­
которое время это паденіе не отражается иа цѣнности товаровъ. Впо- 
слѣдствіи происходить обратное явленіе. „Напрасно нѣкоторые думаютъ, 
справедливо замѣчаетъ Горловъ, что паденіе бумажнаго рубля про- 
порціонально обозначается внутреннимъ лажемъ золота и серебра, 
или заграничнымъ вексельнымъ курсомъ. Этой лропорціональности 
нѣтъ. Золото и серебро, равно какъ и векселя, суть товаръ, цѣнность 
котораго зависитъ отъ спроса для заграничныхъ платежей, а цен­
ность всехъ прочихъ произведеній зависитъ отъ спроса преимуще­
ственно для внутренняго потребленія. Внутренній спросъ значительно 
увеличился въ соразмерности съ усиленіемъ выпуска бумажныхъ де­
негъ; спросъ же заграничныхъ товаровъ хотя и увеличился, но гораздо 
менѣе, такъ какъ спросу этому нельзя удовлетворять: туземными то­
варами потому, что товары поднялись въ ц ен е и сделались менее 
способными къ вывозу, деньгами нельзя потому, что ихъ въ обороте 
совсемъ нетъ при исключительномъ господстве бумажныхъ знаковъ. 
При такихъ различныхъ обстоятельствахъ внутреннія произведения 
должны весьма вздорожать, a дорогіе металлы и векселя пе 
столько“ ’).

Въ первое время увеличеніе суммы бумажныхъ денегъ увеличи- 
I ваетъ покупную силу техъ лицъ, въ руки которыхъ они попадаютъ, 
i на счетъ другихъ лицъ, къ которымъ бумажныя деньги еще не до-
! шли. Ц ена некоторыхъ товаровъ увеличивается сообразно увеличив-

І шемуся количеству денегъ, обращенныхъ на покупку этихъ товаровъ.
Возвышеніе ценъ, возвышая уровень прибыли въ производстве, при- 

 ̂ влекаетъ къ производству этихъ товаровъ капиталы, что произведете
д оживленіе и въ другихъ отрасляхъ труда, находящихся въ связи съ

..первою! Мало по малу зарабочая плата возвысится и деньги распро­
странятся въ массахъ населенія. Такъ какъ общее количество про- 
изведеній страны не увеличилось, то при общемъ распространеніи



бумажныхъ денегъ должно произойти общее возвышеніе цѣнъ ‘или 
общее паденіе цѣности бумажно-денежной единицы.

Такое паденіе прежде всего приводите къ имущественнымъ по- 
терямъ. Кредиторъ, ссудившій своимъ капиталомъ должника, полу­
чаетъ отъ послѣдняго капиталъ упавшими въ цѣнѣ деньгами; слѣдо- 
вательно, онъ лишь номинально получаетъ ту же цѣнность, какая 
имъ была отдана въ ссуду, въ дѣйствительности онъ получаетъ толь­
ко часть ея и лишается такимъ образомъ опредѣленной доли принад­
лежащая ему имущестпа. Если бумажныя деньги упали на половину 
въ своей цѣнности, то кредиторъ получаетъ отъ должника только по­
ловину своего капитала. Такимъ же образомъ теряютъ часть имуще­
ства всѣ лица, живущія опредѣленнымъ жалованьемъ. Они получаютъ 
номинально прежнее вознагражденіе за свой трудъ, но получаютъ его 
деньгами, цѣяность которыхъ упала, покупная сила уменылилась; 
слѣдовательно, въ дѣйствительноста получаютъ меньше, чѣмъ получали 
прежде. Наконецъ терпитъ убытокъ и казна, какъ получатель нало- 
говъ, такъ какъ послѣдніе, сохраняя прежніе размѣры, въ действи­
тельности представляютъ меньшую покупную силу, уменьшившуюся 
пропордіонально паденію цѣнности денегъ и возвышенію цѣнъ произ- 
веденій и услугъ. Въ этомъ случаѣ для государства процентный 
заемъ можетъ быть несравненно выгоднѣе займа безпроцентнаго, со­
стоящая въ Еыпускахъ бумажныхъ денегъ, такъ какъ проценты по 
займу могутъ требовать меньшихъ средствъ, чѣмъ потери государ­
ственная казначейства отъ упадка цѣнности бумажныхъ денегъ и 
возвышенія цѣнъ товаровъ, пріобрѣтеніе которыхъ необходимо 
наприм. на содержаніе войска и другіе хозяйственные расходы 1).

Нѣкоторые думаютъ, что съ общественной точки зрѣнія воз-

1) Объ этомъ можно судить по размѣрамъ увелйченія бюджетовъ въ 
нервостепенныхъ европейскихъ государствахъ. D. Hertzka (Waehrung und 
Handel стр. 215) приводить слѣдуюіцее сопоставленіе:

Бюджеты 1846 1875 повытеніе на

Велико-Британіи 568 м. 730 М. 2 8 %
Франціи 549 35 1021 3) 87 %
Пруссіи 126 Я 231 fl 8 2 %
Россіи 446 3> 1120 Я 157%

Австріи 141 » 632 vt 161% -



вышеніе цѣнъ или упадокъ цѣнности денежныхъ знаковъ не имѣетъ 
особенно вреднаго значенія. Такъ, наприм., хотя отъ паденія цѣп- 
ности бумажныхъ денегъ теряютъ часть своего имущества кредиторы, 
но нри э!г0мъ выигрываютъ должники, выигрываютъ тѣ лица, кото­
рые занимали капиталы для промышленныхъ цѣлей, люди главнымъ 
образомъ производительные,—такъ какъ главные заемщики большего 
частью производительные классы и главные кредиторы — большею 

I частью люди, не могущіе самостоятельно утилизировать свои капиталы.
‘ Но, но замѣчанію Милля, это воззрѣяіе можно было бы признать вѣр- 

ннмъ, если бы честность и добросовѣстность не были вещами важ­
ными для всѣхъ, а въ особенности для промышленности. Съ другой 
стороны, легко можетъ показаться, что съ общественной точки зрѣ- 
нія не имѣютъ никакого зяаченія колебашя въ цѣнности бумажныхъ 
денегъ и происходящія отъ этого потери для тѣхъ или иныхъ лвцъ 
и учрежденій. Одни теряютъ, другіе въ размѣрѣ этихъ потерь выи- 
грываютъ, слѣдовательно уровень общественная богатства нисколько 
не измѣняется; теряетъ кредиторъ, выигрываетъ должникъ, общество, 

і по видимому, ничего не теряетъ отъ этого перехода имуществъ. Но 
j возможно ли ' утверждать, что общество ничего не теряетъ въ тѣхъ 
; случаяхъ, когда назинаютъ страдать цѣлые классы населенія, когда 

значительная часть послѣдняго близка къ раззоренію, когда массы 
голодаютъ, не имѣя возможности нріобрѣтать вздорожавшій хлѣбъ? 
Въ подобныхъ случаяхъ обыкновенно возникаетъ хозяйственная пани­
ка, удаляющая трудъ и капиталы отъ предпріятіі. подрывающая кре- 
дитъ, уменьшающая производство и сопровождающаяся такими же 
разрушительными послѣдствіями, какими сопровождается непріятель- 
ское нашествіе. Такое положеніе дѣлъ не можетъ быть безразлично 
для общества.

Самый процессъ колебаній въ цѣнахъ долженъ быть признанъ 
нмѣющимъ разрушительное значеніе для промышленности страны. Про­
мышленная коньектура встрѣчаетъ непреодолимыя препятствія, никто 
не можетъ напередъ разечитывать, что дастъ данное предпріятіе, такъ 
какъ съ измѣненіемъ цѣнности денежной единицы всѣ предваритель­
ные разсчеты потеряютъ свое значеніе. Ничего нѣтъ враждебнѣе про­
изводительной дѣятельности, какъ сильныя колебанія въ цѣнахъ про- 
изводимыхъ продуктовъ. Положеніе производителя при суіцествованіи 
такихъ колебаній вполнѣ аналогично съ положеніемъ того человѣка,



который не увѣренъ, что часть прозведеній его труда не будетъ у  
него отнята ненріятелемъ. Различіе въ положеніи перваго не улуч­
шается отъ того, что имущество захватывается безъ физическаго на- 
еилія. И тотъ и другой, будучи не увѣрены въ прочности пользо­
вания доходами отъ своего труда, апатично относятся къ промыслу, 
работаютъ только по необходимости, лишь бы не лишиться необходимая 
къ существованію. При значительности колебаній въ цѣнахъ, когда 
мало уверенности въ томъ, что въ нродуктахъ труда выручатся за­
траты и получится чистый доходъ, никакая производительная дея­
тельность не можетъ быть въ надлежащей мѣрѣ успѣшною. Времен­
ное оживленіе промышленности, происшедшее вслѣдъ за выпусками 
бумажныхъ денегъ для нокрытія военныхъ расходовъ, какъ односто­
роннее и направленное къ удовлетворенію того спроса, который не 
даетъ занятія труду, замѣняется промышленнымъ застоемъ, экономи­
ческой апатіей, при наступленіи которой разумное промышленное дви­
ж ете  становится не мыслимымъ.

Въ эго время и здѣсь возникаетъ то своеобразное явленіе без­
денежья при обиліи денегъ, о которомъ мы выше говорили. При 
обилін деяежныхъ знаковъ всѣми въ большей или меньшей степени 
ощущается безденежье и отъ цромышленныхъ классовъ слышатся съ 
одной стороны нареканія на недостаточное количество бумажныхъ де­
негъ и съ другой стороны просьбы объ увеличеніи ихъ количества 
носредствомъ новыхъ выпусковъ. Если бы всѣ произведения и услуги 
подъ вліяніемъ бумажно-денежныхъ выпусковъ возвысились въ цѣнѣ 
въ одинаковой пропордіи, то подобное явленіе въ народной эконо- 
міи было бы не мыслимо. Если бы съ удвоеніемъ количества 6 }маж- 
ныхъ денегъ всѣ произведенія и услуги удвоились въ своей цѣнѣ, то 
при этомъ доходы и расходы всѣхъ производителей остались бы безъ 
всякаго измѣненія.

Хотя съ удвоеніемъ цѣнъ расходы каждаго удвоились, но въ 
такой же пропорціи возрасли и денежные доходы каждаго производи-j ; 
теля, продающаго свои продукты по удвоеннымъ цѣнамъ. При такихъ 
условіяхъ никто бы изъ производителей не чувствовалъ сравнительно 
съ прежнимъ временемъ недостатка въ орудіяхъ мѣноваго обращенія. 
Безденежье чувствовали бы лишь тѣ классы населенія, которые ' жи- 
вутъ оиредѣленными денежными доходами; доходы ихъ уменьшались 
бы пронорціонально возвышенію цѣнъ.



; Но такъ какъ цѣны различныхъ произведеній и услугъ возвы- 
' шаются не въ одинаковой пропорціи, то въ бюджетѣ массы насетенія 

происходить нарушеніе равновѣсія между доходами я расходами, ощу­
щается недостатокъ въ денежныхъ знакахъ, не смотря на ихъ обиліе 
въ странѣ. Это ощущеніе недостатка въ мѣновомъ посреди икѣ въ 
особенности увеличивается подъ вліяніемъ того, что цѣны могуть воз- 
вышатся въ большей пропорціи, чѣмъ произошло увеличеніе денегъ. 
При удвоеніи общей массы денежныхъ знаковъ цѣны на продукты 
могутъ въ среднемъ выводѣ подняться бодѣе чѣмъ вдвое. Мы уже 
говорили, что въ цѣнности денегъ имѣетъ важное значеніе не только 
ихъ физическое количество, но также и обращаемость, въ силу чего 
рубль, обращающейся въ теченіи опредѣленнаго времени десять разъ, 
равняется десяти рублямъ, изъ коихъ каждый въ теченіи этого времени 
обращается одинъ разъ. Въ такомъ положеніи дѣлъ, при подняты 
цѣнъ въ большей пропорціи сравнительно съ увеличеніемъ бумажныхъ 
денегъ, возникаетъ ощущеніе общаго безденежья и требованія новыхъ 
выпусковъ. йогда эти требованія будутъ удовлетворены, новый выпусвъ 
бумажныхъ денегъ въ первое время дѣйствительно произведетъ нѣко- 
торое успокоеніе, ощущеніе общаго безденежья прекратится. Но такое 
успокоеніе не можетъ быть продолжительнымъ. Новыя массы денегъ, 
при неизмѣненіи количества проиведеяій и услугъ, должны произвести 
новое возвышеше ихъ цѣнъ и новый упадокъ.. цѣнности денежной 
единицы. Снова повторятся тѣ же явленія, снова возникнетъ сперва 
частное, а потомъ и общее ощущеніе безденежья, но уже въ большей 
мѣрѣ чѣмъ прежде, соотвѣтетвенно увеличение причины этого безде­
нежья— увеличенію бумажныхъ денегъ. Но при такихъ условіяхъ и 
уменыпеше въ странѣ денегъ должно произвести подобное же потря- 
сеяіе въ народной экономіи, какъ и увеличеніе ихѣ количества. При 
появленіи безденежья изъятіе бумажныхъ денегъ равносильно искус­
ственному увеличенію недостачи въ деньгахъ, усиленно тяжести и 
безъ того тяжелаго положенія промышленности и торговли, равно­
сильно наложенію рукъ на народную предпріимчивость. Этотъ фактъ 
былъ въ свое время прекрасно констатированъ еще Карамзинымъ въ 
его извѣстной запискѣ, поданной Императору Александру І-му. По 
поводу уничтоженія излишне выпущенныхъ ассигнацій Карамзииъ 
сообщаете слѣдующее:

„Цѣны на вещи возвышались не только до соразмѣрностіх при-



бавляемыхъ ассигнацій , но и по вѣроятностямъ ихъ будуіцаго выпу­

ска, такж е вслѣдствіе новыхъ податей и низкаго курса. Д ороговизна 
ежедневно возрастала. Въ пятницу хотѣли взять за  товаръ больше нежели 

въ четвергъ, въ субботу болѣе нежели въ пятницу, слѣдуя иногда привыч- 

кѣ и вкусу своего корыстолюбія. Уже не дѣйствуетъ сила, приведшая въ 

дѣйствіе гпаръ, а онъ еще катится. В ѣрятъ и не вѣрятъ, чтобы казн а пере­
стала выдавать аесигнаціи. Н аконецъ открывается нечаянность: боль­
ш ая нуж да въ деньгахъ, т. е. въ ассигнаціяхъ. К упцы  въ М осквѣ съ 

изумленіемъ опраш иваюсь другъ друга, куда онѣ дѣвались и предла­

г а ю т  заимодавцамъ три процента въ мѣсяцъ. А ссигнацій не убыло, 
но, по дороговязнѣ, дѣлается мало, то есть излишне высокія цѣны  въ 

послѣдвее время вышли изь с оразмѣрности съ суммою оныхъ. Н а  прим. 
купецъ, имѣя прежде 10 ,000  руб. въ капиталѣ, нынѣ имѣеть 15 ,0 0 0  

руб., но какъ цѣна покупаемаго имъ товара удвоилась, то онъ, чтобы 
не уменьшать своей торговли, долженъ призанять 5 ,0 0 0  рублей. Е сли 

казна, посредствомъ банка и продажи имѣній, вынетъ теперь изъ обо­

рота милліоновъ двѣсти, увидимъ страшный недостатокъ въ деньгахъ; 
виинье откупщ ики раззорятся, крестьяне не заплатятъ оброка госпо­

дину, купцы не куиятъ или не продадутъ товара, найдется недоимка 
въ казенныхъ сборахъ. Н е думайте, чтобы вдругъ оказалась дешевизна; 

нѣть, первые продавцы не скоро устѵпятъ вамъ вещь за половину 
ея цѣны, но сдѣлается остановка въ торговлѣ и въ платежахъ. Н е- 

удовольствіямъ, жалобамъ не будетъ конца, и многіе окаж утся банк­
ротами прежде, нежели установится новый порядокъ въ оцѣнкѣ вещей 
соразмѣрно съ количествомъ денегъ въ государствѣ. Великіе переломы 

опасны. Вдругъ уменьшить количество бумажныхъ денегъ также 
вресно, какъ вдругъ умножить“.

Этотъ выводъ необходимо признать безусловно вѣрнымъ. В незап­

ное уменыпеніе бумажныхъ денегъ также вредно для народной про­
мышленности, какъ и значительное ихъ увеличеніе, при неизмѣненіи 
пот ребности въ мѣновомъ посредникѣ для оборотовъ. П ри наступленіи 
ощущенія безденежья плата за  пользованіе деньгами возвышается и 

въ :іто время изъятіе значительной ихъ части должно вызвать еще 
большую дороговизну денегъ, затрудненія въ торговлѣ и предпріятіяхъ, 
что въ свою очередь должно повлечь за собою уменьш еніе произво­
дительной дѣятельности, уменыпеніе количества произведеній. Если 

бумажныя деньги будутъ одновременно извлечены изъ обращ енія въ
8



значительяОмъ количествѣ. то и впослѣдствіи трудно ожидать поднятія 
ихъ достоинства. Уменыневіе производительной дѣятельности, какъ 
результатъ этого одновременная извлечения денегъ, нейтрализуетъ 
стремленіе къ возвышенію достоинства денежной единицы. Въ этомъ 
заключается одна изъ иричинъ, почему изъятіе ассигнаций съ 1818 г. 
по 1822 г. на сумму 240.223,690 рублей не сопровождалось улуч- 
шеніемъ ихъ достоинства.

Съ 1817 г. были предприняты рѣшительныя мѣры къ возстановленію 
цѣнности ассигнаціі, для чего прекращенъ дальнѣйшій ихъ выпускъ ш 
приступлено къ изъятію части ихъ изъ обращенія. 14 апр. 1817 г. и 
учреждена государственная комиссія погашения государственныхъ дол­
говъ, въ уставѣ которой сказано (гл. 5): Для . уменыпенія количества 
ассигнацій извлекать ихъ постепенно изъ обращенія до того вре­
мени, пока цѣнность ихъ не будетъ равна цѣнности звонкой монеты. 
Для этого опредѣляется ежегодно: 1) тридцать милліоновъ рублей изъ 
доходовъ государственныхъ имуществъ; 2) всѣ остаточныя суммы отъ 
постепенной уплаты срочныхъ внѣіпнихъ и внутрепнихъ долговъ, 3) 
остатки какіе могутъ послѣдовать ежегодно отъ государственныхъ до­
ходовъ, за удовлетвореніемъ общихъ государственныхъ расходовъ, 4) 
суммы, слѣдующія комиссіи за проданныя государственныя имущества 
и 5) займы на условіяхъ, какія будутъ съ этою цѣлію спеціально 
постановлены. Всѣ ассигнаціи, полученныя ■ этими средствами, госу­
дарственной коммиссіей погашенія долговъ предаются публичному 
сожженію. Для наблюденія за точнымъ выполненіемъ этихъ предии- 
саній 7 мая 1817 г. учрежденъ совѣтъ государственныхъ кредитныхъ 
установлений. Для быстрѣйшаго извлеченія ассигнацій 10 мая 1817 г. 
разрѣшено было государственной комисеіи погашенія долговъ прини­
мать вклады съ 1-го іюля но 29 декабря 1817 г., при чемъ такіѳ 
вклады съ надбавкой 29%  вписывались въ государственную долговую 
книгу и по нимъ уплачивалось 6% непрерывнаго дохода. Въ слѣдую- 
іЦемъ году послѣдовало новое разрѣшеніе принимать вклады изъ 6%  не- 
прерыннаго дохода, причемъ за каждые 85 р. въ долговую книгу 
вписывалось 100 р. Благодаря этимъ вкладамъ и другимъ источни­
к а м  было погашено ассигнаций на сумму 229,283,130 р. но 1822 г. 
На сколько повліяло ёто изъятіе на достоинство ассигнаций видно изъ 
сдѣдующихъ данныхъ: '



годы изъято осталось цѣнность
1818 — 38,028,875 — 797,976,125 —  2 5 'Д коп. сер,
1819 -  78,650,530 — 719,325,595 -  26% „
1820 — 34,153,050 — 685,172,545 — 26 у8 я

• 1821 —  33,487,445 — 651,685,100 — 25% „
1822 — 44,968,230 —  606,716,870 —  2 6 у4 „

Не предъявлено ассигнацій къ обмѣну на 10. 940. 560 р., ка­
кая сумма ихъ также признана уничтоженною. Всего такимъ обра­
зомъ уничтожено 240.223,690 рублей. Но, какъ видамъ, не смотря 
на-всю громадность этой суммы, улучшеній въ достоинствѣ ассигна­
ций никакихъ не произошло. Опытъ стоилъ громадныхъ пожертвованій 
со стороны государства и привелъ къ одному отрицательному резуль­
тату, привелъ къ убѣжденію, что этотъ путь не всегда приводить къ 
желаемой цѣли, вслѣдствіе чего закономъ 25 апр. 1824 г. поло­
жено прекратить дальнѣйшее у ничтоженіе ассигнаций.

Этотъ опытъ могъ бы окончиться и ухудшеніемъ достоинства 
денежныхъ знаковъ, если бы вмѣстѣ съ уменыпеніемъ ихъ количества, 
велѣдствіе затрудненій въ торговлѣ и г.ъ пріобрѣтеніи кредита, еще 
въ большей пропорціи сравнительно съ ихъ уменыпеніемъ произѳшло 
уменьшеніе производительности страны.

Нѣкоторые полагаютъ, что постепенное уменыпеніе бумажныхъ 
денегъ должно возстановить ихъ достоинство, не сопровождаясь вред­
ными потрясеніями въ народной эконоыіи. И эту мысль необходимо 
признать ошибочною съ точки зрѣнія статики одного изъ существен- 
пѣйшпхъ моментовъ, имѣющихъ ближайшее вліяніе на опредѣленіе 
цѣнности орудій мѣноваго обращенія. Если количество произведеній и 
услугъ не увеличивается, если одновременно съ постепеннымъ умень- 
шеніемъ количества бумажныхъ денегъ не предпринимается никакихъ 
мѣръ къ улучшенію и развитію народнаго труда, то одно это умеяь- 
шеніе денежныхъ знаковъ не можетъ привести къ возстановленію 
вхъ достоинства.

Если внезапное изъятіе денегъ можетъ сопровождаться увеличе- 
ніемъ дороговизны денегъ и уменыпеніемъ производительности, то по­
степенное ихъ изъятіе можетъ постепенно приводить къ тому же ре­
зультату. Сперва незначительная затруднения въ пріобрѣтеніи денегъ 
съ теченіенъ времени все болѣе и болѣе усиливаются, затрудненія въ 
торговлѣ становятся все больше и больше, народная предпріимчивость



постепенно сковывается ими- и количество произведеній и услугъ 
должно уменьшиться. Тогда уменьшение денежныхъ знаковъ или не 
оказывает® никакого вдіянія на поднятіе ихъ достоинства, или же 
достоинство ихъ должно понизиться.

Если бумажныя деньги извлекаются незначительными пріемами, 
то нзъятіе ихъ въ первое время будетъ не замѣтно. Произведенія и 
услуги будутъ продаваться по прежнимъ цѣнамъ, установившимся 
подъ вліяніемъ значительныхъ выпусковъ бумажныхъ денегъ. Цѣны 
же произведеній и услугъ можно считать установившимися, когда 
бумажныя деньги имѣли достаточно времени оказать свое вліяніе на 
всѣ отрасли труда, когда издержки производства всѣхъ произведеніі 
и услугъ возвысились соотвѣтственно увеличению бумажныхъ денегъ. 
Незначительный изъатія бумажныхъ денегъ не могутъ оказать вліянія 
на такія цѣны. Народное хозяйство вообще и въ особенности на выс- 
шихъ сгупеняхъ развитая представляетъ собою органическое цѣдое, 
въ которомъ всѣ части находятся между собою въ тѣсной связз и 
соетояніе каждой изъ нихъ обусловливается состояніемъ другихъ. Въ 
такомъ органическомъ цѣломъ установившіяся цѣны получаютъ спо­
собность сопротивленія попыткамъ нарушить равновѣсіе. Явленіе это 
проистекаетъ какъ бы изъ особой наклонности установившихся цѣнъ 
къ самосохраненію, наклонности не менѣе живучей и сильной, чѣмъ 
и животный инстинктъ самосохраненія, изъ котораго въ существѣ 
дѣла она получаетъ свое начало *). Если не происходить особыхъ и 
существенныхъ измѣненій въ предложеніи произведеній и услугъ, то 
одно уменьшеніе количества денежныхъ знаковъ, при этомъ стреме-

*) Лучшимъ доказательствомъ этого служатъ цѣяы на соль. Выеоч. по- 
велѣніе 23 ноября 1880 года объ отмѣнѣ акциза на соль до сихъ . иоръ 
не оказало своего вліянія на цѣны соли, продающейся почти цѣликокь по 
прежнимъ цѣнамъ, благодаря чему акцизъ съ соли, дриносившій казнѣ до 
12 милл. рублей, поступилъ въ доходъ солепромышленниковъ. Въ отчетѣ 
министра государственныхъ имуществъ по горной части за 1881 г. выска­
зывается надежда, что „при болѣе благопріятныхъ условіяхъ для солепро­
мышленности, пониженіе продажныхъ цѣнъ соли, если не превысить, то, 
во всякомъ случаѣ, достигнетъ размѣровъ отмѣненнаго акциза и сбавки, 
произведенной въ пошлинѣ на иностранную соль“. Если въ данномъ елу- 
чаѣ не произошло удешевление соли, не смотря на удешевленіе стоимости



ніи цѣнъ къ самосохраненію, должно вызвать усиленіе денежной 
обращаемости и не повліяетъ на ноднятіе ихъ достоинства. Если въ 
странѣ уже ощущается безденежье, то оно еще болѣе усилится умень- 
шеніемъ денегъ и еще болѣе усилится затруднительное положеніе 
промышленности, что приведетъ не къ улучшенію, но къ ухудшенію 
достоинства денежныхъ знаковъ.

Явлензе ощущенія безденежья при обиліи денежныхъ знаковъ 
весьма часто забывается экономистами и публицистами. . Нѣкоторые 
признаютъ даже, что высокій процентъ, платимый за пользованіе 
деньгами, служить указателемъ того, что не было въ странѣ излишка 
въ выпускахъ бумажныхъ денегъ. Эго воззрѣніе часто приходится 
слышать у насъ въ послѣднее время и съ перваго взгляда оно пред­
ставляется вполнѣ основательнымъ. „Лищнихъ, безполезныхъ работ- 
никовъ, говоритъ одинъ изъ нашихъ публицистовъ, будутъ ли то люди, 
скотъ, машины или деньги, никто держать не захочетъ и постарается 
отъ нихъ отдѣлаться возможно для себя выгоднымъ образомъ. Людей 
(невольниковъ, крѣпостныхъ) отпустятъ на оброкъ; скотъ и машины 
нродадутъ, а рубли, если они металлнческіе, препроводятъ за границу, 
конечно не даромъ, а либо купивъ на нихъ разные полезные продукты, 
или приносящія доходъ бумаги, если же они кредитные, неполноцѣн- 
ные и хода за границей неимѣющіе, именно потому что они лишніе, 
то положатъ въ банки, чтобы они приносили проценты. Но и въ бан- 
кахъ съ ними дѣлать нечего, имъ нельзя будетъ ихъ выпустить въ 
оборотъ, какъ полноцѣнные рубли, чтобы они что нибудь зарабаты­
вали, потому что въ нихъ не ощущается потребности. Слѣдовательно,

ея производства, такъ какъ акцизъ на соль не могъ не входить въ составь 
издержекъ ея производства, то ещё меньше основаній ожидать паденія 
цѣнъ единственно вслѣдствіе изъятія части денегъ, когда стоимость про- 
изведенныхъ вещей осталась безъ измѣненія. Цѣны вещей легко поднимаются, 
когда возвышеиіе ихъ становится необходимыми но паденіе ихъ верѣчаетъ 
затрѵдненія, преодолѣніе которыхъ въ болыпинствѣ случаевъ требуетъ про­
должительная времени и состоитъ почти всегда въ увеличеніи предложе- 
нія товаровъ, безъ чего не мыслимо удешевленіе ихъ. Но, очевидно, что 
уменьшеніе денежныхъ знаковъ, при ощущаемомъ всѣми безденежьи, ско- 
рѣе можетъ быть разсматриваемо какъ условіе уменыпенія количества про- 
изведеній и услугъ, нежели какъ условіе увеличенія ихъ.



баякъ будетъ стараться всѣми мѣрами избавиться отъ притока этихъ 
лишнихъ рублей, иа что имѣется только одно средство—убавить 
платимый за нихъ процентъ. Слѣдовательно, если въ странѣ есть 
лишнее количество такихъ денежныхъ знаковъ, которые не могутъ 
уходить за границу, какъ полноцѣнныя единицы, то банковой процентъ 
долженъ понизиться. Но если въ странѣ есть дѣйствительно лишніе 
денежные знаки, они не смотря на понижение процентовъ, все таки 
будутъ скопляться въ банкахъ и казнѣ не трудно будетъ пріобрѣсти 
излишекъ въ свои руки съ уплатой низігахъ процентовъ, и потому 
она будетъ имѣть возможность обратить безпроцентный долгъ въ про­
центный на выгодныхъ для себя условіяхъ, казъ говорятъ, консоли­
дировать его по весьма низкому проценту, и тогда съ устраненіемъ 
причины должно бы устраниться и слѣдствіе, т. е. кредитнымъ биле- 
тамъ должна бы вернуться ихъ полная цѣнноеть“ '). Авторъ думаетъ 
что такъ какъ при обиліи денегъ въ странѣ процентъ за пользованіе 
деньгами долженъ быть не значителепъ, то незначительность этого 
процента служитъ доказательством существованія излшпнихъ денегъ 
въ народномъ обращеніи, и на оборотъ высокая плата за пользованіе 
деньгами служитъ доказательствомъ того, что не существовало и не 
существуете обилія денежныхъ знаковъ. Размѣры процента за поль- 
зованіе деньгами, по его мнѣнію, представляйте собою вѣрный крите- 
рій для рѣшенія вопроса о томъ, были ли выпущены въ народное 
обращеніе излишнія бумажныя деньги. Примѣняя этотъ критерій къ 
настоящему времени, онъ утверждаете, что у насъ послѣ послѣдней 
войны не было излишнихъ бумажныхъ денегъ.. У насъ „проценты 
высоки и банкъ находилъ нужнымъ въ недавнее еще время выпускать 
новые кредитные билеты, дабы удовлетворять нуждамъ торговли въ 
денежныхъ знакахъ, а теперь считается необходимымъ уплата въ те­
чете 8 лѣтъ ежегодно по 50 мил. Государственному банку, дабы опъ 
имѣлъ возможность оказывать денежное содѣйстзіе торговлѣ и про­
мышленности“. Затѣмъ у насъ „купоны разныхъ процентныхъ бу- 
магъ начинаютъ ходить какъ деньги. Если имѣется достаточное ко­
личество какого либо предмета потребленія, стануть лип рибѣгаьт къ

]) Нѣсколько словъ по поводу низкаго курса нашихъ бумажныхъ де­
негъ. Н. Я. Данилевскій. „Русскій Вѣстникъ“: 1S82 г. Августъ и сен­
тябрь.



его суррогату, замѣняющему его съ большею или меньшею невыгодою? 
Если довольно чистой муки, станутъ ли иодмѣшивать въ нее толче­
ную древесную кору? Если бъ у насъ было достаточно золота, при- 
бѣгли ли бы мы въ кредитнымъ билетамъ? Но если это такъ, то 
точно также, если у насъ достаточно кредитныхъ билетовъ, не ста­
нутъ прибѣгать для восполненія ихъ купонами процентныхъ бумагъ, 
которые во всѣхъ отношеніяхъ худшіе замѣстители денегъ чѣмъ кре­
дитные билеты“.

Такія воззрѣнія приходится часто ветрѣчать и въ литературѣ и 
въ обыденной жизни. Самый фактъ существованія ихъ свидѣтель- 
ствуетъ о томъ, что значеніе безденежья при обиліи денегъ недоста­
точно уяснено. Многіе склонны считать это безденежье мнимымъ, во- 
ображаемымъ. Но факты разрушаютъ эту иллюзію Безденежье имѣетъ 
действительное, а не фиктивное значеніе. Это доказывается наприм. 
слѣдующими данными о движеніи учетнаго процента въ первоетепен- 
ныхъ евронейскихъ банкахъ съ 1844 г. по 1873 годъ:1)

Учетный Англійск. Французск. Прусск. Австрійск.

°/o банкъ. банкъ. банкъ. банкъ.

2°/o 87 недѣль — — ■ ' —

2 7 4°/0 4 „ — — — -

272% 61 1633/ 7 ■ _ — ■'

B°/o 1412/7 „ 67Ѵ7 ■ — '■ ■ — ■.

3Vs% 78Ѵ7 „ . 294/ 7 — _

■470 100  „ 134 В882/ 7 1 4 Р /7
4V»% 28 „ 23 5 0 % 576/ 7

5% В4«/7 „ 142 ш ѵ 3866/ 7

5 Ѵ Д в „ — — —

67o 54r /7 „ 95 52 87

.6 7 ,% — — ■ . — 5

7°/o 34</7 „ 297V 30 —

О
о00 245/ 7 „ 4 «|7 52/  7 —

9% 13 „ юа» 9 —

>-* О о о 1 В° |7 ,, — —

Среднійучет- 6782/7 нед. 6782/ 7 нед. 6782/ 7 нед. 6782/7
ный процентъ 4,086% „ 4,19770 „ 4,6829/0 „ 4,888°/0.

!) Wilhelm Bitter von Lucam. Die Oesterreichische Nationalbank, стр. 70.



Изъ этой таблицы видно, что въ среднемъ выводѣ учетный про­
центъ выше всего въ австрійскомъ банкѣ и меньше всего въ 
банкѣ англійскомъ, т. е. въ странѣ съ бумажно-денежнымъ обраще- 
ніемъ въ среднемъ выводѣ за 30 лѣтъ учетный процентъ выше и 
деньги дороже, чѣмъ въ странѣ съ денежно-металлическимъ обраще- 
ніемъ. Этотъ средній учетный процентъ служитъ нееомнѣннымъ дока­
зательством^ что временная дешевизна денегъ, происходящая отъ 
обилія бумажныхъ денегъ, болѣе' чѣмъ нейтрализуется безденежьемъ, 
происходящимъ изъ того же источника—обилія бумажныхъ денегъ. 
Вполнѣ вѣрно, что излишнихъ работниковъ удаляютъ, вполнѣ вѣрно 
также и то, что когда довольно чистой муки, то никто не станетъ 
подмѣшивать въ нее толченой древесной коры, какъ вѣрно и то, что 
при обиліи бумажныхъ денегъ никто не станетъ употреблять для пла­
тежей купоновъ, евидѣтельствъ на полученіе платежей, налагаемыхъ 
на получателей товаровъ и т. п. 'Но необходимо не забывать, что 
обиліе бумажныхъ денегъ является временнымъ и скоро-преходящимъ 
обиліемъ, уступающимъ мѣсто безденежью, высокому учетному про­
центу и вызывающему необходимость обращенія купоновъ и другихъ 
суррогатов*. Временная дешевизна денегъ поэтому же не оказываеть 
особаго вліянія на общее оживленіе народной предпріимчивости, на 
увелпченіе количества произведеній и услугъ, какъ спроса на деньги. 
Она совершенно поглощается въ ощущеніи безденежья, что всегда 
отзывается затрудненіями въ народной производительности и ведетъ 
не къ ѵведиченію количества произведеній и . услугъ, а къ умень- 
тенію ихъ. \

Болѣе детальное разсмотрѣніе приведенныхъ данныхъ еще болѣе 
убѣждаетъ насъ въ этихъ заключеніяхъ. Мы видимъ, что въ Австріи 
вовсе не было съ 1844 г. такого дешеваго кредита, каковъ былъ въ 
Англіи и Франціи, изъ коихъ въ первой учетъ отъ 2% до 31/2 °/0 
существовалъ въ течепіи 372% недѣль изъ 6782/ 7, т. е. суіцествовалъ 
на этомъ низкомъ уровнѣ болѣе чѣмъ въ теченіи половины означен- 
наго времени, а во Франціи въ теченіи 25077 недѣли, между тѣмъ 
какъ въ Австріи такой дешевизны денегъ вовсе не было, не смотря 
на обиліе денежныхъ знаковъ. Если къ этимъ даннымъ присоединимъ 
4% учетъ, то еще яснѣе будетъ, что обиліе бумажныхъ денегъ и 
ихъ дешевизна не одно и тоже. Въ Пруссіи изъ 6782/ 7 недѣль 4°/0 
учетъ существовалъ въ теченіи 3882/? недѣль, въ Австріи всего



въ теченіи 1414/7, въ Англіи ръ хеченіи 100 недѣль, или въ соединеніи 
съ предшествовавшимъ— 472%  недѣли, а во Франціи— 134, или въ 
соединеніи съ предшествовавшими данными—384У7 недѣли. Въ Авст- 
ріи 5°/0 учету принадлежать господствующее значеніе, онъ занималъ 
3866|7 недѣли изъ 6782/?. s '

III. Бумажныя деньги и международный обмѣнъ.

Мы разсмотрѣли цѣнность и значеніе бумажныхъ денегъ на 
внутреннемъ рынкѣ, при отсутствіи условій увеличения въ количествѣ 
произведеній и услугъ. Теперь намъ слѣдуетъ разсмотрѣть значеніе 
ихъ въ международном^ обмѣнѣ п косвенное ихъ вліяніе въ этомъ 
отношеніи на экономическій бытъ.

Нѣкоторые изъ представителей политической экономіи думаютъ, 
что бумажныя деньги не оказываютъ никакого вліянія на международ­
ный обмѣнъ. Такъ, по мнѣнію Милля, „упадокъ цѣнности бумажныхъ 
денегъ не имѣетъ вліянія на внѣшнюю торговлю страны: она ведется 
рѣпштельно такъ, какъ будто деньги сохраняютъ свою цѣнность“. 
Свое воззрѣніе Милль основываетъ на слѣдующемъ 1). Въ междуна- 
родномъ обмѣяѣ ввозъ и вывозъ продуктовъ опредѣляются не на 
бумажныя деньги, но на звонкую монету. Если извѣстныі продуктъ 
покупаемъ былъ въ Апгліи за 5 фунтовъ, когда существовала только 
звонкая монета, причемъ этотъ продуктъ вывозился во Францію и 
продавался - за С фунтовъ и 10 шиллинговъ, то онъ будетъ вывозиться 
и при упадкѣ цѢености бумажныхъ денегъ. Послѣ упадка ихъ цен­
ности продуктъ этотъ можетъ стоить въ Англіи 6 фунтовъ, во Фран­
ции же можетъ быть продаиъ не иначе какъ по прежней цѣнѣ, то 
есть за фунтовъ и 10 шиллинговъ. Но при всемъ томъ условія 
вывоза не измѣнятся и этотъ продуія.’ъ будетъ по прежнему выво­
зиться. „5 фунтовъ и 10 шиллинговъ, получаемые за него во Фран- 
ціи, получаются не бумажными деньгами, упавшими въ цѣнѣ, но 
золотомъ и серебромъ, a дѣна металловъ въ Англіи поднялась оди  ̂
наково съ цѣною другихъ лредметовъ; и если купедъ яривозитъ/ві! 
Англію золото и серебро, продаетъ онъ 5 ф. и 10 шил. за 6'% . -à



10 шил., и по прежнему получаетъ 10°/о за расходы и въ прибыль 
себѣ“. Такимъ образомъ упадокъ цѣнности бумажныхъ денегъ дол­
женъ остаться безъ всякаго вліянія на международный обмѣнъ.

Для надлежащей одѣнки этого воззрѣнія намъ слѣдуетъ обра­
тить вниманіе на механизмъ международнаго обмѣна. 1 Каждая страна   • • •    ' '- ‘Ѵ;дач,
уплачиваете за полученные ею отъ другой страны продукты своими 
продуктами, причемъ необходимость пересылки золота и серебра воз­
никаетъ лишь въ случаяхъ значительнаго перевѣса привоза надъ 
отпускомъ, когда цѣнность отпущенныхъ товаровъ недостаточна для 
уплаты цѣности правезенныхъ товаровъ.; Представимъ себѣ, что пе- 
тербургскій торговецъ выписываетъ мебель изъ Парижа, за которую 
онъ долженъ заплатить пудъ золота. Пересылка этой суммы требуетъ 
пзвѣстныхъ расходовъ какъ на транспорта, такъ и на страхованіе. 
Весьма естественно, что нашъ торговецъ старается по возможности 
уменьшить эти расходы, старается найти такой способъ уплаты, при 
которомъ не нужно было бы пересылать денегъ. Способъ этотъ онъ 
легко находить, если парижскіе торговцы выписываютъ товары изъ 
Петербурга. Предположимъ, что парижскій торговецъ выписываетъ пзъ 
Петербурга хлѣбъ, за который долженъ заплатить пудъ золота. Если 
такъ, то нѣтъ никакихъ мотивовъ къ пересылкѣ золота изъ Петер­
бурга въ Парижъ для уплаты за мебель и изъ Парижа въ Петер­
бурга для уплаты за хлѣбъ. Въ Петербургѣ слѣдуетъ получить за 
хлѣбъ пудъ золота изъ Парижа; петербургски торговецъ, которому 
слѣдуетъ послать золото въ Парижъ, уплачиваете пудъ золота петер­
бургскому же торговцу, пославшему свой хлѣбъ въ Парижъ, но съ 
тѣмъ условіемъ, чтобы его парижскій должникъ проза не л ъ уплату 
парижскому же’ торговцу, пославшему свою мебель въ Петербурга. 
Такая уплата обыкновенно производится посредствомъ покупки век­
селей не прямо отъ торговцевъ, ведуіцихъ торгъ пронзведеніями съ 
иностранными государствами, но отъ лицъ или учрежденій, занимаю­
щихся переводами долговъ. Этотъ фиктивный примѣръ показываете 
намъ сущность механизма международнаго обмѣна. Народы, ведущіе 
между собою торговлю, ликвидируютъ свои обязательства безъ пере­
сылки звонкой монеты, которая необходима, лишь въ случаяхъ нера­
венства цѣнноети ввозимыхъ и отпускаемыхъ товаровъ, то есть въ слу­
чаяхъ неравенства взаимной между народами задолженности.



При существованіи въ странѣ звонкой монеты нарушеніе равен­
ства взаимной задолженности въ болыпинствѣ случаевъ естественно 
возстановляется дѣйствіемъ закона цѣнъ 1). При существованіи нера­
венства необходимо изъ страны высылать деньги, вслѣдствіе чего въ 
этой странѣ цѣны понижаются, между тѣмъ какъ въ той, въ которую 
деньги ввозятся, цѣны продуктовъ возвышаются. Это ведетъ къ уси­
лен! ю вывоза деіпевыхъ продуктовъ и ограничению ввоза дорогихъ, 
то есть приводитъ естественнымъ путемъ къ возстановленію равновѣсія 
въ международномъ обмѣнѣ.

Возстановленію этого равновѣсія содѣйствуетъ также вліяніе век- 
сельнаго курса. Когда привозъ товаровъ въ страну равенъ по цѣн- 
ности количеству отпускаемыхъ товаровъ, тогда требованія и обяза­
тельства странъ, ведущихъ между собою торговлю, равны, вслѣдствіе 
чего спросъ на векселя и предложеніе векселей также равны между собоюу

Когда спросъ- векселей равенъ ихъ предложенію, тогда плата за 
нихъ или вексельный курсъ стоить al pari. Другими словами, при 
такомъ положеніи международной торговли вексельный курсъ въ 1000 
р., въ которомъ содержится 44 фунта серебра, будетъ продаваться за 
границу также за 44 фунта, съ присоединевівмъ неболыпаго излишка, 
необходимаго на пересылку векселя или за комиссію учрежденіямъ и 
лицанъ, занимающимся вексельной торговлей. Но въ тѣхъ случаяхъ, 
когда отпускъ товаровъ не равенъ привозу, спросъ на векселя не мо­
жетъ быть равенъ предложенію ихъ. Когда отпускъ превышаетъ при-

1) Ми говоримъ о возстановленіи равенства взаимной задолженности 
закономъ цѣнъ „въ большинствѣ случаевъ“, разумѣя здѣсь стремленіе 
цѣнъ, при равенствѣ остальныхъ условій, къ одному уровню. Возвышеніе 
цѣнъ привлекаетъ въ страну иностранные товары тогда, когда оно есть 
результатъ увеличенія въ ней количества денегъ. Когда же оно есть ре­
зультата увеличенія затрудиеній въ производительной дѣятельности на- 
селенія, то привлечете шюстранныхъ продуктовъ не мыслимо, такъ какъ 
в.слѣдствіе бѣдности васеленія не возможна или затруднительна уплата по 
этимъ привознымъ товарамъ. Вотъ почему въ дѣйствительности часто на- 
блюдаются факты ухода капиталовъ изъ странъ, въ которыхъ существуетъ 
дороговизна, проистекающая изъ условій производства въ данной мѣстности 
и ограничивающая сбытъ и прибыли* Прекрасно уясняетъ это М. Carey. 
Principes de ^а science sociale, 2, стр. 815—316*



возъ, тогда предложеніе векселей больше спроса, цѣна ихъ понижа­
ется, вексельный курсъ становится благопріятнымъ. На оборотъ, когда 
привозъ товаровъ превышаетъ отпускъ, тогда спросъ векселей превы- 
шаетъ ихъ предложеніе и цѣна ихъ возвышается; вексельный курсъ 
при такихъ обстоятельствахъ становится неблагопріятнымъ.

Но неблагопріятный вексельный курсъ не выгоденъ только пла­
тельщиками Неблагопріятенъ онъ тѣмъ лицамъ, которымъ слѣдуетъ 
произвести уплату за границей за товары, ввезенные ими въ страну. 
Напротивъ того, для торговцевъ, вывозящихъ товары за границу, этотъ 
самый неблагопріятный вексельный курсъ выгоденъ. Если перевѣсъ 
находится на сторонѣ привоза и, слѣдовательно, вексельный курсъ 
неблагопріятенъ, то лица, вывозящія свои товары за границу, за каж­
дую сумму, слѣдующую имъ за границей, получаютъ дома посред- 
ствомъ перевода векселей нѣсколько болѣе. Неблагопріятный вексель­
ный курсъ является какъ бы преміей за вывозъ товаровъ; напротивъ 
того, вполнѣ благонріятный вексельный курсъ является своего рода 
налогомъ на вывозъ. При неблагопріятномъ вексельномъ курсѣ усили­
вается вывозъ, увеличивается количество векселей, уменьшается цѣна 
ихъ и вексельный курсъ мало по мату становится al pari, что свидѣ- 
тельствуетъ о наступленіи равновѣсія между привозомъ и отпускомъ. 
На оборотъ, при излишкѣ отпуска надъ привозомъ, когда вексельный 
курсъ благопріятенъ, мало по малу уменьшается отпускъ и увеличи­
вается ввозъ, что также приводить къ равновѣсію въ международномъ 
обмѣнѣ J).

Для того, чтобы указанный механизмъ международнаго обмѣна 
не былъ нарушаемъ бумажноденежными знаками, необходимо, чтобы 
существовало полное соотвѣтствіе между лажемъ, вексельнымъ кур-

0 Законъ естествениаго возстановленія равновѣсія въ странахъ, имѣ- 
ющихъ звонкую монету, относится, конечно, къ такимъ торговымъ стра- 
намъ которыя въ извѣстной степени равны го своимъ экономическимъ си- 
ламъ. Безъ существования такого равенства экономически болѣе слабая 
сторона находится въ хозяйственной зависимости отъ страны болѣе силь­
ной: ея звонкая монета можетъ уйти въ другія страны, а на мѣстѣ монеты 
появятся бумажныя деньги, при госнодствѣ которыхъ нѣтъ мѣста указан­
ному естественному закону возстановленія равновѣеія. Къ такимъ странамъ



сомъ и упадкомъ цѣнности бумажныхъ денегъ относительно продук­
товъ. Но вь дѣйствительности такое соотвѣтствіе бываетъ рѣдко.

Въ первое время послѣ выпусковъ бумажныхъ денегъ обыкно­
венно ихъ металлическая цѣнноеть падаетъ несравненно болѣе вещной 
ихъ цѣнности. Излишніе выпуски бумажныхъ денегъ прежде всего и 
почти немедленно отражаются на цѣнности металла и звонкой монеты, 
цѣнность которыхъ возвышается и пропорціонально этому падаетъ 
цѣнность бумажныхъ денегъ. Въ отношеніи къ вещной ихъ цѣнноети 
въ первое время особаго паденіа не замечается. Здѣсь въ первое 
время находитъ полное примѣненіе указанный нами законъ самосо- 
храненія цѣнъ и въ то время, когда бумажный рубль относительно 
серебра теряетъ 50% своего достоинства, относительно разныхъ про­
дуктовъ отъ можетъ терять не болѣе 10°/„.

Въ этотъ первый періодъ соотношенія между металлическою и 
вещною цѣнностью бумажно-денежной единицы должно произойти 
усиленіе вывоза товаровъ, вызываемое прибылями, получаемыми тор­
говцами и производителями по переводу денегъ. Продуктъ внутри стра­
ны до выпуска бумажныхъ денегъ стоилъ рубль и былъ отправляемъ 
за границу, гдѣ продавался за 1 рубль 10 коп. Предположимъ, что 
въ первое время поелѣ выпуска бумажныхъ денегъ не произойдете 
вовсе паденія вещной цѣнности бумажнаго рубля относительно дан- 
наго товара, при паденіи его на 20% относительно звонкой монеты. 
При такихъ условіяхъ нашъ товаръ будетъ отправляемъ за границу 
въ болыпихъ количествахъ противъ прежняго времени, такъ какъ 1 р. 
10 коп., получаемые за него за границей, получаются золомъ или се- 
ребромъ и стоютъ внутри страны, при обмѣнѣ на бумажныя деньги, 
1 р. 22 к., то есть торговецъ по переводу денегъ выигриваетъ сравни­
тельно съ предшествовавшимъ временемъ 12 к. Но мы предположили, 
что вещная цѣнность бумажнаго рубля осталась послѣ выпуска бу-

примѣнимо слѣдуюшее положеніе Маклеода: „Сказать, что невыгодный 
курсъ благопріятствуетъ отпускной торговлѣ почти то же, что предложить 
дешевую покупку человѣку, у котораго вовсе нѣтъ денегъ. Мы считаемъ 
себя въ правѣ утверждать, что положеніе курсовъ есть результата опера- 
цій по отпуску и> привозу и ото цѣны на товары и уровень курСовъ нё 
суть причины отпуска и привоза“. (См. Основ, пол. экономіи, стр. 408). 
Мы только отрицаемъ безотносительность положенія Маклеода.



мажвыхъ денегъ безъ всякаго измѣненія. Это и бываетъ относительно 
нѣкоторыхъ товаровъ. Но тотъ же результата получается и во всѣхъ 
случаяхъ возвышенія цѣнъ товаровъ не прямо пропорціональнаго воз- 
вышенію лажа и вексельнаго курса. Въ этихъ случаяхъ, конечно, при­
быль производителя уменьшится соотвѣтственно паденію вещной цѣн- 
ности бумажнаго рубля.

Бумажныя деньги, распространяясь въ народномъ оборотѣ, все 
болѣе и болѣе теряютъ свою вещную цѣнность и должно наступить 
уравненіе покупной силы денегъ относительно звонкой монеты и всѣхъ 
другихъ произведеній. Въ этомъ второмъ періодѣ упадокъ цѣнности 
бумажныхъ денегъ дѣйствительно не оказываетъ никакого вліянія на 
международный обмѣнъ и только въ примѣненіи къ этому періоду 
относится и должно быть признано вѣрнымъ приведенное нами ученіе 
Милля.

Но въ дальнѣйшемъ движеиіи цѣнности бумажныхъ денегъ мо­
жетъ наступить момента, когда упадокъ вещной дѣаности бумажнаго 
рубля будетъ превосходить въ большей или меньшей степени упадокъ. 
его достоинства относительно монеты. Въ этихъ случаяхъ бумажныя 
деньги оказываютъ безусловно неблагопріятное вліяніе па международ­
ный обмѣнъ и даже на всю народную производительность.

Предположимъ, что вещная дѣнность бумажнаго рубля уменьши­
лась на 50%, а металлическая на 30%; продуктъ стоивіпій рубль 
теперь продается за 1 р. 50 коп. Прежде этотъ продуктъ былъ выво- 
8имъ за границу и продаваемъ наприм. за 1 р. 10 коп. металличе- 
скихъ денегъ. Послѣ упадка внутри страны цѣнности бумажныхъ 
денегъ цѣни продуктовъ на иностранныхъ рынкахъ остались безъ 
измѣненія. Если нашъ продуктъ по прежнему будетъ вывозимъ за­
границу и продаваемъ за 1 р. 10 коп. металлическихъ, то продавецъ 
будетъ нести потери, такъ какъ 1 р .  Î0 коп., вырученныя за грани­
цей, внутри страны равны 1 р. 33 коп., между тѣмъ какъ на мѣстѣ 
товаръ стоитъ 1 р. 50 коп. Рубль металлическій, получаемый внѣ 
страны, внутри ея равенъ 1 р. 30 коп., но эта выгода, получаемая 
отъ перевода денегъ, нейтрализуется внутреннимъ вздорожаніемъ 
продуктовъ, превосходящимъ пропорцію увеличенія лажа. Такимъ 
образомъ паденіе вещной цѣнности бумажно-денежной единицы, пре­
восходящее упадокъ ея металлическаго достоинства, приводить къ огра­
ниченно вывоза, равносильно установленію пошлипъ на вывозимые



продукты и ограниченно рынка для сбыта *). И такъ какъ размѣра- 
ми рынка опредѣляются размѣры производства, то этотъ упадокъ 
цѣнности бумажныхъ денегъ равносиленъ ограниченно внутренняго 
производства.

Вмѣстѣ съ ограниченіемъ внѣшняго сбыта, благодаря тому же 
упадку цѣнности бумажныхъ денегъ, усиливается ввозъ иностранныхъ 
продуктовъ, такъ какъ иностранные торговцы получаютъ особую при­
быль на возвышеніи цѣнъ, превосходящемъ пропорцію увеличенія 
лажа. Эта разница составляетъ какъ бы премію за ввозъ иьостран- 
ныхъ продуктовъ. Она же представляетъ собою могущественное орудіе 
въ рукахъ иноземцевъ къ полному порабощенію внутреняго производ­
ства въ странѣ съ бумажно-денежнымъ обращеніемъ, прекращая вся­
кую возможность успѣшной к©нкурренціи внутренняго производства съ 
иноземнымъ. Эту особенность вліянія бумажно-денежнаго обращенія 
на народную, производительность положительно забываютъ сторонники 
свободы международной торговли.

Представимъ себѣ, что иностранный промышленникъ покупаетъ 
опредѣленное количество сырого матеріала за 50 р. серебромъ или за 
55- р. на бумажныя деньги, при упадкѣ у насъ металлической цѣн- 
ности послѣднихъ на Ю°/0. Предположимъ, что пріобрѣтенный такимъ 
образомъ сырой матеріалъ перерабатывается и вся стоимость продукта 
равняется 110 рублямъ бумажнымъ. Если у насъ цѣнность сырого 
матеріала и производства будетъ такая же, то этотъ товаръ и на на- 
шемъ рынкѣ будетъ стоить 110 рублей бумажныхъ или 100 р. метал- 
лическихъ. При такихъ условіяхъ не будетъ ни привоза, ни вывоза 
его. Но предположимъ, что у насъ вещная цѣнность рубля упадетъ 
на 20%, при положеніи цѣны металлической по прежнему на 10% ниже 
нормы. Въ это время иностранный промышленникъ получаетъ возмож­
ность привозить свой товаръ къ намъ и положительно подорвать внут­
реннее его производство. Онъ можетъ продать свой товаръ наприм. 
за 114 р. бумажныхъ и при этомъ получаетъ чистаго выигрыша 
4 р. 54 коп., такъ какъ производство товара, оцѣнивая на бумажныя 
деньги, обошлось ему въ 110 рублей, а продается товаръ въ 114 р.,

') А. Вагнеръ. Русскія бумажныя деньги, гл. I. Schâffle, Dits Gebell- 
schaftnche System, Dritte Aufl. I, стр. 242,



при чемъ 114 р. бумажныхъ равняются 104 р. 84 коп. металлическихъ. 
Внутренній производитель по этой цѣнѣ можетъ продавать свой про­
дуктъ не иначе, какъ съ убыткомъ, такъ какъ ему самому производство 
товара стоитъ дороже при возвысившихся цѣнахъ. Понятно, что при 
такихъ условіяхъ безъ особаго покровительства при посредствѣ охра- 
нительныхъ тарифовъ внутреннее производство товара должно прекра­
титься, a послѣ этого иностранный производитель можетъ продавать 
продуктъ по произвольнымъ монопольнымъ цѣнамъ. Такъ какъ 
иностранный торговецъ имѣетъ возможность сравнительно съ преж- 
нимъ временемъ продавать свой продуктъ дороже на 4 р. 54 коп. 
мет., то въ размѣрѣ этого выигрыша увеличивается покупная 
сила ввоза, оказывая давленіе на вывозъ. Такимъ образомъ при пол­
ной свободѣ международнаго обмѣна хозяйство страны вполнѣ пора­
бощается иностраннымъ производствомъ, экономическій бытъ страны 
долженъ все болѣе и болѣе ухудшаться и возвратъ къ нормальному 
положенію все болѣе и болѣе становится затруднительным^ требуя 
громадныхъ пожертвованій.

Но нельзя сказать, чтобы и первый періодъ соотношенія между 
упадкомъ вещной и металлической цѣнности бумажнаго рубля былъ 
благопріятнымъ періодомъ. Премія на вывозъ въ действительности 
является не менѣе тяжелымъ бременемъ для народной экономіи, какъ 
и этотъ налогъ на вывозную торговлю. ;

Возьмемъ прежній примѣръ. Продуктъ внутри страны на бумаж­
ныя деньги стоитъ одно время 110 рублей при упадкѣ цѣны рубля на 
10°/о; за границей онъ стоитъ 100 р. металлическихъ. Когда бумаж­
ный рубль относительно товаровъ упадетъ до 20%, нашъ товаръ 
внутри страны будетъ стоить 120 рублей. Предположимъ, что бумаж­
ный рубль относительно монеты падетъ въ цѣяѣ на 30%. Въ 
этомъ случаѣ продуктъ съ выгодою можно продавать за границей не 
за 100 рублей металлическихъ, равныхъ внутри 130 р. бумажнымъ, а 
наприм. за 95 р. м.=123Ѵг Р- бумажныхъ. Другими словами, при 
частно-хозяйственномъ выигрышѣ въ это время возникаетъ народно­
хозяйственная потеря. При существующей конкурренцін между внут­
ренними производителями, обусловливаемой не одипаковымъ возвыше- 
ніемъ цѣнъ и безденежьемъ обыкновенно такъ и бываетъ, иностранцы 
имѣютъ возможность пріобрѣгать продукты дешевле и увеличение вы­
воза продуктовъ не всегда является увеличеніемъ платежпыхъ силъ



по международной задолженности. Такъ возникаетъ и при самыхъ 
благопріятныхъ условіяхъ внѣіпней торговли недостаточная оплата 
предметовъ отпуска.

Второй періодъ, когда бумажныя деньги не вліяютъ на торговлю, 
обыісновеннно не продоллсителенъ и напрасно думаютъ нѣкоторые, что 
возвышеніе цѣнъ сообразно лажу представляетъ собою необходимое явле- 
ніе, по крайней мѣрѣ относительно главныхъ предметовъ отпуска ‘). 
Въ действительности это соотвѣтствіе если и бываетъ, то продолжается 
не долго.

Представимъ себѣ, что въ одно время продуктъ продается за 
100 р. и вывозится за границу, гдѣ продается за 150 рублей метал­
лическихъ, когда рубль бумажный стоитъ 4 франка. Предположимъ 
далѣе, что послѣ выпуска бумажныхъ денегъ рубль превратится въ 
полтинникъ и относительно товаровъ и относительно монеты. При 
этомъ нашъ продуктъ внутри страны будетъ продаваться за 200 р. 
или 400 франковъ. При такихъ условіяхъ нашъ продуктъ по преж­
нему можно вывозить за границу и получать 150 р. металлическихъ, рав- 
нымъ 300 р. бумажнымъ. Но внутри страны, при возвышен.іи многихъ 
цѣнъ, возникаетъ нужда въ деньгахъ. Землевладѣлецъ продаеть вдвое 
дороже свой хлѣбъ, но ему быть можетъ приходится платить втрое 
дороже за многіе продуты его потребленія. Подъ вліяніемъ этой нужды 
въ деньгахъ приходится довольствоваться меньшею прибылью отъ 
предпріятія. Это обыкновенное и повседневное явленіе. Кто наиболѣе 
нуждается въ деньгахъ, тотъ продаетъ наиболѣе дешево свои продукты. 
Иначе н не можетъ быть въ данныхъ условіяхъ, когда нужда въ 
деньгахъ возникаетъ у многихъ, подъ вліяніемъ которой усиливается 
конісурренціа между продавцами. Вслѣдетвіе этой конкурренціи земле- 
владѣлецъ долженъ продавать свой хлѣбъ не за 150 р. металлическихъ 
на иностранномъ рынігѣ, но наприм. за 125 р. Такимъ образомъ 
иностранный нріобрѣтатель на каждой единицѣ даняаго товара выиг- 
рываетъ 25 р. и на такую же сумму на каждой единицѣ этого то­
вара уменьшаются платежный средства страны. Вотъ почему вполнѣ 
вѣрно, что „страна съ бумажно-денежныыъ обращеніемъ, сравни­
тельно съ страною, имѣющею металлическое обращеніе, находится



въ положеніи того торговца, который привужденъ принимать цѣны, 
предписываемая ему кліепгомъ, и который регулярно покупаетъ товары 
по высокимъ цѣнамъ в продаетъ по низкимъ“ J).

Изъ сказаннаго достаточно ясно, что увеличевіе бумажныхъ де­
негъ, при отсутствіи условій ѵвеличенія количества проязведеній и 
услугъ, является народнымт. бѣдствіемъ. Это зло не измышленное 
теоретиками, а  действительное зло, съ которымъ необходимо бороться. 
Борьба тѣмъ труднѣе, чѣмъ продолжительнее бумажно-денежное хо­
зяйство. Въ такомъ хозяйствѣ „постоянно возобновляется мучительная 
дилемма:—уменыпеніе количества бумаашыхъ денегъ усиливаетъ неиз­
бежное и безъ того переходное состояніе— застой въ делахъ и за- 
трудненія; увеличение—доставляетъ лишь временное облегченіе, при­
чины же колеблющихся денежныхъ отношеній усиливаются и воз­
можность возстановленія денежной системы отдаляется еще болѣе. Б у­
мажныхъ денегъ оказывается много, слишкомъ много для того, чтобы 
возвратиться къ металлической денежной единице, и все таки слиш­
комъ мало для того, чтобы единичный хозяйства и народное хозяйство 
могли продолжать работать при отношеніяхъ и условіяхъ, которыя 
вызваны бумажно-денежнымъ хозяйствомъ“ 2;.

Все это должно быть признано безусловно вѣрныиъ въ примѣ- 
невіи къ темъ условіямъ, когда бумажныя деньги не сопровождаются 
обстоятельствами, благонріятно вліяющими на общее оживленіе народ­
ной предпріимчивости и сами служать цѣлямъ главнымъ образомъ 
потребленія, а не производства. Но бумажныя деньги могутъ служить 
и этимъ последнимъ цѣлямъ, причемъ вліяніе ихъ должно быть иное. 
Эта сторона воироса, по нашему мнѣшю, не достаточно уяснена, а 
между темъ надлежащее уясненіе ея въ высшей степени важно и въ 
теоріи и въ практике.

/  *

IV. Экономичесніе способы платежей и кредитные билеты.

; Монета, удовлетворяя лучше всѣгь другихъ товаровъ темъ тре- 
бованіямъ, которыя естественно предъйвляются къ орудію меноваго 
обращенія, имеетъ два существенныхъ недостатка~съ одной стороны

') D. Hertzka. Waehmng und Händel стр. 25.
2) A. Вагнеръ. Русскія бумажныя деньги, стр. 75—76.



она слишком'!» дорогой путь, какъ выразился А. Сміітъ, для пере­
возки ііроизведеній человѣческаго труда, съ другой стороны монетное 
обращеніе лишено эластичности, яе можетъ въ надлежащей мѣрѣ 
сжиматься и разпшряться, соотвѣтетвенно требованіямъ рына, ІЭти н е­
достатки монетнаго транспорта произг.едепій вызываготъ необходимость 
экономического пользованія ими и притомъ такого, который бы не 
литал-ъ монеты ея значенія въ народной экономіи, но лишь воспол- 
нялъ ея работу. Бумажныя деньги представляютъ собою наиболѣе де­
шевое и подчиненное волѣ человѣка орудіе обраіценія, но они, замѣ- 
няя монету и устраняя ее изъ обращенія, приводятъ, какъ мы видѣли, 
къ бѣдствіямъ въ высшей степени трудно поправимыми Уже поэтому 
одному бумажныя деньги не могутъ быть признаны нормальнымъ суррога- 
томъ денегъ. И въ основаніи бумажно-денежнаго обращенія лежитъ не 
эісономія въ употрабленіи монеты, но изгяаніе послѣдней изъ обраще- 
нія. Нормальными суррогатами денежеаго обращенія могутъ быть 
лишь тѣ, при которыхъ монета сохраняетъ свое надлежащее значе- 
ніе въ народной экономіи. Къ такимъ суррогатамъ относятся эконо- 
мическіе способы, плаіежей и кредитные билеты.

Экономичес«іе способу платежей основываются на взаимномъ 
погашении или п^реводѣ долговъ. Торговцы, ведущіе между собою 
торговлю, вмѣето уплаты каждый разъ за пріобрѣтаемые другъ у 
друга товары, могутъ сводить счеты въ определенное время, взаимно 
погашая долги, причемь только разница въ обязательствахъ должна 
быть уплачиваема наличною монетою или же переводится въ кредитъ 
слѣдующаго года. Во всѣхъ такого рода случаяхъ взаимного погаше- 
нія обязательствъ монета имѣетъ значеніе мѣрила цѣнноетей, / хотя 
и не служитъ фактическимъ орудіемъ обращенія или же употребленіе 
ея низводится до возможнаго минимума. Такое же значеніе ея и при 
всѣхъ переводахъ обязательствъ. Если я долженъ 20 рублей и съ 
третьяго лица мнѣ слѣдуетъ получить 10 руб., то, переведя долгъ по- 
слѣдпяго па моего кредитора, мнѣ остается передать всего 10 руб­
лей, между тѣмъ какъ при простой уплатѣ 20 руб. и полученіи 10 
руб. для оборота необходима наличность денегъ въ ВО рублей.

Погашеніе и переводы обыкновенно производятся при поередствѣ 
депозитных^ банковъ, счетовъ у банкировъ и разечетныхъ палатъ 
(Chambre Ъе compensation, Clearinghouse). Если извѣстныя лица, ве­
дутся между собою торговлю, держатъ свои деньги у банкира, то



уплата по обязательствам® каждаго изъ ппхъ можетъ происходить, безъ 
всякаго участія денегъ, простымъ перепесеніемъ суммы платежа въ 
книгахъ банкира съ кредита лица платящаго въ кредита лица, кото­
рому слѣдуетъ получить эту сумму. Вмѣсто з'платьт наличными деньгами 
банкъ производить переводъ суммъ отъ одного лица къ другому. Т а­
кой переводъ производится по платежному приказу, получившему въ 
настоящее время общее названіе чека ’). Употребленіе чсковъ въ по- 
слѣднее время все болѣе и болѣе распространяется. По мнѣнію Мил­
ля, чеками деньги могутъ быть и вовсе вытѣснены изъ употребленія 
въ качествѣ орудія оборотовъ. „Еслибы всѣ жители Лондона, гово­
ритъ онъ, держали свои деньги у одного банкира и дѣлали свои пла­
тежи посредствомъ чековъ, то вовсе не понадобилось бы денегъ ни 
въ какомъ оборотѣ, начинающемся и кончающемся въ Лондонѣ. Эта 
идеальная крайность почти достигнута на практикѣ въ дѣлахъ между 
коммерческими людьми. Деньги и банковые билеты употребляются те­
перь преимущественно въ розничной продажѣ отъ торговца потреби­
телю и въ платежахъ отъ хозяевъ работникамъ, да и то лишь въ 

мелкихъ суммахъ“.
При экономическихъ способахъ платежей монета сохраняетъ зна- 

ченіе мѣрила цѣнностей, остальныя же функціи ея въ оборотѣ заиѣ- 
няются этими способами. При этомъ тѣ изъ экономическихъ формъ 
платежей, въ осяованіи которыхъ лежитъ монета, отдаваемая въ бан­
ки, имѣютъ особо важное значеиіе въ народной экономіи въ томъ 
отношеніи, что ими вызывается изъ потенціальнаго состоянія въ 
дѣягельное производительная сила денегъ. Такъ напр, въ боль- 
тинствѣ случаевъ введеніе чековъ въ обращеніе усиливается именно 
этимъ обстоятельствомъ 2). Яекъ не только замѣняетъ въ обращеніи

•) Rentzsch. Handwörterbuch d. Volkswirtschaftslehre, стр. 147 и слѣд.
2) Это положеніе относится ко всѣмъ вообще ходяч имъ деньгамъ, 

какъ основанію кредитнаго оборота. Такъ наприм. у насъ текущіе счеты 
въ Государственномъ Ванкѣ введены при с?момъ учрежденіи его, „но до 
1864 г. они не имѣли значенія для частныхъ лицъ, такъ какъ не прино­
сили процентовъ, развитіе ихъ начинается лишь съ этого времени, велѣдствіе 
введенія процентныхъ текущихъ счетовъ и уравненія поелѣднихъ по вели­
чий ушгачиваемаго Банкомъ процента съ безсрочными вкладами“. Д. Пихно. 
Коммерческія операціи Государств. Банка, стр. 50.



звонкую монету, но сверхъ того даегь возможность получать процен­
ты но тѣмъ деньгамъ, которыя вносятся въ банкъ, какъ основаніе 
для выдачи чековъ, и которыя безъ этого служили бы исключительно 
посредникомъ въ обмѣнѣ продуктовъ, не принося процентовъ. Выдача 
же процентовъ основывается на томъ, что полученная банкомъ мо­
нета не хранится въ кладовыхъ его безъ всякаго употребленія, но 
отдается въ ссуды для производительныхъ цѣлей.

Торговецъ, получившій за свой товаръ чекъ, не имѣетъ надоб­
ности предъявлять его въ банкъ для полученія звонкой монеты, этотъ 
же чекъ служитъ средствомъ платежа за товары, получаемые имъ отъ 
другихъ торговцевъ. Такимъ образомъ монета вовсе можетъ не тре­
боваться владѣльцами чековъ, обязательства коихъ въ опредѣлепное 
время взаимно погашаются, причемъ лишь разница въ долгахъ 
уплачивается, хотя и она большею частью не уплачивается, а 
записывается въ кредитъ на будущее время. Полученные вклады 
банкъ отдаетъ въ ' ссуды фабрикантамъ, заводчикамъ и т. п., 
что даетъ возможность платить проценты. Такимъ образомъ 
употребленіе чековъ превращаете монету изъ орудія обращевія 
товаровъ въ орудіе усиленія производства вхъ. Это обстоятель­
ство важно въ томъ отношеніи, что чеки, увеличивая денеж­
ное обращеніе страны, не сопровождаются возвышеніемъ цѣнъ, такъ 
какъ производительное употребленіе монеты увеличиваете производи­
тельность страны. Если бы вытѣсняемая чеками монета не находила 
такого употребленія или была употребляема не производительно, то 
банки не имѣли бы возможности уплачивать проценты по вкладамъ 
и количество чековъ неминуемо должно уменьшиться ’). j

Такое же производительное употребленіе служитъ регуляторомъ 
правильности денежнаго обращенія страны и при упогребленіи бан-

’) Чекъ можетъ быть оенованъ не только на вкладѣ, но и на откры- 
ваемомъ банкомъ кредитѣ, причезіъ кредитуемыя суммы записываются на 
текущій счетъ кредитующегося какъ депозите, которымъ онъ распоряжается 
при иосррдствѣ чековъ. Очевидно, и здѣсь регуляторомъ служитъ произво­
дительное пользованіе, при уменьшеніи коего уменьшается и кредитъ. Это 
положейіе не относится лить къ текущимъ безпроцентнымъ счетамъ и въ 
особенности къ тѣмъ вкладамъ, за сохраненіе которыхъ съ вкладчиковъ 
взимается платежъ.



ковыхъ билетовъ. Разница состоитъ лишь въ томъ, что здѣеь упот­
ребление не монеты, но саішхъ банковыхь билетовъ является этимъ 
регуляторомъ.

Сущпость кредитныхъ билетовъ, называемыхъ обыкновенно бан­
ковыми, и ихъ отношение къ бумажныхъ деньгамъ въ пашей литера- 
турѣ прекрасно уяснена В. Безобразовымъ х), въ слѣдъ за Фулларто- 
номъ и Вагнеромъ 2).

„Государствен ныя бумажныя деньги или ассигнации, говоритъ 
В. Безобразовъ, выпускаются въ народное обращеніе посрествомь 
платежей, а банковые билеты посредством^ ссудъ“. Въ этомъ заклю­
чается, ио его мнѣнію, основное различіе между банкошмъ билетомъ 
и ассигнаціей. Теоретически еъ этимъ нодоженіемъ нельзя согласиться; 
бумажныя деньги, подобно банковымъ билетамъ, могутъ быть также вы­
пускаемы для ссудъ. И  съ исторической точки зрѣвія нельзя съ этимъ 
согласиться безусловно: какъ увидимъ ниже, бумажныя деньги были 
выпускаемы и для ссудъ. Но въ болъпшнствѣ случаевъ такого рода 
выпуски были ничтожны сравнительно съ ихъ выпусками для плате­
жей. И такъ какъ до настоящаго времени бумажныя деньги предназ­
начались главнымъ образомъ для платежей, то воззрѣніе, проводимое 
В. Безобразовымъ, должно быть отнесено къ фактически существующей 
разницѣ между банковыми билетами и бумажными деньгами. Эта 
фактическая разница имѣетъ важное значеніе, она лежитъ въ осно- 
ваніи всѣхъ явленій въ народной экономіи, представляющихъ собою 
результатъ употребленія денежныхъ суррогатовъ или для производи- 
те.іьныхъ цѣлей, или для цѣлей потреблеиія.

В. Безобразовъ вполнѣ точно характеризуете эту разницу въ 
слѣдуюіцнхъ словахъ: „Способъ выпуска государственныхъ аесигнацій 
сопровождается для народнаго хозяйства совершено иными результа­
тами, нежели способъ выпуска банковыхъ билетовъ. Каждая ассиг-

') В. Безобразовъ. О нѣкоторыхъ явленіякъ денежнаго обращенія въ 
Россіи. Москва. 1863 г. III, стр. 14 и слѣд.

s) On the regulation of currencies. 1844 г. Воззрѣнія Фуллартона по­
дробно развиваетъ Вагнеръ. См. Beiträge zur Lein e von den Banken. 1857 г. 
стр. 120 и слѣд. Ом. также; A. Wagner. Die Geld und Oedittheorio d. 
Peel’schen Bankacte. 1862 г., стр. 62 и слѣд. Rentzsch. Handwörterbuch d, 
Yolfeswirtiehaftslehre, стр. 91.



вація представляетъ собою капиталъ, непроизводительно истраченный 
или потребительный, тогда какъ банковый билетъ. вслѣдствіе кредит­
ной сдѣлки, обусловившей его выпускъ. означаетъ собою капиталъ 
занятый для коммерческом оборота, и за тѣмъ при переходѣ своемх 
изъ однѣхъ рукъ въ другія передаетъ лишь нраво на производительное 
унотребленіе этого же капитала ? Ассигнація, потребивъ подписанный 
на ней капиталъ, не ограничивается этимъ потребленіемъ, а  является 
на рынокъ, какъ новое нредложепіе денегъ, какъ новый спросъ иа 
товаръ, не вызванный н не ураішовѣшиваемый подобно банковому 
билету никакимъ новымъ предложеніемъ товара и новымъ спросомъ 
на деньги, никакими новыми товарными сдѣлками. Банковый билетъ 
нмѣетъ передъ собою въ комнерческнхъ операціяхъ, сопровождающихъ 
учетъ векселя, открытый путь для своего дальнѣйшаго обращенія, онъ 
увелтиваетъ собою количество орудій мѣны, но въ тооюе время уве­
личилось и количество мѣноеыхъ сдѣлокъ, которыя потребуютъ для 
себя этихъ орудій; обращевіе же ассигнации не имѣегь для себя ни­
какой будущности въ дѣйствительныхъ нотребиостяхъ народнаго хо­
зяйства, съ которыми потребность побудившая къ выпуску ассигнацій 
не имѣетъ ничего общаго. Обычный выпускъ банковаго билета необ­
ходимо означаетъ собою усиленіе производства; обычный выпускъ 
ассигнации— усиленіе ттребленія; дальнѣйшее движеніе той н другой 
бумага обусловлено тѣмъ же нервоначальиымъ различіемъ въ харак- 
терѣ изь выпуска“ 1).

Для надлежащаго уясненія этой фактической разницы между 
банковыми билетами и бумажными деньгами намъ слѣдуетъ разсмо- 
трѣть отношеніе банковыхъ билетовъ къ векселями.

. Векселя, какъ особая форма краткосрочная кредита, нри кото­
рой передача цѣнности происходить посредствомъ или обязательства 
произвести уплату опредѣленной суммы въ извѣстный срокъ, или по­
средствомъ приказа одного лица уплатить другому извѣстную сумму 
могутъ переходить изъ рукъ въ руки въ качествѣ орудій обраіценія

!) О нѣкоторыхъ явленіяхъ денежнаго обращенія, стр. 32. На стр. 
4-0 авторъ еще рѣзче характеризуем бумажныя деньги. Всякій ассигна- 
ціонный выпускъ, говоритъ онъ, заклнтетъ въ себѣ предложеніе денегъ, 
спросъ на товаръ и уснленіе потребленія безъ соотвѣтствѵющаго иредложе- 
нія товаровъ, спроса на деньги и усиленія производства.



и служить платежнымъ средствомъ. Въ качестве орудій обращенія 
векселя не представляютъ собою всѣхъ цѣнностей, приводимыхъ ими 
въ движеніе. Можетъ существовать цѣлый рядъ такихъ сдѣлокъ, въ 
которыхъ одинъ и тотъ же продуктъ переходитъ отъ однихъ лицъ къ 
другимъ съ выдачей всякій разъ новаго векселя. Можетъ быть и на­
оборот^: при посредствѣ одного и того же векселя переходитъ значи­
тельное количество имѵществъ изъ рукъ въ рука, благодаря чему 
вексель въ 100 рублей приводитъ въ обращеніе товары, общая цѣя- 
ность которыхъ превосходитъ десятки тысячъ рублей. Но, не представ­
ляя товаровъ, приводимыхъ имъ въ двнженіе, вексель представляетъ 
собою предпріимчивость извѣстныхъ лицъ, между которыми онъ обра­
щается, и эта предпріимчивость служитъ основаніемъ его цѣнности. 
Неудачность иредпріятій разрушаетъ источникъ выполненія обяза­
тельства по векселю и роняетъ его достоинство. Суконный фабриканта 
нріобрѣтаетъ при посредствѣ векселя шерсть и перерабатываетъ ее 
въ сукно,— но переработка оказывается неудачною, не находящею 
сбыта и онъ лишается того прямаго источника, изъ котораго долженъ 
былъ удовлетворить кредитора. Если у него не окажется другихъ 
средствъ, то уплата по векселю становится невозможною. Но въ страиѣ 
промышленные люди не изъ такихъ другихъ средствъ выполняютъ 
свои обязательства по векселямъ, а изъ тѣхъ, которыя даются предпрія- 
тіями, для поддержания и развитія которыхъ они пробѣгаютъ къ употребле- 
нію векселей. Поэтому съ общественно ховяйственной точки зрѣнія 
достоинство векселя определяется имъ же оживляемою промышленною 
дѣятеіьностью.

-Крута обращенія векселей ограниченъ той сферой, въ которой 
векселедатель и надписатели, т. е. лица, передающія вексель по перо­
даточной надписи, пользуются извѣстностыо и довѣріемъ, Съ другой 
стороны, ограниченіе обращаемости векселей вызывается также тѣмъ, 
что большею частью плата по векселю назначается въ определенный 
срокъ. Вотъ почему возникаетъ необходимость учесть вексель. Это 
достигается или прямо выдачей за вексель металлическихъ денегъ, или 
же выдачей вмѣсто векселей другихъ кредитныхъ обязательствъ, имѣ- 
ющихъ некоторыя свойства денегъ и уплачиваемыхъ монетою по предъ­
явлению. Последняя операція состоитъ въ учетѣ векселей банковыми 
билетами. Банкъ вмѣсто того, чтобы производить учетъ векселей н а ­
личными деньгами, употребляетъ для этого выпускаемые имъ билеты, 
Такимъ образомъ онъ производить замѣну однихъ бумагъ другими.



Эта замѣна имѣетъ следующее значеніе. Банковый билетъ, какъ 
кредитное обязательство не частпаго лица, но учрежденія, называе- 
маго банкомъ, пользуется въ обществѣ болыиимъ довѣріемъ, нежели 
тотъ или другой частный торговецъ; экономическія средства банка 
большею частью средства не одного лица, но многихъ, вслѣдствіе 
чего оиъ исполняетъ свои обязательства аккуратнѣе частныхъ лицъ. 
Сверхъ того, банкъ обязывается обмѣнивать выпускаемые имъ билеты 
во всякое время на звонкую монету и билеты эти переходятъ изъ 
рукъ въ руки безъ всякыхъ передаточныхъ надписей. Въ силу этого 
банковый билетъ имѣетъ почти такія же свойства обращаемости, какъ 
и монета. Банковый билетъ „производить нарицательные платежи, на 
основаніи полной увѣренеости, питаемой каждымъ его владѣльцемъ, 
что ручательство, ответственность и исправность банка, который выпу- 
стилъ билетъ и обязался платить по нему, равноцѣнны истинной 
монетѣ“ ')•

Употребленіе банковыхъ билетовъ производить значительную 
экономно вь монетномъ обращеніи: банковые билеты выгЬсняютъ мо­
нету изъ оборотовъ2). Вытѣсненіе это значительно превосходить вы- 
тѣсненіе ея при экономическихъ способахъ платежей. Банкъ обязы­
вается обмѣішвать свои билеты на звонкую монету по первому вос­
требованно. Но для свободнаго и безостановочнаго размѣна нѣтъ не­
обходимости держать въ кладовыхъ банка такое количество звонкой 
монеты, какое равнялось бы по цѣнности количеству выпущенныхъ въ 
обращеніе банковыхъ билетовъ. Еще во время господства депозитныхъ 
банковъ, имѣвшихъ значеніе особыхь кладовыхъ для храненія монеты 
(Girobangeu), было замѣчено, что для текущихъ платежей требуется 
лишь незначительная часть хранимой монеты и что, слѣдовательно, 
остальная часть ея свободно можетъ быть отдаваема въ ссуды. Съ 
превращеніемъ именныхъ депозитныхъ билетовъ въ банковые билеты, 
разчѣниваемые банкомъ каждому предъявителю, въ большинствѣ евро- 
пейскихъ банковъ найдено возможнымъ производить выпуски ихъ въ 
количествѣ значительно превосходящемъ монетную наличность.

!) М. Шішановскій. Кредитъ и общественные банки, стр. 101—104.
2) Alfred Sudre. Études sur la circulation et les banques. 1865 г., стр. 

9 3—94. Cp. A. Wagner. Die Geld und Credittheorie d. Peel’schen Bankacte, 
стр. 111.



Если кредитное обязательство въ формѣ векселя не представ­
ляетъ собою конкретныхъ имуществъ, приводимыхъ имъ въ движеніе, 
то банковый билетъ, сверхъ того, не представляетъ собою какой либо 
конкретной монеты, хранимой банкомъ. Если бы одновременно всѣ 
банковые билеты были предъявлены къ размѣну, то банкъ оказался 
бы не состоятельнымъ и обѣщаніе платежа звонкою монетою въ этомъ 
елучаѣ было бы не исполнимо. Въ виду возможности подобной несо­
стоятельности нѣкоторые изъ экономистовъ пришли къ отрицанію 
экономическаго значенія банковыхъ билетовъ. Такъ, по ученію Чер- 
нуски, банковый билетъ есть ничто иное, какъ фальшивое золото, 
обращеніе его основано на обманѣ, такъ какъ обязательство, прини­
маемое на себя банкомъ относительно обмѣна на звонкую монету 
всѣхъ его билетовъ, представляетъ собою никогда не выполнимое 
обязательство '). Воззрѣніе это основано на ложномъ представленіи о 
значеніи кредитныхъ обязательствъ вообще. Никакое кредитное обя- 
зательсгво не представляетъ собою конкретнаго капитала. Вексель во 
100 рублей, служащій орудіемъ для перехода товаровъ взъ рукъ въ 
руки десять разъ, обращаетъ количество товаровъ на 1000 рублей, 
но это еще не даетъ намъ освованій назвать вексель фалыпивымъ 
золотомъ. Подобно тому, какъ вексель обезпечивается не опредѣлен- 
нымъ имуществомъ, но общею возможностью давшаго этогъ вексель 
выполнять принятая имъ на себя обязательства, т. е. его промыш­
ленною дѣятельностью, такъ и банковый билетъ обезпечивается не 
звонкою монетою, но производительными употребленіемъ этихъ самыхъ 
банковыхъ билетовъ.. Производительностью употребления ихъ обуслов­
ливается исправность должниковъ, чѣмъ въ свою очередь обусловли­
вается исправность банка. Достоинство банковаго билета зависѣло бы 
отъ „условяаго обмана“ лишь тогда, если бы исправность банка въ 
данномъ отношеніи всецѣло зависѣла отъ наличности монеты, пред­
назначенной къ обмѣну. Исправность банка определяется характе-

]) Mecanique de l’échange, гл. XXXY, XXXVI. На этомъ основаніи 
нѣкоторые экономисты настаиваютъ, чтобы банковые билеты были выпу­
скаемы не иначе, какъ при обезпеченіи рубль за рубль. Вполнѣ основатель- 
ныя возраженія противъ этого ученія у А. Вагнера—Die Zettelbankreform 
im deutschen Beiche. Berlin. 1875, стр. 9—10.



ромъ его актива, цѣлесообразнымъ употребленіемъ его средствъ й 
своевременнымъ возвратомъ ихъ въ банкъ. Банкъ долженъ содержать 
въ наличности лишь ту часть звонкой монеты, какая окажется необ­
ходимою для свободнаго и безостановочнаго размѣна его билетовъ 
каждому предъявителю въ обыкповенныхъ условіяхъ хозяйственнаго 
быта. Эта часть, указываемая опытомъ, служитъ вмѣстѣ съ тѣмъ 
регуляторомъ правильности б ъ  выпускахъ банковыхъ билетовъ. Коли­
чество билетовъ, превышающее нужды промышленности въ орудіяхъ 
оборота, возвращается обратно въ банкъ въ обмѣнъ на монету и та­
кимъ образомъ при свободномъ обмѣнѣ ихъ не можетъ быть излишнихъ 
выпусковъ, роняющихъ ихъ достоинство. На этомъ оспованіи при 
обыкновенномъ теченіи экономическихъ явленій, не возмущаемомъ ни­
какими чрезвычайными потрясевіями, существуете извѣстное постоянство 
приливовъ билетовъ въ банки и отливовъ ихъ изъ банковъ. Такая пра­
вильность (Gesetzmässigkeit) въ банковомъ билетномъ обращеніи рано 
констатирована экономистами и въ основаніи ея іежйтъ соотвѣт- 
ствующая періодичность изнѣненій въ народной производительности, 
обусловливающая измѣненія потребности въ «рудіяхъ оборота. 2)

Теоретически не возможно опредѣлить въ точности количества 
звонкой монеты, достаточнаго для свободнаго обмѣна билетовъ. Это 
количество находится въ тѣсной связи съ производительнымъ употреб- 
леніемъ средствъ банка и уже по этому одному не можетъ быть оди- 
наковымъ въ разное время и въ разныхъ странахъ. И въ существѣ 
дѣла здѣсь вопросъ идетъ не о храненіи постояннаго запаса монеты, 
но, по справедливому замѣчанію Кнаса, о предусмотрительности банка 
имѣть наличность ея въ моментъ предъявленія билетовъ къ обмѣну. 
Банковые билеты имѣли бы полное обезаеченіе лишь тогда, когда 
бы все количество ихъ было покрыто монетой. Но въ этомъ случаѣ 
не было бы и никакихъ побужденій къ существованію такихъ банко­
выхъ билетовъ, такъ какъ въ настоящее время уже не существуете

’) Wagner, Beiträge zur Lehre . v. d. Banken. 1857. стр. 308 и слѣд.
2) Поэтому же вполнѣ основательно отрицается вліяніе выпусковъ 

банковыхъ билетовъ на происхождение кризисовъ. E. de Laveleye. Le mar­
ché monétaire et ses crises. 1865, И, стр. 99 и сіѣд. Д. С. Милль. Основ* 
политической экономіи, П, кн. ІѴ,гл. IV,



основаній, вызывавпгахъ необходимость прежнихъ депозитныхъ бан­

ковъ ’).
Въ какой мѣрѣ цѣнность банковаго билета дѣйствительно обу­

словливается его же дѣятельностыо, видно изъ того, что сущ ествую т 
банки, не хранящіе въ своихъ кладовыхъ звонкой монеты, предназна­
ченной спедіально для размѣна банковыхъ билетовъ. „Банковые би­
леты, говоритъ H. X. Бунге, могутъ также точно служить для обра- 
щенія, какъ и деньги, и имѣютъ предъ ними преимущество деше. 
визны. Но требованіе, заключающееся въ банковыхъ билетахъ, не 
должно быть ыустымъ обѣщаніемъ, и банкъ долженъ имѣть достаточ. 
ный капиталъ для погашенія зтихъ требованій въ извѣстный срокг. 
Такъ какъ банковые билеты замѣняютъ векселя, то поэтому естест­
венно, что срокъ реализаціи банковыхъ билетовъ долженъ совпадать 
съ срокомъ для уплаты по векселямъ. Реализація банковыхъ билетовъ 
немедленная по предъявлевію составляете дѣло невозможное, если всѣ 
владѣльцы банковыхъ билетовъ явятся вдругъ и потребуютъ плате­
жа монетою“. Примѣръ подобнаго рода устройства учета векселей 
банковыми билетами въ нѣкоторой степени представляютъ собою 
post-notes американскихъ банковъ,— банковые билеты, по которымъ 
платежъ производится по истеченіи извѣстнаго срока. „Говоря строго, 
банкъ не нуждается въ капиталахъ для учета векселей; фондъ его 
долженъ имѣть одно назначеніе—застрахованіе капиталовъ, передавае- 
мыхъ посредствомъ вексельныхъ оборотовъ“ 2). Говоря точнѣе, фондъ 
этотъ имѣетъ своимъ назначеніемъ застрахованіе производительнаго 
употребленія факторовъ производства, приводимыхъ въ двѳженіе и въ 
разнообразныя формы соединенія банковыми билетами. Другими сло­
вами, этотъ фондъ предназначается для застрахованія производитель­
наго употребленія банковыхъ билетовъ. Когда ссуды употребляются 
непроизводительно, активъ банка не надеженъ и капиталъ застрахо- 
ванія долженъ быть больше; при разумномъ употребленіи средствъ 
банка капиталъ застрахованія низводится до возможнаго минимума,

^ Депозитные банки нашего времени тѣено связаны съ системой те- 
кущихъ счетовъ и чековъ, чѣмъ и объясняется значительное . накопленіе 
денозитяыхъ суммъ въ банкахъ Англіи и С. А. Штатовъ. Rentzsch. Handwör 
d. Yolkswirtscb. стр. 147 и слѣд.

2) Н. Бунге. Теорія кредита, стр. 80.



хотя полное уничтоженіе его, будучи возможнымъ въ частныхъ слу- 
чаяхъ, какъ общее правило должно быть признано немыслимымъ 
и опаснымъ. Хозяйственная деятельность всегда подвержена вліянію 
случайныхъ условій, ослабленіе ихъ дѣйствія составляете задачу стра- 
хованія и страховой капиталъ банковыхъ билетовъ въ этомъ отноше- 
ніи никогда не можетъ потерять своего значенія. Отрицаніе обозпече- 
нія банковыхъ билетовъ на основаніи невозможности промѣна всѣхъ 
пхъ на монету также основательно, какъ было бы основательно отри­
цать значеніе задачи страхованія вообще и считать „условнымъ обма- 
номъ“ дѣло страхоЕыхъ товариществъ только потому, что если бы 
было уничтожено все имущество членовъ застрахователей, то страхо­
вое товарищество оказалось бы не въ состояніи выполнить свои обя­
зательства. Съ другой стороны, полное учичтоженіе металлическаго 
фонда обезпечевія банковыхъ билетовъ было бы равносильно уничто- 
женію естественнаго саморегулированія выпусковъ банковыхъ биле­
товъ: общество въ этомъ случаѣ лишилось бы указателя, ука'зываю- 
щаго на тотъ предѣлъ, за которынъ банковые билеты превращаются 
въ бумажныя деньги, служащія цѣлямъ потребленія, а не произ­
водства.

Билетное обращеніе только тогда можетъ быть прочно, когда оно 
не лишено этой саморегулирующей силы, заключающейся въ свобод- 
номъ обмѣнѣ банковыхъ билетовъ на звонкую монету.

Безусловно правъ И. ІІосошковъ, требуя, чтобы въ денежномъ 
обращеніи не было произвола, также правъ онъ настаивая, что въ этомъ 
дѣлѣ слѣдуетъ „пи малыя измѣіты не чинить, но яко столпу быть не- 
подвижиму“ , но правъ лишь въ томъ смыслѣ, что не должно быть 
„измѣнъ“ произвольныхъ. Въ денежномъ дѣлѣ должны существовать 
естественныя измѣненія, вызываемыя самою жизнью, соотвѣтствующія 
требованіямъ народной предпріимчивости и не заключающія въ себѣ 
ничего произвольна™.

Въ денежномъ дѣлѣ страны, поэтому, заключаются требованія съ 
одной стороны „яко столпу быть неподвижиму“ , съ дрогой же ежеми- 
нутныхъ измѣненій, той эластичности, въ силу которой денежное обра- 
щеніе то разширяется, то сокращается, соотвѣтственно требованіямъ 
рынка. Металлическая монета не обладаетъ въ достаточной степени 
такою эластичностью. Металлическое обращеніе не можетъ согласно съ 
требованіями рынка быстро разширяться или сокращаться, хотя сокра*



щаться можетъ больше, чѣмъ разширяться, такъ какъ количество мо­
неты не зависитъ отъ нашего произвола. Металлическое обращепіе об- 
дадаетъ прочностью и постоянствомъ; монета является „столпомъ не- 
подвижимымъ“, о которомъ говормъ К  Поеошковъ. Денежные сурро­
гаты, не имѣя этого свойства прочности и постоянства, вполнѣ под­
чинены въ своемъ количествѣ волѣ человѣка; ихъ количество можетъ 
быть увеличиваемо вполнѣ согласно съ требованіями рынка. Оче­
видно, для вполнѣ раціональной денежной системы въ' странѣ 
необходимо надлежащее соединеніе этихъ особенностей монеты и сур- 
рогатовъ. Банковые билеты, свободно размѣниваемые на монету, и 
представляютъ собою это соединеніе въ денежномъ обращеніи страны 
съ одной стороны необходимаго постоянства дѣнности денежной еди­
ницы и съ другой не менѣе необходимой эластичности въ колачествѣ 
орудій обращенія. Если количество банковыхъ билетовъ превосходить 
существующей спросъ, излишніе изъ нихъ обращаются обратно въ 
банкъ въ обмѣнъ на монету и цѣнность денежной единицы остается 
безъ измѣненія. Если въ странѣ мало орудій обращенія и возвышается 
плата за пользованіе деньгами, интересъ банка увеличить ссуды, уве­
личить учетъ векселей и т. ц.; количество орудій обращенія увеличи­
вается и плата за пользованіе ими уменьшается.

Такимъ образомъ билетное или кредитно-денежное обращеніе пред­
ставляетъ собою высшую ступень въ развитіи денежнаго обмѣна— и 
банковые билеты, свободно размѣниваемые каждому предъявителю на 
звонкую монету, должны быть названы деньгами лучше выполняю­
щими функціи мѣноваго посредника, чѣмъ исключительно металличе- 
скія деньги.

Существовали и теперь часто появляются проекты обосновать кре­
дитно-денежное обращение не на металлическомъ фундаментѣ, но на 
другихъ цѣнностяхъ. И  въ жизни мы встрѣчаемъ факты билетнаго 
обращенія, не освованнаго на свободномъ размѣнѣ билетовъ на мо­
нету. Къ этого рода кредитному обращенію относятся наприм. амери- 
йанскіе post-notes, о которыхъ мы выше говорили. Сюда же относятся 
йроектируемыз нѣкоторыми „товарные билеты“ , деньги предложенныя 
Прудономъ въ его Уставѣ народнаго банка и т. п. Какъ частный 
фактъ, эти деньги и эти проекты имѣютъ свое значеніе, подобно тому, 
какъ имѣготъ значеніе яочтовыя марки, свидѣтельства на полученіе на- 
ложенныхъ на товаръ платежей и т. п.



Такое же частное значеніе могутъ имѣть и поземельныя евидѣ- 
тедьства, предлагаемыя нѣкоторыми экономистами въ качествѣ орудій 
мѣноваго обращенія *), но замѣнить собой настоящія деньги ояѣ ни- 
когда не могутъ, не имѣя за собой того постоянства въ цѣнности, ка­
кое присуще монетѣ или деньгамъ въ точномъ смыслѣ этого слова, и 
не имѣя за собой постоянства въ цѣнности и экономической эластич­
ности; присущимъ банковымъ билетамъ, свободно размѣниваемымъ на 
монету. Правильно устроенная денежная система страны должна имѣть 
не только прочность цѣнности денежной единицы, но также и спо-

l) Cieszkowski. Du credit et de la circulation 1869, стр. 136 — 140. 
Kodbertus—Jagetzow. Zur Erklärung und Abhülfe der heutigen Creditnoth des 
Grundbesitzes. 1869. 2 ч. Z. Wilkonski. Zinsloser Kredit, oder sichere Hilfe 
der Landwirtschaft und Industrie, neues Kredit—und Münzsystem. 1879, H. * 
Ярошевскій. Къ вопросу о поземельномъ кредитѣ. 1881. И. Толстой. На­
стоящее состояніе поземельнаго кредита и пробный проектъ о возможности 
создать государственный поземельный кредитъ. 1883. Прекрасную оцѣнку 
проектовъ Родбертуса-Ягецова встрѣчаемъ у Э. Вредена. См. Курсъ поли­
тической экономіи 1880, стр. 362 и слѣд. Также его „Экономическое Обоз- 
рѣніе“ въ Жур. Мин. Госуд. Имуществъ за 1871 г. мѣсяцы: Май, Іюнь и 
Іюль. На сколько въ частныхъ случаяхъ возможно употребленіе вмѣсто де­
негъ билетовъ, представляющихъ собою поземельныя цѣнности, видно изъ 
слѣдующаго. Частный оборотъ, говоритъ Э. Вреденъ, создалъ въ Швейцаріи 
способъ мобмлизаціи поземельной собственности, который предлагаетъ Р. 
Ягецовъ ввести какъ исключительную и повсемѣстно въ государствѣ распро­
страненную форму. Въ Швейдаріи взамѣнъ срочной аренды, признанной 
вредною, земля уступается въ потомственное владѣніе я новый собственнику 
взамѣнъ денегъ, которыхъ у пего недостаетъ, выдаетъ на пріобрѣтенную 
имъ землю обязательства, подъ названіемъ рентныхъ нисемъ (lettres de rente). 
Эти письма предъявляются у нотаріуса, который накладываетъ въ суммѣ 
ихъ запрещеніе на землю. Они пишутся на предъявителя и могутъ быть 
выкупаемы изъ обращенія взносомъ у того же нотаріуса ихъ капитальной 
суммы. ІГо рентнымъ письмамъ уплачиваются условленные проценты, и если 
этотъ платежъ совершается исправно, то капиталъ никогда не можетъ быть 
востребованъ. Если же со стороны владѣльца воспослѣдуетъ неисправность 
въ уплатѣ процентовъ, то во владѣніе его землею вводится тотъ предъяви­
тель его рентныхъ дисемъ, у котораго оказывается наибольшее количество 
послѣднихъ, на него переводятъ и остальные свои рентныя письма по тому 
же участку. (Ж. М. Г. Имуществъ. 1871 г. Май, стр. 43).



собность быстро сжиматься и разширяться, что возможно исключи­
тельно яри билетномъ обращеніи, основанномъ на металлическомъ фон- 
дѣ. Иного основанія не можетъ быть для нормальнаго денежнаго обра- 
щенія. При всякомъ другомъ основаніи кредитные- билеты легко обра­
щаются въ бумажно-денежные знаки, служащіе даровой покупной си­
лой, производящей несправедливый переходъ имуществъ изъ однихъ 
рукъ въ другія и подрывающей въ корнѣ народное экономическое раз­
в и т . Банково-билетное обращеніе, основанное на монетѣ, необходимо 
признать идеальнымъ условіемъ прочности въ экономическомъ разви­
тии страны, которое не можетъ быть замѣнено никакимъ другимъ 
условіемъ.

V. Значеніе кредитныхъ билетовъ и бумажныхъ денегъ въ
производствѣ.

Банковые или кредитные билеты никогда не могутъ быть вполнѣ 
покрыты металлическою наличностью: подобное покрытіе было бы рав­
носильно упраздненію всякаго значенія этихъ билетовъ. Достоинство 
ихъ зависитъ исключительно отъ ихъ производительнаго употребленія 
или отъ достоинства актива банка. Какъ замѣчаетъ Курсель-Сенель, 
банкъ стремится непрерывно къ умноженію суммы помѣщеиныхъ 
въ дѣло капиталовъ и процента, взимаемаго въ ихъ пользу, но 
въ то же время онъ стремится и къ уменыпенію размѣра процента: 
банкъ вводитъ конкурренцію между капиталами и такимъ образомъ 
веѣмъ имъ доставляешь средства къ труду за вознагражденіе пра­
вильное, но умѣренное. Всякій капиталъ долженъ быть постоянно въ 
дѣлѣ и праздность его наказывается отсутствіемъ процента, подобно 
тому, какъ праздность человѣка—лишеніемъ вознагражденія.

Посредствомъ кредита трудъ и капиталъ приходятъ въ соединеніе 
и отъ этого зависитъ достоинство кредитныхъ знаковъ, производящихъ 
это соединеніе. „Въ банковомъ дѣлѣ признаютъ только знакъ или 
цѣнноеть; знакъ же бываетъ хорошъ, дуренъ или посредственъ, смотря 
по вѣроятной аккуратности того, чье обязательство онъ представ­
ляетъ“. *) Аккуратность Цдо.шниковъ банка зависитъ отъ ихъ произ­
водительной дѣятельности, которою обусловливается аккуратность банка

О Банки, ихъ устройство, оиераціи и уиравленіе, стр. 67.
*



и достоинство его кредитныхъ обязательствъ, называемыхъ банковым: 
билетами.

Такое производительное употребление банковыхъ билетовъ указы­
вается свободнымъ размѣномъ ихъ на звонкую монету или той само­
регулирующей ихъ цѣнность силой, о которой мы выше говорили. 
„Когда количество монеты, говоритъ Курсель-Сенель, превышаете 
потребности и нужды торговли, послѣдняя или вывозитъ монету, или 
плавитъ и въ видѣ матеріала обращаете на промышленныя произ­
водства. Когда торговля обладаетъ бблынимъ количествомъ билетовъ 
чѣііъ то, какое нужно для ея потребностей и удобствъ, она плавитъ 
ихъ, если можно такъ выразиться, обмѣнивая на монету, и эта легкость 
обмѣна, предоставленная предъявителю, никогда не дозволяетъ банко* 
вымъ билетамъ и звонкой монетѣ удаляться отъ цѣнъ серебра и 
золота“ 1). j Но очевидно, для дѣйствія въ этомъ случаѣ саморегули­
рующей цѣнность банковыхъ билетовъ силы необходимо, чтобы вы­
пуски банковыхъ билетовъ были предназначаемы исключительно для 
производства. Если бы значительное количество ихъ было выпущено 
исключительно для цѣлей потребленія, то должники оказались бы 
несостоятельными предъ банкомъ, банкъ въ свою очередь не имѣлъ 
бы возможности правильно выполнять обязательства предъ своими 
кредиторами и въ народной экономіи произошли бы тѣ явленія, ко- 
торня обыкновенно вызываются спросомъ на предметы сотребленія, 
не дающимъ занятія труду. Банкъ не. можетъ этого допустить, гра­
ницы выпуска билетовъ указываются свободнымъ размѣномъ ихъ на 
звонкую монету. Въ этомъ заключается основное отличіе банковыхъ 
билетовъ отъ бумажныхъ денегъ.,

По основательному замѣчанію Вагнера, не только неограничен­
ное самообладаніе, но и всезнаніе было бы необходимо для того, 
чтобы умножать количество бумажныхъ денегъ сообразно съ потреб­
ностью народнаго хозяйства въ такой мѣрѣ, чтобы это умноженіе 
не повело къ упадку ихъ цѣнности 2). Но такъ какъ и неограничен­
ное самообладаніе и всезнаніе не мыслимы для человѣка, то бумажныя 
деньги не могутъ имѣть такого значенія, какъ банковые билеты.

>) Ibid. стр. 100—101.
2) Русскія бумажныя деньги, стр. 46.



Отсутствіе въ бумажныхъ деньгахъ такой саморегулирующей 
цѣнность силы, какая дается банковымъ билетамъ свободнымъ ихъ 
размѣномъ на звонкую монету, а также отсутствіе въ человѣкѣ неогра­
ниченная самообладанія и всезнанія должны быть признаны несом- 
нѣнными доказательствами принципіальной несостоятельности бумаж­
ныхъ денегъ, какъ нормальнаго орудія обращенія.

Страна съ бумажно-денежнымъ обращеніемъ должна употреблять 
всѣ усилія для перехода къ нормальной денежной единицѣ. Если бы 
бумажныя деньги въ данное время и не сопровождались печальными 
послѣдетвіями быстраго увеличенія спроса на продукты потребленія, 
не дающаго занятія труду, то и въ этомъ случаѣ положеніе не можетъ 
быть названо нормальнымъ; правильное денежное обращение должно 
быть возстановлено, иначе экономическое развитіе страны' не можетъ 
имѣть той прочности и полноты, какая дается правильнымъ денеж- 
нынъ обращешемъ и въ особенности высшей формой его— кредитно- 
билетнымъ обращеніемъ. Говоря, что бумажныя деньги отличаются 
отъ банковыхъ билетовъ съ одной стороны отсутствіемъ въ нихъ са­
морегулирующей ихъ цѣнность силы, а съ другой отсутствіемъ въ 
человѣкѣ безграничяаго самообладанія и всезнанія, мы тѣмъ самымъ 
утверждаемъ, что въ другихъ отношеніяхъ бумажныя деньги могутъ 
быть подведены къ одному знаменателю съ банковыми билетами. 
Вполнѣ правъ Вагнеръ утверждая, что „препятствіе къ усвоенію 
бумажнымъ деньгамъ равной цѣнности, т. е. одинаковой всеобщей 
покупной силы, a вмѣстѣ съ тѣмъ и постоянной цѣнности, заклю­
чается вообще въ невозможности исполнить условія, отъ которыхъ 
зависитъ твердость убѣжденія въ неизмѣненіи ихъ достоинства. Надо 
было бы дать самое вѣрное ручательство, что бумажныя деньги ни­
когда не будутъ выаускаться для финансовыхъ цѣлвй, для созданія 
съ рукахъ выпускающей стороны искусственной покупной силы, безъ 
всякаіо труда, но что размиоженіс ихъ будетъ соотвѣтствоттъ 
дѣйствителъной потребности народнаго хозяйства въ деньгахъ, какъ 
въ орудіи обращенія неизмѣняемой цѣнности*1). Вагнеръ такимъ 
образомъ признаете, что размноженіе бумажныхъ денегъ можетъ быть 
аналогичнымъ съ размноженіемъ банковыхъ билетовъ, когда это раз-



множеніе не превосходить размѣровъ потребности экономическихъ 
оборотовъ въ орудіяхъ обращенія. Но размноженіе банковыхъ билс- 
товъ находится въ соотвѣтствіи съ увеличеніемъ спроса на орудія 
обращенія не только отъ того, что въ странѣ происходить одновре­
менно увеличеніе этого спроса отъ оживленія промышленности, вызы- 
ваемаго какими либо общественными реформами, но также и отъ
того, что это оживленіе создается . банковыми билетами, являясь пря-
мымъ послѣдствіемъ увеличенія ихъ количества Тоже самое необхо­
димо признать и въ бумажныхъ деньгахъ. Размноженіе ихъ можетъ 
находиться въ соотвѣтствіи съ дѣйствительными потребностями народ- '1 
наго хозяйства въ деньгахъ только тогда, когда эти потребности также 
размножаются. Увеличеніе же потребностей въ деньгахъ можетъ и 
здѣсь быть не только естественнымъ послѣдствіемъ общественныхъ 
реформъ, благодаря которымъ происходить въ странѣ на прим. пере- 
ходъ отъ натуральнаго хозяйства къ денежному, но также можетъ 
быть прямымъ послѣдствіемъ производительнаго размножевія бѵмаж- 
пыхъ депегъ. Если достоинство банковыхъ билетовъ опредѣляется 
производительнымъ ихъ назначеніемъ, то нѣтъ основаній сомнѣваться, 
что и достоинство бумажныхъ денегъ зависитъ отъ производительнаго 
ихъ назначенія. Самъ Вагнеръ какъ бы допускаетъ это, говоря, что 
для сохраненія надлежащей цѣнности бумажныхъ денегъ необходимо, 
чтобы эти деньги не выпускались для „созданія въ рукахъ выпуска­
ющей стороны искусственной покупной силы, безъ всякаго труда“. 
Совершенно бездоказательно положеніе его же, что бумажныя деньги 
никогда не могутъ имѣть производительнаго значенія, такъ какъ уве- 
лвченіе ихъ даетъ однимъ покупную силу на счетъ другихъ, благо­
даря чему промышленность не оживляется, но лишь измѣняетъ на- 
яравленіе *). Мы увидимъ ниже, что de facto такъ и бываетъ, но для 
припципіальнаго рѣшенія вопроса необходимо обратить вниманіе и

•) „Можетъ ли избытокъ бумажныхъ денегъ способствовать оживленію 
народной дѣятельности? Легко доказать, что и здѣсь можетъ быть рѣчь 
только объ измѣненіи направленія въ вроизводствѣ, въ которомъ употреб­
лены дѣйстиительные капиталы народнаго хозяйства. Бумажно-денежные 
капиталы, вслѣдствіе присущей имъ покупной силы въ рукахъ единичныхъ 
хозяйсгвъ составляютъ только средство для того, чтобы дать производству 
это другое направлениеРусск. бум. д. стр. 28,



на возможность другихъ явленій. Съ фактической точки зрѣнія вполнѣ 
правъ и г. Безобразовъ, находя различіе между банковыми билетами 
и бумажными деньгами въ томъ, что первые служатъ усиленно про­
изводства, а вторые—усиленно нотребленія. Но факты непроизводи- 
тельнаго уяотребленія бумажныхъ денегъ не евидѣтельствуютъ еще о 
невозможности ихъ производительнаго употребленія.

По мнѣнію В. Безобразова, бумажныя деньги могутъ вліять на 
оживленіе промышленности, но такое бумажно-денежное оживленіе не 
можетъ быть повсемѣстнымъ. Временное возбуждение производства, 
происходящее вслѣдъ за выпусками бумажныхъ денегъ и приводящее 
въ промышленнымъ кризисамъ, не есть усиленіе всего народнаго про­
изводства, говоритъ онъ, а только нѣкоторыхъ отраслей; потому-то оно 
болѣзненно и производить кризисы, т, е. излишнее накопленіе това­
ровъ (overproduktion) сверхъ нокупныхъ силъ страны, которыя мо­
гутъ возрастать только при усиленіи всего народнаго производства ')• 
Мы видѣли, что это и дѣйствительно такъ бываетъ въ тѣхъ случаяхъ, 
когда бумажныя деньги служатъ не цѣлямъ производства, но потреб­
лена. Въ этихъ случаяхъ быстро увеличивается тотъ односторонній 
спросъ на продукты, который не даетъ занятія труду, который уже 
по этому одному не можетъ быть продолжителенъ, почему не можетъ 
быть продолжительно и вызванное имъ оживленіе той или иной 
отрасли труда. Подобное одностороннее оживленіе, какъ результата 
односторонняго спроса, оканчивается кризисомъ, такъ какъ возвыше- 
ніе цѣнъ, вызвавшее увеличеніе производства продуктовъ, должно 
уступить мѣсто паденію ихъ по прекращеніи существовала односто­
ронняго спроса, не заключающего въ себѣ необходимыхъ элементовъ 
долговѣчности. Но есть ли возможность утверждать, что къ подобному 
же результату приводятъ и выпуски бумажныхъ денегъ непосред­
ственно для тѣхъ же цѣлей, для которыхъ выпускаются и банковые 
билеты? Можно ли согласиться, что бумажныя деньги, употребленішя 
въ видѣ производительвдіхъ ссудъ, имѣютъ своимъ результатомъ един­
ственно измѣненіе въ направленіи производства, между тѣмъ какъ 
банковые билеты въ этомъ случаѣ оживляютъ народную предпріимчи- 
вость? Если достоинство банковыхъ билетовъ опредѣляется главнымъ



образомъ ихъ нроизводительнымъ употребленіемъ, то этотъ же прин­
ципа не можетъ не имѣть значенія и въ ирииѣненіи къ бумажнымъ 
деньгамъ.

В. Безобразовъ прекрасно опредѣляетъ значеніе работы банко- 
ваго билета для его цѣнности въ слѣдующихъ сювахъ: „Для цѣнности 
выпущенныхъ въ обращеніе банковыхъ билетовъ размѣнный металли­
ческий фондъ, какъ и собственный капиталъ банка, составляетъ лишь 
весьма второстепенное обезпеченіе; главное существенное ихъ обезпе- 
ченіе заключается въ кредитныхъ сдѣлкахъ, по которымъ были вы­
даны билеты, вътѣхъ долговыхъ обязательствахъ чаете ыхъ лицъ предъ 
банкомъ, которыя покрываютъ его ссуды, выданный имъ билетами, и 
находятся въ портфелѣ банка. Чтобы судить, какова цѣнность банко­
выхъ билетовъ, небходимо знать прежде всего, какова цѣнность кре­
дитныхъ бумагъ или обязательствъ, находящихся въ его портфедѣ“.1). 
Если же такъ, то нѣтъ никакихъ основаній утверждать, что бумаж­
ная деньги всегда приводятъ лишь къ измѣненію направленія въ 
производствѣ, Цѣнность банковаго билета определяется главнымъ 
образомъ его работой; цѣнность бумажнаго рубля должна также 
опредѣляться его работой, т. е. должна подчиняться общему закону, 
регулирующему цѣниость вообще кредитныхъ обязательствъ, не пред-, 
ставляющихъ собою опредѣленныхъ имуществъ, отданныхъ въ закладъ 
или въ залогъ. Въ этой работѣ необходимо различать двѣ стороны. 
Кредитное обязательство можетъ содѣйотвовать производству прямо 
или косвенно.

При недостаточномъ количеств^ монеты въ обращении, какъ мы 
уже видѣли, можетъ существовать промышленный застой и даже упа­
докъ производства только потому, что у производителей нѣтъ въ ру­
кахъ орудія, при посредствѣ котораго можно было бы вступить въ 
обмѣнъ. Недостатокъ монеты восполняется кредитными обязательствами, 
изъ которыхъ наиболѣе совершеннымъ является банковый билетъ. И 
насколько употреблевіемъ банковыхъ билетовъ облегчается обмѣнъ, на 
столько же банковые билеты вліяютъ на облегченіе производства. 
Обмѣнъ представляетъ собою конечную цѣль производства при раздѣ- 
леніи занятій. Каждый производитель заинтересованъ въ возможно

J) О нѣкоторыхъ явленіяхъ денежнаго обращенія въ Роесіи, стр. 
19, гл. Щ.



скоромъ сбытѣ своихъ произведеній и орудіе, посредствомъ котораго 
достигается облегченіе въ этомъ дѣлѣ, служитъ въ тоже время ору- 
діемъ облегченія производства. Но такъ какъ размѣры производства 
ограничиваются размѣрами рынка, то, очевидно, орудіе облегченія 
сбыта, приводя къ разширенію рынка, служитъ вмѣстѣ съ тѣмъ п ору- 
діемъ разширенія или увеличенія размѣровъ производства. Вотъ одна 
сторона работы банковаго билета, качествомъ которой обусловливается 
аккуратность должниковъ банка и, слѣдовательно, достоинство того же 
билета. Но тутъ же заключается и прямое вліяніе банковыхъ билетовъ 
на производство. Дѣятельность банка въ данномъ случаѣ состоитъ 
главнымъ образомъ въ учетѣ векселей, хотя она можетъ состоять 
также и въ ссудахъ подъ залогъ разнаго рода процентныхъ бумагу 
товаровъ, драгоцѣнныхъ вещей и т. п. Такъ какъ главнымъ употреб- 
леніемъ банковыхъ билетовъ служитъ учетъ векселей, то нѣкоторые 
экономист пришли къ мысли, что увеличеніе банковыхъ билетовъ на 
томъ основаніи не приводить къ возвышенію цѣнъ и паденію цѣн- 
ности денежной единицы, что каждый билетъ представляетъ собою 
опредѣленный товаръ, почему увеличеніе банковыхъ билетовъ возможно 
не иначе, какъ при увеличеніи произведеній. Здѣсь увеличенію пред- 
ложенія денегъ предшествуете увеличеніе спроса на нихъ и поэтому 
не производить измѣненій въ цѣнахъ. На этомъ основана была такъ 
называемая учетная доктрина директоровъ англійскаго банка времени 
1797—1819 гг. Но мы уже говорили, что вексель не представляетъ 
собою конкретнаго капитала, по поводу котораго онъ образованъ, и 
обезпечивается не этимъ капитаіомъ, а общею способностью должника 
выполнять свои обязательства, зависящею отъ его хозяйственной дѣя- 
тельности. Такимъ же образомъ и банковый билетъ, замѣияющій со­
бою вексель частнаго лица, обезпечивается не конкретнымъ капита- 
ломъ, послужившимъ основаніемъ для выдачи векселя, но хозяйствен­
ною дѣятельностыо лицъ, пользующихся банковыми ссудами. Нѣтъ 
сомнѣнія, что для производительнаго употребления банковыхъ биле­
товъ въ странѣ должны быть въ наличности такіе капиталы, которые 
оживляются ассоціирующею силою кредита и въ этомъ смыслѣ банко­
вый билетъ, возникая изъ дѣйствительной хозяйственной сдѣлки, 
является представителемъ капитала. Но въ момента же своего воз- 
никновенія онъ является представителемъ не настоящаго, а того бу- 
дущаго капитала, который долженъ быть готовь къ сроку уплаты по



ссудѣ и который возникаетъ изъ хозяйственная пользованія капита­
лами, получаемыми при посредствѣ банковаго билета 1).

Достоинство банковаго билета обусловливается качествомъ этой 
дѣятельпости, результаты которой должны наступить къ сроку платежа 
по ссудѣ. Особенно это необходимо сказать о такъ называемыхъ акко- 
модатнвныхъ векселяхъ, возникающихъ не изъ дѣйствительной сдѣлки, 
но при всемъ томъ имѣющихъ нормальное значеше въ промышлен­
ной дѣятельности 2).

Прямая дѣятельность капиталовъ, приводимыхъ въ движеніе бан­
ковыми билетами, имѣетъ особенно важное значевіе въ банковомъ 
обращеніи. Если бы не существовало ея и она не имѣла значенія для 
опредѣленія достоинства банковаго билета, то выше упомянутая учет­
ная доктрина была бы вполнѣ вѣрна и вексельный портфель банковъ 
при неразмѣнныхъ банковыхъ билетахъ имѣлъ бы такое же значеніе, 
какое имѣетъ монета при банковыхъ билетахъ, размѣниваемыхъ на зо­
лото и серебро по предъявленію. Но этого не можетъ быть, такъ какъ 
достоинство банковаго билета зависитъ и отъ его прямаго участія въ 
производствѣ. При неудовлетворительномъ качествѣ такой прямой ра­
боты увеличевіе банковыхъ билетовъ не приводитъ къ увеличенію то­
варовъ, вслѣдствіе чего увеличиваются ихъ цѣны и пропордіонально 
этому падаетъ достоинство этого билета. Предположимъ, говоритъ 
Маклеодъ, что должникъ банка оказывается несостоятельнымъ, что его 
разсчеты не удались и къ сроку платежа по векселю онъ не можетъ 
уплатить своего долга. При размѣнныхъ банковыхъ билетахъ долгъ, 
причитающійся въ пользу банка, теряется или уничтожается; но долгъ

*) Къ этому склоняется и г. Безобразовъ, на сколько объ этомъ можно 
судить изъ слѣдующихъ словъ: „Покупная сила, создаваемая банкомъ на 
рынкѣ, чрезъ выпускъ билета, вызвана санимъ рынкомъ, самими заемщи­
ками банка или лучше тѣми капиталами, наобмѣнъ которыхъ недостаетъ 
покупной силы у заемщиковъ банка. Эта покупная сила также не вы­
мышленная, ибо она достается заемщикамъ не даромъ, она въ ихъ еоб- 
ственныхъ капиталахъ, только еще не готовыхъ, не наличныхъ, а обязан- 
ныхъ быть въ наличности къ сроку уплаты п замѣнить собою наличность 
капиталовъ, занятыхъ ими подъ билеты“. О нѣкотор. явл. денеж. обр. въ 
Россіи, стр. 24, гл. ПІ.

*) Д. Милль. Основ, пол. экономіи, 11. кн. 3, гл. XI,



причитающійся отъ банка, остается, такъ что банкъ, билеты котораго 
подлежать оплатѣ по требованію предъявителя, ваходитъ себя вынуж- 
деннымъ произвести уплату этого долга изъ остающаяся у него капи­
тала. Билеты банка при этомъ извлекаются изъ обращенія и цѣнность 
остающихся въ обращеніи вслѣдствіе этого не уменьшается. При не- 
размѣнныхъ билетахъ банковые билеты не извлекаются и составляютъ 
прибавленіе къ существующимъ орудіямъ обращенія, безъ соотвѣтствую- 
щаго имъ увелнченія. „Это обстоятельство имѣло бы тоже практиче­
ское послѣдствіе, какъ если бы за всякіі надежный вексель въ 1,000 
ф. ст. банкъ выпускалъ большее количество денежныхъ знаковъ, на 
прим. на сумму 1,500 ф. ст., такъ что при оплатѣ векселя только
1,000 ф. ст. извлекались бы изъ обращения, a прочіе 500 ф. ст. оста­
вались бы въ общей массѣ обращающихся знаковъ. Эти остатки пли 
подонки, если можно такъ выразиться, вели бы къ понвженію цѣнности 
прочихъ знаковъ такимъ же путемъ, какъ и постоянное прираще- 
ніе массы звонкой монеты вело бы къ постоянному уменьшенію ея 
цѣнности“ ]).

Еще болѣе прямое вліяніе на производительную дѣятельность 
страны оказываютъ банковые билеты тогда, когда выдаются непосред­
ственно для тѣхъ или иныхъ производительныхъ занятій. Представляя 
собою новую покупную силу, банковые билеты ведутъ не къ перемѣ- 
щенію капиталовъ и не къ перемѣнѣ направленія въ производствѣ, 
но къ общему увеличевію производительной дѣятельности страны, ко­
нечно, въ тѣхъ случаяхъ, когда въ странѣ существуютъ не занятые 
совсѣмъ или вполнѣ факторы производства. Но такъ какъ во всякой 
странѣ существуютъ не занятые или не вполнѣ занятые факторы про­
изводства, то банковые билеты, въ качествѣ силы ассоціируюіцей силы 
природы, трудъ и капиталъ, оживіяютъ предпріимчпвость, увеличи­
вают! общее количество произведеній въ странѣ, вслѣдствіе чего увели- 
ченіе ихъ количества не сопровождается возвышеніемъ цѣнъ произве- 
деній и упадкомъ ихъ достоинства.

Достойна подражанія въ этомъ отношеніи образцовая деятель­
ность шотландскихъ банковъ, поднявшихъ экономическій бытъ населе- 
нія въ странѣ почти безплодной и превратившихъ неблагодарную



почву ея въ одну изъ паиболѣе обработанных! и плодородных! почвъ. 
Дѣятельность шотландскихъ банковъ, приведшая къ такимъ прекрас­
ным! результатами, состояла въ выдаче ссудъ непосредственно для 
сельско-хозяйствеиныхъ предпріятій. „Каждый разъ, когда у этихъ 
банковъ оказывался избытокъ въ капиталахъ, говоритъ Курсель-Се- 
нель, они открывали какое нибудь вспомогательное отдѣленіе въ са- 
мыхъ скромных! размѣрахъ. Директоромъ посылался умный, деятель­
ный прикащикъ испытанный честности и способностей, ѵмѣющій ц е ­
нить полезная помѣщенія и находить ихъ для капиталовъ. Онъ былъ 
обязакъ узнавать и изследовать промышленныя и земледельческія 
средства страны и ея жителей и способствовать развитію тѣхъ и дру­
гихъ открытіемъ кредита подъ залогъ недвижимостей или подъ пору­
чительство. Съ помощью банка вемледѣлецъ удобрял! свою землю и 
улучшал! свое состояніе, соседи старались подражать ему и вскорѣ 
новое отдѣленіе банка, сперва неоплачивавшее своихъ расходовъ, уже 
приносило бариши, находило около себя капиталы и единовременно 
вводило въ употреблевіе текуіціе счеты н бумажныя деньги. Деятель­
ность, посредством! которой совершалась такая перемена, не была 
слепой рутиной, чемъ то въ роде заведеннаго механизма; это было 
дѣл-: разумнаю обсуждения дѣлаемыхъ помѣщеній, высокого знанія и 
пониманія. ІІодъ этимъ то могущественным ь вліяніемъ своахъ банковъ 
Шогландія перемѣнила свой видъ, почти даже почву и ея удобренная 
и, ложно сказать, переработанная земля сделалась одною изъ плодо- 
род гѣйшихъ и наилучше возделанпыхъ въ свете. Ея земледельческое 
народонаселепіе получило ту уверенность въ себе и ту смелую пред­
приимчивость, которыя, по парламентским! изслѣдоваяіямъ, представ­
ляю тъ такой рѣзкій контраст! съ англійскими земледельцами“ г).

Изъ приведенных! словъ Курселя-Сенеля видно, что шотландскими 
банками улучшена не только почва, но и самый характеръ труда на- 
еелснія. И понятно, что опытный директоръ деревенскаго отделенія 
банка, входя въ нужды сельскихъ жителей, обсуждая вместе съ ними 
возможность и выгодность полученія ссуды для улучтенія хозяйства, 
организуя это предпріятіе и наблюдая за его ходомъ, содействует! 
поднятію духа предпріимчивости въ населеніи. Въ этомъ и заклю­



чается основная причина того, почему билеты шотландскихъ банковъ, 
не смотря на то, что они въ значигельномъ количестве выпускались 
ниже 5 ф. ст., нисколько не вліяли на возвышеніе цѣнъ, a скорѣе 
вліяли на пониженіе ихъ. Банкъ прежде всего отыскивалъ работу 
для своего билета, изучалъ ея выгодность и затѣмъ уже выдавалась 
ссуда. Выпущенный такимъ образомъ въ обращеніе банковый билетъ 
содѣйствовалъ ѵвеличенію производительности, оживлялъ трудъ и ка­
питалы, превращалъ незанятые капиталы въ дѣло, создавалъ une plus 
value, которая и служила его обезпеченіемъ. Этой une plus value не 
было бы безъ ассоциирующей силы банковаго билета, целесообразно 
вынущеннаго въ обращеніе. Свободный размѣнъ билетовъ былъ для 
деятельности банка своего рода Дамокловымъ мечомъ, постоянно на- 
поминавшимъ о необходимости именно такого производительнаго упот* 
ребленія своихъ активовъ. Банковые билеты израсходованные не на 
производство, а для целей потребленія, представляя собою прибавку 
ё ъ  покупной уже существующей силе, и не оказывая вліянія на уве- 
личеніе произведеній или спроса на деньги, возвышаютъ цены това­
ровъ, въ томъ числе и металловъ, благодаря чему увеличиваются 
требованія на монету и банковые билеты обратно возвращаются въ 
выпустившее ихъ учрежденіе, угрожая его состоятельности.

До последняя времени деятельность банковъ, ииѣющахъ право 
выпуска билетовъ, состояла главнымъ образомъ въ учете векселей, 
въ судахъ подъ залогъ золота и серебра, ценныхъ бумагъ и т. п. 
Можно думать, что съ теченіемъ времени въ этой деятельности нас­
тупить перемена и банковые билеты будутъ направлены непосред­
ственно для оживленія и организаціи преднріятій. Такъ на прим. въ 
сельско-хозяйственной промышленности въ настоящее время, вследъ 
8а разочарованіемъ въ ипотечномъ кредите, все большими и большими 
симпатіями начинаетъ пользоваться такъ называемый меліоративный 
йредитъ. Сущность этого кредита состоитъ въ томъ, что ссуды вы­
даются непосредственно для определенная улучшенія въ сельскомъ 
хозяйстве, причемъ гарантіей возврата служитъ производительное 
израсходоваюе ея. Кредитъ здѣсь является такой формой обмена, 
при которой покупаемое пріобретается посредствомъ целесообраз­
ная употребленія самая же предмета покупки. Сельскій хозяинъ 
занимаетъ необходимый ему капиталъ, употребляетъ е я  ва про­
изводство опредѣленныхъ улучшеній въ хозяйстве и такимъ образомъ



создается добавочная цѣнность, до этого времени не существовавшая. 
Эта добавочная цѣнностъ—une plus value,—созданная полученнымъ 
посредством! займа капиталом!, служитъ вмѣстѣ съ тѣмъ источником! 
для возврата кредитору занятой суммы ').

Обыкновенно занимаемая такимъ образомъ ссуды возвращаются 
въ короткое время. Вотъ напр, данныя о погашеніи капитала въ ме- 
ліораціяхъ по производству дренажа и орошенія, собранная въ имѣ- 
піяхъ Привисляяскаго края агрономомъ Ѳ. Ковальскимъ. Въ 7 имѣ- 
піяхъ, въ которыхъ былъ произведен! дренажъ въ довольно больших! 
размѣрахъ, отношеніе между затратами производства меліораціи на 
пространстве въ Ѵ2 Д- и вновь созданною добавочною цѣнностью, за 
вычетомъ издержекъ по содержавію дренажа и процента на капиталъ, 
представляется въ слѣдующихъ данныхъ:

ИЗДЕРЖКИ чистый ДОХОДЪ ПОГАШВНІЕ КАПИТАЛА.
1 26 p. 67 к. 10 Р- 9 к. ВЪ 3 года.
2 38 я 31 я 22 я 81 я 2 »
3 37 я 90 я 8 » 92 я 5 лѣтъ
4 22 и ■— 12 я 97 я 2 года
5 37 „ — 12 я 97 я 3 »
6 32 „ 3 я 25 я 88 „ 2 У)
7 21 я 14 я 13 я 2 я 2 »

Въ среднемъ выводѣ издержки по производству дренажа рав­
няются 30 р. на моргъ и капиталъ погашается имъ же созданною до- 
бавочною цѣпностью въ 3 года.

Въ меліораціяхъ орошенія луговъ отношеніе между затратами и 
вновь создаваемымъ чистымъ доходомъ слѣдующее:

ИЗДЕРЖКИ ЧИСТЫЙ ДОХОДЪ НОГАШЕНІЕ КАПИТАЛА.
1 98 р. 26 к. 10 р. 83 к. въ 6 лѣтъ.
2 124 ,, 52 „ 6 „ 97 я 17 я
3 45 я 90 „ 9 ,  11 я 5 я
4 23 в -  5 я 79 „ 5 „

’) На этомъ основаніи въ Англіи ссуды на меліораціи, выполняемыя 
подъ контролем! правительствепныхъ агентов!, пользуются ипотечнымъ 
старшинствомъ предъ веѣми другими обязательствами, исключая десятину и 
поземельный налогъ. Note sur le credit agricole mobilier, Paris. 1880 г.—1, 
стр. 324 и слѣд.



5 2 6 Я 6 1 я 5 Я 7 9 » 5 »

6 7 6 я 4 0 я 5 я 3 8 я 5 Я

7 1 4 я 5 8 я 8 » 6 »
2 года

8 2 2 я 6 9 я 1 0 я 2 7 п 3 я

9 1 5 я — 6 я 2 5 » 3 я

1 0 3 6 я 6 2 я 3 7 » 4 9 Я 1 я

1 1 1 3 я 2 5 я 7 я 1 4 Я 2 я

1 2 1 2 я 3 5 » 7 я 9 3 я 2 я

1 3 1 5 я
—

я 8 я В » 2 я

1 4 1 2 я 5 5 я 3 8 0 я 4 я

1 5 1 0 я 8 0 я 1 1 я 6 9 п 1 я

Такимъ образомъ въ меліораціяхъ орошенія въ среднемъ выводи
капиталъ погашается имъ же созданною цѣнностью въ четыре года •*).

Кратковременность погашенія капитала въ производстве этихъ 
меліорадій даетъ полную возможность выполвенія ихъ посредством^ 
банковыхъ билетовъ, помѣщеніе которыхъ въ эти операціи, въ корот­
кое время увеличивая доходность сельскаго хозяйства, не можетъ 
вліять на возвшпеніе цѣнъ продуктовъ. Здѣсь банковый билетъ, при­
влекая въ земледѣліе капиталы и трудъ, въ короткое время погашается 
при его помощи созданною доходностью и, по возвращевіи его обрат­
но въ банкъ, въ народномъ оборотѣ остается большее количество про­
изведет!, чѣмъ существовало до производства меліорадіи. Это боль­
шее количество произведеній равносильно увеличенію спроса на орудія 
обращенія. благодаря чему достоинство ихъ не только не падаетъ, но 
должно возвыситься. И такъ какъ земледѣліе представляетъ собою 
такую отрасль народнаго труда, которая лежитъ въ основаніи разішія 
всѣхъ остальныхъ, то обращеніе банковыхъ билетовъ на привлечете 
труда и капитала къ поземельны мъ меліораціямъ не можетъ привести 
къ одностороннему оживленію промышленности, почти всегда вредно 
отзывающемуся на экономическихъ отношеніяхъ. При употреблзніи 
банковыхъ билетовъ для учета векселей банкъ одновременно въ боль­
шей или меньшей степени оказываетъ оживляющее вліяніе на всѣ

*) Sprawozdanie ze zwiedzenia niektörych maj%tköw w interesie kre lytu 
melioracyjnego prszez D. T. Kowalskiego. 18,80. Здѣсь же приведешь чистый 
доходъ меліорацій мергелеванія и карчеванія; изъ приведенные данныхъ 
видно, что въ этихъ меліорадіяхъ капиталъ погашается въ пять лѣтъ.



отрасли народнаго труда, смотря по разнообразію предметов*, сбывае- 
мыхъ въ кредитъ, и связи ихъ производства съ другими промыслами. 
Если не вполеѣ, то въ извѣстной мѣрѣ такое же общее оживленіе 
должно произойти и отъ употребленія банковыхъ билетовъ для при- 
влеченія труда и капиталовъ къ улучшенію въ странѣ сельскаго хо­
зяйства, продуктам* котораго, какъ замѣтилъ еще А. Сігитъ, всегда 
найдется сбытъ, причемъ продукты эти частью представляютъ собою ры- 
нокъ для сбыта продуктовъ другихъ отраслей народнаго труда, частью 
же—сырой матеріалъ и необходимый капиталъ для содержанія въ нихъ 
рабочихъ.

Наконецъ во многихъ случаяхъ и въ незеиледѣльческихъ отрас- 
ляхъ труда банковые билеты могутъ и должны принимать непосред­
ственное участіе въ производстве. Необходимость этого участія очевидна 
изъ фактовъ обыденной хозяйственной жизни, а именно изъ общерас­
пространенная обычая продажи продуктовъ будущаго производства. 
Предприниматель, нуждаясь для ведевія дѣла въ оборотном* капитале, 
продаетъ будущіе продукты въ кредитъ, учитываетъ полученные имъ 
векселя и такимъ образомъ получаетъ возможность продолжать свое 
предпріятіе. Во всѣхъ такихъ случаяхъ предприниматели пользуются кре- 
дитомъ въ нѣкоторой степени въ ущербъ производству, такъ какъ про­
дажа будущих* продуктовъ въ большей части случаевъ убыточнее 
продажи готовыхъ произведеній. При яепосредственныхъ есудахъ на 
веденіе дѣла выиграли бы и предпринимателя и кредитный учрежденія, 
интересъ которыхъ тѣсно связанъ съ интересомъ первыхъ. И вообще 
нельзя сомнѣваться, что банковые билеты могутъ оказывать косвенное 
или прямое вліяніе на оживленіе производительной деятельности стра­
ны до той поры, пока въ страшЬ могутъ быть найдены незанятые или 
мало запятые факторы производства, т. е. силы природы, трудъ и ка- 
ииталъ. А въ такомъ положеніи находятся почти все современная 
общества. „Можно ли сказать, что въ настоящее время въ странахъ, 
банки которыхъ имеютъ право выпуска билетов б, производители дос­
тигли предела въ своей деятельности? Не слышкмъ ля мы на каждом* 
жагу жалоб* на недостатокъ работы? Эти жалобы не проистекают* 
е з ъ  того, что потребности общества вполне удовлетворены в нетъ 
спроса на иродукты. Пока будетъ существовать нищета, пока крестья- 
винъ будетъ жить въ одной избе со скотомъ, пока зендеделецъ не 
будетъ иметь возможности работать облегчающими его трудъ земле-



дѣльческими орудіями и машинами—потребности общества не могутъ 
считаться удовлетворенными х). Понятно, что до этой поры и будетъ 
полезная работа ассоціирующей силѣ кредита, овеществленіемъ ко­
торой является банковый билетъ.

Работа производимая банковымъ биіетомъ, свободно размѣни- 
ваемымъ на монету, можетъ быть выполняема и неразмѣнными банко­
выми билетами или бумажными деньгами. Банковый билетъ произво­
дить прямое или косвенное вліяніе на ожнвленіе промышленности 
исключительно въ качествѣ покупной силы, направленной на пріобрѣ- 
теніе, соединеніе и пользованіе факторами производства. Бумажнымъ 
деньгамъ также присуща покупная сила и нѣтъ никакихъ основаній 
допускать вліяніе банковыхъ билетовъ ва оживленіе промышленности 
и въ тоже время отрицать вліяніе въ этомъ отношеніи бумажныхъ 
денегъ. Если цѣнность банковаго билета опредѣляется качествомъ его 
работы, то это необходимо признать аксіомой и относительно бумаж­
ныхъ денегъ. Бумажныя деньги, употребляемый для цѣлей потребленія, 
также производятъ возвышеніе цѣнъ и сопровождаются упадкомъ соб­
ственной покупной силы, какъ и банковые билеты, употребленные 
должниками для тѣхъ же цѣлей. Бумажныя деньги, употребленный 
для цѣлей обращенія или производства, должны оказать косвенное или 
прямое вліяніе на промышленность, подобно банковымъ билетамъ, 
при томъ условіи, что въ странѣ существуютъ незанятые или мало­
занятые факторы производства. Разница между вліянісмъ бумажныхъ 
денегъ и банковыхъ билетовъ состоитъ лишь въ томъ, что послѣдніе 
заключаюсь въ себѣ саморегулирующую ихъ обращеніе силу и есте­
ственный указатель предѣла полезности ихъ работы, переходя кото­
рый, они обратно идутъ въ банкъ, между тѣмъ какъ такой силы и та­
кого указателя нѣтъ въ бумажныхъ деньгахъ. Эта разница служитъ 
несомнѣннымъ основаніемъ того, почему банковые билеты предпочи­
таются бумажнымъ деньгамъ. Но эту разницу нельзя доводить до нриз- 
нанія бумажныхъ денегъ исключительно силой потребительной и „по­
купной силой, составляющей только средство для того, чтобы дать 
производству другое направленіе“. Считая денежно билетное обращеніе 
единственно раціональнымъ, мы должны констатировать факты и по­
лезной работы бумажныхъ денегъ, аналогичной съ полезной работой

:) О kredycie ibankacli emlssyjaych, pszer .Z, Korzybskiego. 1862. стр. 
26—27.



банковыхъ билетовъ. Полезная работа первыхъ даетъ йсточникъ 
средствъ къ переходу отъ бумажно-денежная обращенія къ денежно- 
кредитному. Уже поэтому одному господствующее ученіе, отрицающее 
эту работу, должно быть признано вреднымъ и въ практическомъ 
отношеніи, будучи неосновательнымъ съ теоретической точки зрѣнія. 
На такую полезную работу могутъ быть направлены и бумажныя 
деньги, выпущенный не для цѣлей производства, а наприм. для веде- 
нія войны, посредствомъ надлежащей организаціи въ соотвѣтствующіе 
моменты кредита. При этомъ самая неразмѣнноеть денежныхъ знаковъ 
даетъ возможность направить ихъ работу не только для занятія въ 
странѣ оборотныхъ капиталовъ, но также и для болѣе прозводитель- 
наго превращенія оборотныхъ въ медленно погашаемые постоянные, 
что не всегда возможно и въ большинстве случаевъ опасно для ра­
боты банковыхъ билетовь. Эту особенность бумажныхъ денегъ необ­
ходимо имѣть въ виду при рѣшеніи вопроса о возстановленіи въ 
странѣ правильная денежнаго обращенія. Здѣсь заключается въ бу­
мажныхъ деньгахъ средство противъ бумажныхъ денегъ. Точнѣе го­
воря, полезной работой бумажная рубля возможно воспользоваться 
для уничтоженія вредная вліянія его потребительной работы, для под­
нято! его цѣнности и возвращенія къ нормальному обращенію.

Мысль о возможности такого пользованія бумажными деньгами 
возникла у насъ б ъ  первое же время послѣ обнаруженія темныхъ 
сторонъ ассигнаціовныхъ выпусковъ. Она впервые высказана была 
гр. Л. II. Шуваловымъ въ е я  запискѣ о необходимости увеличить 
количество ассигяацій до 100 мил. рублей, поданной Императрицѣ 
Екатеринѣ II въ 1786 году *)•

Гр. Шуваловъ находилъ, что для удовлетветворенія финансовыхъ 
нуждъ государства въ его время невозможно обойтись было безъ вы­
пусковъ ассигнаціонныхъ денегъ въ виду того, что ни посредствомъ 
займовъ, ни посредствомъ увеличенія налоговъ необходимыя для рас­
ходовъ средства не могли быть пріобрѣтены. Новый выпускъ ассигна- 
цій, по его мнѣнію, не только доставить необходимые рессурсы я-* 
сударственному казначейству для удовлетворенія недостатковъ въ бюд-

0 Русскіи Вѣетникъ, 1 8 6 9  г. Май. Ст. А. Н. Куломзина: Ассигнаціи 
въ царствованіе Екатерины ÏÏ. Записка гр. Шувалова хранится въ Москов- 
скомъ главн. архивѣ министерства иностранныхъ дѣлъ,



зкетѣ п для выполвенія правительством! общеполезныхъ предпріятій, 
но произведете улучшевіе въ положенія купечества и дворянства, а 
также можетъ быть источшнсоыъ средствъ, нисколько не обременяю- 
щимъ государственная обыкновенная бюджета, для уплаты аесигеа- 
ціонному бапку числящаяся за казначействомъ долга по ассигпаціон- 
ныиъ выпускамъ. Съ этою дѣлью авторъ запаски предлагалъ слѣ- 
дующій планъ: Выпустить въ обращееіе \ l l!t мил. рублей ассигна­
циями для раздача ихъ въ ссуды дворянамъ подъ обезпеченіе ихъ 
поземельными владѣоіямп, а также 11 мил. руб. для ссудъ городамъ. 
17Ѵ2 м. рублей, вмѣстѣ съ прежде выданными дворянамъ, должны 
были составить 23 мил. рублей, какую сумму заемщики должны воз­
вратить въ 20 лѣтъ, платя ежегодно 8% прибыли и погашешя, 11 
мил. рублей, предполагавшіеся къ раздачѣ городамъ, заемщики должны 
были зозвратить чрезъ 22 года, уплачивая ежегодно 7% прибыли я 
погашенія. Отъ этой ссудной операціи казна имѣла получить чистой 
прибыли 19,140,000 р., „которые и должны были быть употреблена 
на погашеніе долговъ государственная казначейства, вмѣсто возврата 
ихъ путемъ ежегодныхъ уплатъ изъ государствениыхъ доходовъ“. За­
писка Шувалова, согласно желанію автора ея, была передана на рас- 
смотрѣвіе особой коммиссіи, которая вполнѣ одобрила предложенный 
проекта. „Польза всенародная, сказано отъ имени коммисеш въ док- 
ладѣ Имперагрицѣ, польза казнѣ вашей толико въ семъ предположены 
и ощущаются, что выходитъ изъ того дѣяніе рѣдкое, не всѣми, но- 
жетъ быть, доумѣваемое, ибо тутъ изобрѣтается преудобное средство 
выплатить знатныя депьги, получить новые доходы въ прибытокъ и въ 
удовлетвореніе нуждъ государственных^ и въ купѣ съ тѣмъ, во утѣ- 
шеніе великой души вашей, пролить - С . т ; г п у ю  eff милость и велд-^, 
чайшее блаятворедіе—язГ'различныя состоянія всѣхъ Вашихъ под- 
дан н ы хъ ^ -^ *^

 Проектъ гр. Шувалова встрѣтилъ рѣшительнаго противника въ
лицѣ генералъ-прокурора кн. Вяземская, подавшая Императридѣ 
29 мая 1786 яда особую записку съ возраженіями. Кн. Вяземскій 
находилъ; что ссуды дворянству не могутъ имѣть производительнаго 
значенія, будутъ растрачены, переложены па креетьянъ и выпущенные 
въ ссуды дворянамъ ассигнаціи приведутъ къ одному—къ возвкпіенію 
цѣнъ на продукты. Въ 1760 г , говоритъ онъ, за дворянствомъ чис­
лилось долговъ въ общей суммѣ на 1.593,000 р. Въ 1775 г. коли-



чество долговъ уже простиралось до 8,430,733 р., изъ коихъ 
4.379,868 р. были взяты изъ дворянскихъ банковъ, облегчившвхъ 
займы. Новое облегченіе приведете еще къ большей задолженности и 
обремененію крестьянъ. По проекту предполагалось выдавать ссуды 
въ размѣрѣ 40 р. на душу. Годовой платежъ съ этой суммы, считая 
8°/0, составитъ 3 р. 20 коп., между тѣмъ какъ годовой оброкъ, взи­
маемый помѣщнкамя съ крестьянъ, не превыгааетъ 3 р. съ души, сле­
довательно для платежей по новымъ ссудамъ помѣщики должны уве­
личить оброки. „Деньги пойдуте большею частно внѣ государства въ 
руки инострандевъ, тягость же въ платежахь владѣльцевъ останется 
на креслъянахъ“. Положеніе вообще „маломочныхъ людей“ увеличится 
еще тѣмъ, что вмѣстѣ съ увеличевіемъ массы денегъ должно произойти 
обіцее возвышеніе цѣнъ. „Раздача изъ банковъ денегъ взаймы дворян­
ству произведете, то, что всѣ вещи, соразмѣрно умноженію въ цирку­
ляра денегъ, придутъ въ такую цѣну, которая со временемъ для 
маломочныхъ людей, а особливо живущихъ однимъ жалованьемъ, при­
чините совершенную невозможность содержать себя онымъ“.

Кн. Вяземскій въ существѣ дѣла говоритъ противъ бумажныхъ 
денегъ почти все то, что говорится и въ настоящее время. Сущность 
возраженій сводится къ тому, что бумажныя деньги приводятъ къ 
обіцему разстройству экономическая быта, когда служатъ не дѣлямъ 
производства, a потребленія. Но, очевидно, если весь вредъ бумаж­
ных ъ денегъ сводится къ непроизводительному ихъ расходованію, 
то необходимо позаботиться о производительности въ ихъ расходовали. 
Правительство Екатерины II надѣялось, что дворянство употребите 
ссуды производительно и на возраженія Вяземскаго не было обращено 
долмшаго вниманія. 28 іюня 1786 г. послѣдовалъ манифесте объ 
учрежденіи Государственнаго Заемваго банка, изъ котораго видно, что 
Императрица опасалась непроизводительной растраты ссудъ, предска­
занной кн. Вяземскимъ. „Щедрою рукою, говорила Императрица въ 
зак.г;юченіи своего манифеста, отверзая сокровища наши на нужды 
вѣрныхъ нашихъ подданыхъ, утѣшаемъ себя надеждою, что каждый 
дворянинъ воспользуется тѣмъ и обратите нашу щедроту въ сущую 
свою пользу, радѣя вящше о земледѣліи, о умноженіи произраетеній, 
нузкныхъ къ пропитанію и для торговли, и, средствомъ симъ вспомо- 
гаемъ, возвысите всякое благоустройство своего хозяйства, заплатите



долги, отягощаюіціе имѣніе его, и не употребитъ къ умноженію вред­
ной роскоши, или инако во зло благой отъ насъ помощи“.

Какъ извѣстно, эти надежды не оправдались, предсказавія кп. 
Вяземскаго съ точностью исполнились и курсъ ассигнацій приходилъ 
все въ болыііій и большій упадокъ между прочимъ в подъ вліяніеаъ 
ихъ выпусковъ для ссудъ землевладѣльцамъ *). Но осуществление 
нредсказанія кн. Вяземскаго еще не доказываешь неосновательности 
основной мысли проекта гр. Шувалова. Между воззрѣніями этихъ 
дѣятелей было только кажущееся противорѣчіе. Каждый изъ нихъ ви- 
дѣлъ одну стропу медали, пе видя другой, поэтому каждый изъ нихъ 
односторонне правъ. Для того, чтобы мрачное предсказаніе Вяземскаго 
не осуществилось, необходимо было принять оеобыя мѣры къ произ­
водительному расходованію ссудъ. Это не было сдѣлано и поэтому 
ассигнаціи не принесли ожидаемой пользы. Но также и въ настоящее 
время ипотечный кредитъ не оправдалъ возлагавшихся на него надеждъ; 
вмѣсто улучженія въ положеніи землевладельцев! ипотечпыя ссуды 
привели къ обремененію земли долгами, поглощающими почти всю до­
ходность землевладельцев!. Какъ мы уже говорили, послѣ разочаро- 
ванія въ ипотечномъ кредитѣ въ послѣднее время все больше и больше 
обращаешь на себя вниманія меліоратнвный кредитъ. При этомъ кре­
дите увеличеніе поземельной задолженности представляется явленіемъ 
вполне желательнымъ, такъ какъ оно тождественно съ улучшеніями 
въ сельско-хозяйственномъ деле, съ производством! сельеко-хозяйствен- 
ныхъ меліорацій. При меліоративномъ кредвте не возможна растрата 
занимаемых! капиталовъ и бумажно-денежныя ссуды, выдаваемыя спе- 
ціально на производство известныхъ улучшеній, выполняемых! подъ 
извесхнымъ контролемъ, не могутъ быть ссудами для потребленія. По­
нятно, что при такихъ условіяхъ выпуски бумажныхъ денегъ, не бу­
дучи выпусками ихъ для непроизводительныхъ растрата, могутъ иметь 
то значеніе, какое приписывалъ имъ гр. Шуваловъ.

Ссуды предназначаемый непосредственно для производства опре­
деленных! работа могутъ иметь значеніе не только въ сельскомъ хо-

L) Л. Ходскій. Поземельный кредита въ Россіи й отношеніе его к'Ь 
Крестьянскому зезыевладѣнію, стр. 73. Авторъ преувеличивает! вліяніе 
ссудъ на курсъ ассигнацій.



зяйствѣ, но также и иъ другихъ отрасляхъ народнаго труда. Таковы 
на прим. ссуды снеціально для извѣстныхъ улучшеній на фабрикахъ г  
заводахъ, для пріобрѣтенія машинъ и орудій, ссуды для сооруженія 
промыш іенаыхъ зданій, путей сообщеній и т. п. Во всѣхъ случаяхъ 
производства содобнаго рода ссудъ долженъ существовать контроль за 
условлепнымъ расходованіемъ предмета ссуды и слѣдовательно такимъ 
путемъ устраняется непроизводительная растрата его. Но, очевидно» 
если возможна миліоративная работа покупной силы бумажнаго рубля 
и во всѣхъ другихъ отрасляхъ промышленности, то и въ примѣ- 
непіи къ нимъ мысль гр. Шувалова должна быть признана вѣрною.

Допустивъ возможность производительнаго расходованія бумаж­
ныхъ денегъ, мы должны согласиться и съ тѣмъ, что вь бумажныхъ день - 
гахъ заключается средство противъ бумажныхъ депегъ. Гр. Сперан- 
скій, по мысли котораго ассигнации были оффиціально объявлены го- 
сударствеянымъ долгомъ, утверждалъ, что для расплаты съ донгами— 
первое, что сдѣдуетъ сдѣлать,—это остановить дальвѣйшее ихъ раз- 
множеніе '). Совершенно иначе думалъ Шуваловъ и его мысль объ осво- 
бождепіи отъ долга новою задолженностью въ настоящее время нахо­
дить оправданіе въ несомнѣнной пользѣ, приносимой въ нѣкоторыхъ 
странахъ меліоратввнымъ кредитомъ, оевобождающимъ земли отъ ипо- 
течныхъ обремененій.

Сельскій хозяинъ владѣеіъ имѣніемъ, значительная часть кото­
раго, предположимъ, занята болотами. Имѣніе это обременено ипотеч- 
вымъ долгомъ и землевладѣльцу приходится съ трудомъ производить 
уплату процентовъ, такъ что угрожаетъ опасность продажи имѣ- 
нія съ публичныхъ торговъ за долги кредитному учрежденін>_ 
Для выхода изъ своего критическая положенія нашему землевладѣльцу 
остается единственное раціональное средство—превратить болота въ 
луга и пахатныя поля. Но у него нѣтъ капитала для производства 
этой реформы, а воспользоваться ипотечнымъ кредитомъ онъ не можегъ, 
такъ какъ все, что можно было взять, уже взято въ кредитномъ обществѣ. 
Въ этотъ трудный періодъ и можетъ принести пользу пріумноженіе

') М. Корфъ. Жизнь графа Сперанскаго. 1861 г. 1, стр. 198. Какъ 
иззѣстно, это воззрѣніе было высказано и въ манифестѣ отъ 2 февраля
І 81.0 года,



долговъ, котораго такъ боялся гр. Сперанскій. ІѴГеліоративная ссуда 
возможна и тамъ, гдѣ нѣтъ мѣста ипотечной ссудѣ, такъ какъ въ 
меліоративной формѣ кредита обезпеченіемъ служитъ производительная 
затрата ссужаемаго капитала, внимательно обсуждаемая прежде выдачи 
ссуды. Кредитъ, непосредственно открытый для превращенія болотъ 
въ дуга и пастбища, создатъ новую доходность, дающую возможность 
погашеаія не только ме.ііоратзвноі ссуды, но и прежнихъ ипотечнвіхъ 

долговъ,
Таковое же значеніе гр. Шуваловъ придавалъ и выпускамъ но- 

выхъ ассигнаций, предназначавшихся въ ссуды городамъ и дворянству: 
уведиченіемъ долга онъ думалъ избавить государство отъ долговъ. 
И не можетъ быть сомнѣнія, что во многихъ случаяхъ новый долгъ— 
лучшее средство для избавіенія отъ обремененія долгами. Это средство 
имѣетъ дѣйствительное значеніе во всѣхъ тѣхъ случаяхъ, когда въ 
странѣ существуютъ нетронутыя богатства, дающія возможность вполнѣ 
производительной затраты новаго долга. При существованіи такихъ 
благопріятныхъ условій новые выпуски бумажныхъ денегъ могутъ 
имѣтъ значеніе такое ate, какое имѣетъ меліоративный • кредитъ для 
частнаго лица. Производительное употребленіе новыхъ бумажао-девеж- 
ныхъ выпусковъ, увеличивая общую массу произведеній и услугъ, 
обмѣниваемыхъ на бумажныя деньги, приводить къ увеличенію спроса 
на орудія оборота, благодаря чему и поднимается курсъ этихъ орудій. 
Увеличеніе спроса имѣетъ такое же вліяніе на цѣны, какъ и умень- 
шеніе предіоженія. Цѣнность бумажныхъ денегъ, по общепринятой 
формулѣ, опредѣляется соотношеніемъ между ихъ предложеніемъ и 
спросомъ, почему для полученія измѣненій въ цѣнности денегъ можно 
вліять или на измѣненія въ предложеніи, или на измѣненія въ спросѣ. 
Послѣдній путь намъ кажется болѣе прочнымъ, чѣмъ первый; мы 
уже говорили, что не всегда изъятіе бумажныхъ денегъ приводить къ 
возстановленію ихъ курса. Этотъ путь прямаго вліянія на увеличсшіе 
количества произведеній и услугъ можетъ быть основанъ на прізмѣ 
увеличенія долга для освобождения отъ долговъ.

Но государственная задолженность не исключаетъ возможно сти 
направленія къ производительному расходованію бумажныхъ ден эгъ, 
въ хозяйственномъ отношеніи израсходованные непроизводительно 
государствомъ и находящихся въ народномъ обращеніи. Полученяыя 
частными лицами деньги могутъ быть обращены на привлечете су-



ществующихъ въ странѣ въ недѣятельномъ состояніи факторовъ произ­
водства къ общеполезиамъ предпріятіямъ, на устройство желѣзныхъ 
дорогъ, фабрикъ, заводовъ, па сельско-хозяйственныя ѵлучшенія и т. п. 
Это приводить къ увеличение произведеній и услугъ, т. е. къ увели- 
ченію спроса на деньги и къ поднятію ихъ достоинства. Въ такомъ 
превращенш непроизводительно израсходованныхъ денегъ въ орудія 
общаго оживленія производительности и заключается та vis medicatrix 
naturae, на которую вполнѣ основательно разсчитываютъ при мѣрахъ 
возстановленія курса бумажныхъ денегъ и сущность которой далеко 
не изучена. Между тѣмъ изученіе ея можегъ быть полезно при ука- 
заніи средствъ возтановленія здоровья, въ виду того, что средства эти 
не только не должны быть въ противорѣчіи съ жизнедѣятельностыо 
народнаго организма, но должны быгь всецѣло основаны на законахъ 
этой жизнедѣятельности. Разсчитывать на врачуюіція силы природы 
вполнѣ целесообразно, но еще цѣлесообразвѣе, изучивъ эти силы, 
направлять ихъ, содѣйствовать ихъ дѣятельности, руководить ими. 
Явленія изъ исторіи обращенія нашихъ государственныхъ кредитныхъ 
билетовъ заключаютъ въ себѣ много имѣющаго и научное и практи­
ческое значеніе въ данномъ отношеніи. Къ изученію этихъ явленій 
мы и переходимъ.

VI. Государственные кредитные билеты, ихъ количество и металли­
ческая цѣнность.

Находящіеся въ обращеніи у насъ государственные кредитные 
билеты обязаны своимъ проиехожденіемъ манифесту І Іюня 1843 года, 
когда было признано необходимымъ замѣнить однообразной единицей 
денежное обращеніе въ странѣ и обосновать его на металлическомъ 
фондѣ.

До этого времени бумажно-денежная система состояла изъ трехъ 
видовъ денегъ: ассигнацій, депозитныхъ и кредитныхъ билетовъ. Ассиг- 
націи, по манифесту 1 Іюля 1839 г. • „объ устройствѣ денежной 
системы“, признаны „вспомогательннымъ знакомъ цѣнности, съ опре- 
дѣленіемъ имъ едиоажды навсегда постояннаго и непремѣннаго на 
серебро курса, считая серебряный рубль какъ въ крупной, такъ и 
въ мелкой монетѣ, въ три рубля пять десять копѣекъ ассигнаціями% 
(§ 2) Этотъ курсъ ассигнацій быль объявленъ обязательным^ почему



„присвоеніе ассигнаціямъ какого либо иного курса, кромѣ выше пос- 
тановленнаго, равно надбавка на серебро и на ассигнаціи какого либо 
лажа, или употребленіе, при новыхъ сдѣлкахъ, такъ называемаго счета 
на монету, строжайше воспрещается“ (§ 9), „никто не имѣетъ права 
отказываться отъ пріема, по сему курсу, того или другаго рода денегъ 
безъ различія (§ 6). Вмѣстѣ съ установленіемъ обязательнаго курса 
ассигнацій объявленъ и размѣнъ ихъ на серебро по этому курсу до 
100 р. въ однѣ руки.

Сверхъ ассигнацій указомъ 1 іюля 1839 года установлены также 
особыя бумажныя деньги, называемая депозитными билетами. При 
коммерческомъ банкѣ была учреждена „Депозитная касса серебряной 
монеты11, которая обязана была „принимать отъ приносителей, для 
храненія, вклады серебряною монетою рРоссійскаго чекана*, а въ за- 
мѣнъ выдавать „депозитные билеты, размѣниваемые, обратно на мо­
нету, безъ всякаго лажа“. Депозитнымъ билетамъ „присвоено хож- 
деніе“ на равнѣ съ серебряною монетою по всѣмъ внутреннимъ пла- 
тежамъ и обязательствам*. Эти повыя деньги отличались отъ ассиг- 
Еадій тѣмъ, что цѣнность ихъ вполпѣ гарантировалась безостановоч- 
нымъ размѣномъ на серебро и неприкосновеенымъ капиталомъ, хра­
нившимся въ депозитной кассѣ, который не смѣшивался съ другими 
суммами коммерческая банка и не могъ быть расходуемъ на какое 
либо иное назначеніе, какъ только для размѣна билетовъ.

Третій видъ денежныхъ знаковъ—кредитные билеты—созданъ ука­
зомъ 1 іюля 1841 года. Цѣль ихъ созданія заключалась въ „облег­
чении оборотовъ Государственныхъ кредитныхъ установдевій и умно­
жении въ народномъ обращеніи легкоподвпжныхъ денежныхъ знаковъ“. 
Такихъ кредитныхъ билетовъ предназначено къ выпуску на 30 мил. 
рублей серебромъ, изъ этой суммы 15 м. р. определены были для 
Московской Сохранной казны, 8 м. р. для С-Петербургской Сохранной 
казны и 7 м. р. для Заемнаго банка. Опредѣленныя такимъ образомъ 
суммы выдаваемы были въ ссуды, подъ залогъ недвижимыхъ имѣній, 
кредитными билетами въ 50 рі серебромъ (§ 1). Достоинство ихъ обез- 
йёчивалось „всѣмъ достояніемъ Гусударстненныхъ Кредитныхъ Уста- 
новленій и сверхъ того безостановочнымъ во всякое время размѣномъ 
на звонкую монету“ (§ 3). Для безостановочности такого размѣна 
Сохранныя Казны и Заемный Банкъ „при каждой выдачѣ билетовъ, 
въ какомъ бы то количествѣ ни было, откладываютъ звонкою монетою



въ особо установляемую на сей конецъ кассу сумму соответственную. 
не менѣе шестой части выпускаемыхъ билетовъ“ (§ 5). Размѣнъ былъ 
производимъ также и въ уѣздныхъ казначействахъ, не свыше 100 
рублей въ однѣ руки. Этимъ то бзлетамъ и присвоивалось „хожденіе 
по всей Имперіи наравнѣ съ серебряно» монетою“ (§ 4).

Манифестомъ 1 іюня 1 8 1 3  года эти три вида денежныхъ зна­
ковъ рѣшено постепенно замѣппть однимъ—государственными кредит­
ными билетами. Для выполнеиія этого рѣшепія приняты были слѣдую- 
щія мѣры: 1) Находившіяся въ обрагценіи ассигнаціи въ количествѣ 
595.776,300 руб. переложены были на серебро и составили 170.221,802 
рубля, на какую сумму повелѣно было выпустить государственные 
кредитные билеты и обмѣнять ихъ на ассигнаціи. Выпущенные та­
кимъ образомъ въ обращеніе государственные кредитные билеты въ 
своей цѣнности обезпечивались свободнымъ размѣномъ на звонкую 
монету, съ какою цѣлію учрежденъ особый фондъ, составляющей не 
менѣе %  части билетовъ, выиущенныхъ въ замѣнъ ассигнацій (Ман. 
ст. I, II, VII, Уставъ Экспед. госуд. кред. билетовъ §§ 27— 31). 2) 
Для водворенія полной однородности денежныхъ знаковъ рѣшено по­
степенно извлекать изъ обращенія и депозитные билеты, вслѣдствіе 
чего пріемъ вкладовъ въ депозитную кассу и выпускъ новыхъ депо­
зитныхъ билетовъ прекращены, а депозитные билеты, возвращающіеся 
въ кассу посредствомъ размѣна на серебро, предписано предавать 
сожженію. Остальная часть депозитныхъ билетовъ была о‘бмѣнена на 
кредитные билеты рубль за рубль и въ размѣнный фондъ было пере­
ведено соответственное количество звонкой монеты, находившееся въ 
депозитной кассѣ. (Ман. ст. IX. Уставъ Экспедиціи, §§ 32— 35). 3) 
Наконецъ съ этою же цѣлію водворепія однородности денежныхъ зна­
ковъ произведенъ обмѣпъ прежнихъ кредитныхъ билетовъ выпуска 
1841 года на государственные кредитные билеты рубль за рубль, при- 
чемъ также размѣнеый фондъ прежнихъ кредитныхъ билетовъ пере- 
данъ въ размѣнный фондъ новыхъ денежныхъ знаковъ. (Ман. ст. ХП).

Сверхъ размѣннаго фонда, государственные кредитные билеты 
обезпечивались „всѣмъ достояніемъ государства“. Они размѣнивались 
въ Экснедиціи государственныхъ кредитныхъ билетовъ на звонкую 
монету безъ ограниченія суммы, въ Московскомъ ея отдѣлевіи до
3.000 рублей въ однѣ руки и въ уѣздныхъ казначействахъ до 100 р. 
въ однѣ руки. Экспедиція государственныхъ кредитныхъ билетовъ}



подчиненная контролю Совѣта Государственныхъ Кредитныхъ Уста- 
новленій (ман. ст. ХѴІП я XIX), была центральнымъ мѣстомъ счето­
водства и завѣдыванія по выпуекамъ, обмѣну на нрежніе знаки и 
размѣну государствеьныхъ кредитныхъ билетовъ на звонкую монету. 
Этому центральному учрежденію было предоставлено право и вновь 
выпускать кредитные билеты, но не иначе, какъ въ обмѣнъ на звон­
кую монету или слитки, считая рубль кредитный за рубль звонкой 
монеты. (Ман. ст. ХУП, Уставъ §§ 36—40).

Такимъ образомъ государственные кредитные билеты съ внѣшней 
стороны, а именно относительно обезпеченія, напоминали собоюг по 
мысли законодателя, обыкновенные банковые балеты. Только часть 
ихъ была сполна обезпечена монетою, рубль за рубль; изъ остальныхъ 
всего Vs Д°ля имѣда такое обезпеченіе. Очевидно, размѣнный фондъ 
государственныхъ кредитныхъ билетовъ имѣлъ зааченіе въ такой же 
мѣрѣ страховаго фонда, какъ и монета относительно банковыхъ бп- 
летовъ. Въ этомъ отнонгеніи вполнѣ вѣрно замѣчаніе Д. Сладкевича, 
что эта система денежнаго обращенія „имѣла очень большое сходство 
съ тою, которая введена была нисколько позже въ Англіи Робертомъ 
Пилемъ и при которой также, какъ извѣстно, вмѣется въ виду регу- 
лированіе денежнаго обращенія по движенію благородныхъ металловъ“. 
Но съ внутренней стороны или, точнѣе говоря, въ качественномъ отно- 
шеніи наши государственные кредитные билеты отличалась отъ обыкно- 
венныхъ банковыхъ билетовъ способами выпуска, а этотъ исходный 
пунктъ имѣетъ существенное значеніе- въ вопросѣ о характерѣ денеж­
наго знака. Банковый билетъ возникаетъ изъ нредпріятія или для 
предпріятія—въ этомъ его достоинство и зпаченіе; размѣнный фондъ 
служитъ здѣсь застраховкой этого достоинства и значенія такимъ же 
образомъ, какъ страховой капиталъ общества застрахованія отъ огня 
служитъ обезпеченіемъ экономическаго сохраненія имущества, физи­
чески разрушаемаго. Наши государственные кредитные билеты, уста­
новленные закономъ 1 іюня 1843 года, возникли пе изъ предаріятій 
и не для предпріятій, если не считать -незначительной ихъ части, вы­
пущенной въ обмѣнъ за прежніе кредитные билеты, выпускавшіеся въ 
обращеніе путемъ ссудъ подъ залогъ недвижимыхъ имѣній. Они были 
выпущены въ замѣнъ сущеетвовавшихъ денежныхъ знаковъ и поэтому 
достоинство ихъ обусловливалось достоинствомъ замѣняемыхъ знаковъ. 
Размѣшшй фондъ въ этомъ случаѣ нмѣлъ значеніе застраховала го-



сударственныхъ кредитныхъ билетовъ отъ того, чтобы ихъ количество 
не превосходило существующаго спроса, такъ какъ вполне основа­
тельно имѣлось въ виду, что только излишекъ противъ этого спроса 
будетъ возвращаемъ обратно въ экспедицію или казначейства для раз- 
мѣна на монету. Понятно, что при этомъ признанной закономъ отно- 
шеніе между величиной размѣннаго фонда и количеством^ кредитныхъ 
билетовъ не имѣло въ своемъ основанін какихъ либо точныхъ данныхъ. 
И въ действительности вскорѣ обнаружилось, что размѣнный фондъ 
больше чѣмъ достаточенъ для безостановочнаго размѣна, почему было 
признано возможнымъ дать болѣе производительное помѣщеніе части 
его. Указомъ 31 марта 1847 года было разрѣшено Министру Финан- 
совъ употребить изъ размѣннаго фонда 80.000.000 руб. сереб. на прі- 
обрѣтеніе публичныхъ фондовъ, приносящихъ проценты, которые пред­
назначено было употреблять на погашеніе государственныхъ долговъ. 
Къ 1-му января 1856 года, при общемъ количестве государственныхъ 
кредитныхъ билетовъ на сумму 356.337,021 руб., разменный фондъ 
состоялъ изъ монеты и слитковъ на 151.790,985 руб. и публичныхъ 
фондовъ на 28.979,973 рубля. Затрата части разменнаго фонда въ 
публичные фонды, не всегда удобно реализируемые, не могла вліять 
на уменыпеніе обезнеченія билетовъ въ виду того, что они обезпечи­
вались прежде всего существовавшею потребностью въ меновомъ по­
среднике. Объ интенсивности этой потребности можно судить взъ того, 
что ко времени выпуска государственныхъ кредитныхъ билетовъ ассиг- 
націи ходили съ лажемъ, т. е, имели курсъ выше установленнаго 
закономъ. Такъ въ 1837 г. въ Нижнемъ-Новгороде лажъ этотъ сос- 
тавлялъ 18°/0, въ Мосаве 17%, въ Астрахани 10%, въ С.-Петербурге 
6%, въ Пскове 5%. „Еще свежо въ нашей памяти то время, гово­
ритъ В. А. Панаевъ, когда сторублевая ассигнація доходила до 120, 
125, и даже до 130 р. въ техъ краяхъ Россіи, где потребность мены 
была значительна, а денегъ было мало. Сегодня я продовалъ хлебъ 
и принималъ пятирублевую ассигнацію за" 6 р. или за б1̂  р., а 
завтра несъ ее въ казначейство въ уплату податей и отдавалъ за 5 
рублей, и это обстоятельство нисколько не остаповливало меня сегодня 
же продать еще что нибудь и все-таки принять такую же ассигнацію 
опять за 6 рублей или за 61/4 руб. ассигнаціями. Этотъ фактъ лучше 
всего доказываетъ, что не отяошеніе къ фонду, не обязательный раз­
мерь на звонкую монету, не насильственный курсъ опредѣляютѣ цен-
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йость денегь  ̂ по определяется она количеством^ ихъ“ '). Точнее вы­
ражаясь, определяется она отяошеиіемъ между ихъ количеством'!, и 
потребностью въ орудіяхъ обращенія. Благодаря тому, что количество 
новыхъ денежныхъ знаковъ не превышало cj ществующей потребности, 
ценность ихъ и обладала устойчивостью.

Но въ самомъ же законѣ 1 іюля 1843 года былъ положзнъ 
принцнпъ, препятствовашій установленію надлежащего соотношенія 
между количествомъ государственныхъ кредитныхъ билетовъ и разме­
рами изменяющихся потребностей народной предпршмчивости въ ору- 
діяхъ оборота. Если съ внешней стороны новая система денежиаго 
обращенія была аналогична съ кредитяо-билетнымъ обращеніемъ, то 
съ внутренней стороны сходства было очень мало. Уже одно'то, что 
государственные кредитные билеты возникали не изъ предпріятій и не 
для предпріятій, проводило резкое разлячіе въ количествен номъ отяо- 
шеніи между государственыымъ кредашымъ бялетомъ и банковымъ 
билетомъ. Второе существенное различіе, проистекавшее изъ дерваго, 
состояло въ томъ, что кредитно-билетная система денежнаго обращенія 
обладаете экономическою эластичностью, способностью сжиматься 
и разширяться, соответственно увеличенію или уменьшенію потребности 
въ меновомъ. посреднике., а между темъ этого свойства были лишены 
^осудащренцщ^кре^итные билеты. Какъ ми уже сказали, по закону 
1 іюля 1843 года, было введено въ обращеніе определенное коли­
чество кредитныхъ билетовъ, прячемъ Экснедиціи государственныхъ 
Кредитныхъ билетовъ предоставлено было право производить новые 
выпуски, но не иначе, какъ въ обменъ на звонкую монету или слитки. 
Очевидно, выпускаемые при такихъ условіяхъ государственные кредит­
ные билеты имели значеніе прежнихъ депозитныхъ билетовъ и не 
могли содействовать увеличенію орудій обращенія при усиленіи спроса 
на нихъ. Въ какой мере этотъ недостатокъ былъ чувствителенъ, 
можно судить изъ того, что вскоре же появились въ обращеніи такія 
мѣновыя орудія, какъ вкладные былеты банковъ Коммерческаго и 
Заемнаго, Сохранныхъ Казенъ и Ириказовъ Общественнаго приз- 
рЬнія. По словом* министра фииапсовъ Княжевича, банковые вклад­
ные билеты „при легкости передачи ихъ изъ рукъ въ руки, ходили



наравне съ денежными знаками, уменьшая тѣиъ потребность въ кре- 
дитныхъ билетахъ“ ’). Также обращались въ видѣ денегъ и казначей- 
скіе билеты или серіи. НЬтъ сомнѣнія, что фактъ обращенія подоб­
ныхъ мѣновыхъ орудій служитъ беспорным* доказательством* неудов­
летворительности системы государственныхъ кредитныхъ билетовъ, 
лишенной существениѣйшаго изъ условій правильности денежнаго 
обращенія—необходимой эластичности.

Этотъ недостатокъ, который не могъ не тормозить развитія на­
родной промышленности, амѣлъ въ то же время одну хорошую сто­
рону: онъ препятствовал* упадку ценности денежной единицы. Пот­
ребность въ орудіяхъ обращепія естественно должна была увеличи­
ваться, между тѣм* какъ количество кредитных* билетов* не могло 
увеличиваться в * соответствующей нропорціи, в* слѣдствіе чего цѣн- 
ность ихъ должна была укрепляться и подниматься. Если к* этому 
присоединим* выгодной торговый бадансъ, благодаря которому с* 1840 
но 1853 г. привозъ драгоценных* металлов* превышал* ихъ вывозъ 
на 210 мил. рублей, то будетъ вполне понятным* высокій курс* 
наших* денегъ въ это первое время обращенія государственныхъ кре­
дитныхъ билетовъ. Вотъ данвыя о движеніи низшихъ и высших* 
вексельныхъ курсовъ (3-хъ мѣсячн.) на Парижъ изъ С.-Петербурга 
и Одессы:

1) Рѣчъ министра финансовъ 13 сент. 1860 г. при представленіи 
отчетовъ госуд. кред. установленій за 1859 годъ. А. Краеильниковъ (объ- 
ясненіе причин* успеха Америки и неуспеха Россіи въ возстанѵвл. метал, 
обращчяія. сгр. 78) считает*, что къ 1 янв. 1853 г., помимо звонкой 
монеты, орудіями меноваго обращенія были:

В* С.-ІТетербурге. 

годы. низшій. высшій.

1841 403 412
1842 395 406

В* Одессе.

низшій. высіпхй.

410)3/1в 422
4003/4 -412Ѵ8

госуд. кред. билеты на 333.443,000 руб. 
казначейскіе . . . .  57.000,000 „
банковые.....................  848.420,459 „



1 8 4 3 3 9 7 4 1 0 4 0 1 5/ 16 4 1 4 3 / 4

1 8 4 4 4 0 0 4 1 0 4 0 3 13/ і6 4 І 4 5 / і б

1 8 4 5 4 0 2 4 1 0 1 / е 4 0 3 4 1 6  %

1 8 4 6 4 0 2 4 2 1 4 0 0 3 / 4 4 2 6 ^ / 8

1 8 4 7 3 9 8 4 2 6 4 0 5  Ѵ 3 4 3 7 1/ 2

1 8 4 8 3 7 0 4 0 0 3 9 9 7 s 4 0 5 * / 1в

1 8 4 9 3 7 5 4 0 0 3 8 5 4 0 3  » » / „

1 8 5 0 3 9 1 4 0 7 3 9 9 7 / s 4 1 7 3 / 8

1 8 5 1 3 8 9 3 9 7 3 9 2 3 9 9 7 / 16

1 8 5 2 3 9 0 4 1 2 4 0 0 5/ 1ѳ 4 2 0

1 8 5 3 3 9 5 4 1 3 4 0 2 15/ ]6 4 1 5 5 / 8

Изъ этихъ данныхъ видно, что даже такіе годы, какъ 1 8 4 8  и 
1 8 4 9 ,  не оказывали особенно неблагопріатнаго вліянія на вексельный 
курсъ и слѣдовательно на металлическую ценность государственныхъ 
кредитныхъ билетовъ. Особенно рѣшителвно противостояла неблагонрі- 
ятнымъ вліяніямъ ценность нашего рубля на одесскомъ рынке. Въ то 
время, когда въ С.-Петербургѣ въ 1 8 4 8  г. ннзшій вексельный курсъ 
понизился до 3 7 0  фр., a высшій до 4 0 0 ,  въ Одессе низшій курс.ъ въ 
теченіи года не былъ менѣе 3 9 9 7/ 8  фр., т. е. стоялъ почти al pari, 
a высшій былъ 4059/іб ФР- И въ продолженіи всего періода вексель­
ный курсъ изъ Одессы на Парижъ стоялъ выше вексельнаго курса 
изъ Петербурга на Парижъ. Если вообще благопріятное движеніе его 
въ этотъ періодъ времени, при размѣнности кредитныхъ билетовъ на 
звонкую монету, определялось отношеніемъ между привозомъ и выво­
зом*, то, конечно, разница въ пользу Одессы должна была зависѣть 
отъ этой же причины. И въ действительности оказывается, что съ 
1 8 4 1  по 1 8 5 В  г. включительно значеніе балтійскихъ портовъ въ вы­
возе хлеба—главнаго продукта вывозной торговли—было ничтожно, 
за исключеніемъ неурожайнаго 1 8 4 7  года, когда вывозъ изъ балтій- 
скйхъ портовъ увеличился большею частью на счет* уменыпенія вы­
воза по Черному и Азовскому морямъ. Въ следующей таблице при­
водить данныя о распределеніи отпуска хлеба между морями и сухо­
путной границей Россіи J): ,

*) Сборткъ статистических* свѣденій о Роесіи. О.-Петербургъ. 1858 
года. кн. Ш, стр. 59. Жзданіе русскаго географическаго общества. Преобла­
дающее значевіе южных* портовъ относительно отпуска пшеницы въ осо­



процентное отношеніе къ итогу отпуска.

Черн, и Азовское моря 75% 50Ѵ А , 6 7 % 71е/.
Балтійское . . . . . 14Ѵ *°Ч « Ѵ * 7 .

17% 16%
Б ѣ л о е ............................... ô%  1 6°/о 4%
Сух. Зап. Евр. граница 5 4/а 4 l/ ä% 10% 9%

100 100 100 100

Этими особенностями вывоза и объясняется разница металли­
ческой цѣнности нашего рубля въ С.-ІІетербургѣ и Одессѣ, въ сред­
немъ выводѣ за 13 лѣтъ весьма значительная и для низшихъ и для 
высшихъ вексельныхъ курсовъ. Въ теченіи этого времени средній 
низшій вексельный курсъ на Парижъ въ Петербургѣ равнялся 392“ /13 
сайт., между тѣмъ какъ въ Одессѣ — 4 004/ J3 сант.; высшій курсъ въ 
Петербургѣ— 4 0 9 7/13, а въ Одессѣ 41 5 9/13 сант.

Такъ какъ хлѣбъ составлял* главный продуктъ вывоза, то, оче­
видно, цѣнность кредитнаго рубля опредѣлялась главнымъ образомъ 
сельско-хозяйственною производительностью. Объ этомъ свидѣтель- 
ствуетъ также помѣсячное движеніе вексельныхъ курсовъ. Съ 1841 но 
1853 г. включительно вексельные курсы на Парижъ въ средней слож­
ности имѣли следующее движеніе:

въ С.-Петербургѣ въ Одессѣ
НИЗШІЕ ВЫСШІЕ НИЗШХЕ высшів.

Январь 400 4 04 408Ѵ,о 410Ѵ2
Февраль 39810/, з 4 0 2 ^ з 4035/ 13 4078/  ls
Мартъ З986|13 4 0 9 12/,з 405 4073/,
Апрѣль 3989/12 402V « 4044/ 12 406

бенности бросается въ глаза въ періодъ времени съ 1824 по 1847 г. Г. 
Небольсинъ (Статистичеек. обозрѣніе внѣшней торговли Россіи, I, стр. 12) 
сообщает* слѣдующее:

Отпускъ изъ Архангельска за это время составлял* 1 процентъ.
изъ С.-Петербурга . ...................... 4 „
Рига и друг. балт. портовъ . . . .  2 „
южныхъ портовъ . . . . • . . . 90 „
сух. границы 3 „



Май З 9 6 3/ 13 • 4 0 5 6/ і 3 4 0 6 ‘/ п 4 0 9

Іюнь 3 9 9 4 0 4 u (12 4 0 8 7/ п 4 Î 0 7 , !

Іюль 3 9 8 ^ 3 4 0 8 2/13 4 0 7 4 0 8 Ѵ і 2

Август* 4 0 1 4072/]2 4 0 8 2/ 10 4 П 8/ ю

Сентябрь 4 0 1 4 0 5 8/ і3 4 0 9 9 / 10 4 1 2 Ѵ і о

Октябрь 4 0 0 10/ І3 4 0 6  V ? 4 0 9 9/ 10 4 І 2 8/ ю

Ноябрь 3 9 1  V ia 4 0 4 s/ , , 4 0 8 » / , і 4 1 0 3/ij
Декабрь 3 9 0 “ |12 4 0 3 В / » 4 0 6 2 / э 4 0 9 7/ э

Изъ эгихъ данных* видно, что по петербургскому курсу
личеекое достоинство рубля въ указанный періодъ времени выше всего 
въ теченіи трехъ мѣеяцевъ, слѣдуюіцяхъ непосредственно послѣ уборки 
хлѣба, а именно въ теченій августа, сентября и октября; между тѣмъ 
какъ въ зимніе мѣсяцы: въ ноябрѣ, декабрѣ и январѣ, когда подъ 
вліяніемъ прекращенія водныхъ сообщеній прекращалось движеніе въ 
хлѣбной торговлѣ, цѣнность рубля стоитъ на минимальном* уровнѣ. 
Весной съ открытіемъ сплава она пѣсколько возвышается и затѣмъ 
снова понижается въ страдную нору нолевых* работ*, когда про­
дуктов* еще нѣтъ в* оборотѣ. Средній вексельный курс* в* С.-Пе- 
тербургѣ движется въ сдѣдующемъ порядкѣ: съ ноября по январь 
включительно рубль стоитъ 398 сант., съ февраля по апрѣль— 4012/3, 
с* мая по іюнь— 401, а съ августа по октябрь— 403 ’/3. Н а югѣ 
хлѣбное движеніе пріостанавливается позже чѣмъ на сѣверѣ, поэтому 
минимум* -металлической цѣнности рубля въ Одессѣ долженъ быть 
отодвинутым*. И. в* дѣйствительности Оказывается, что за весь указан­
ный періодъ времени въ среднем* выводѣ этотъ минимумъ приходится 
на четверть съ февраля по анрѣль, когда рубль стоилъ 4 05‘/8 сант.; 
послѣ этого с* мая по іюль цѣнность его поднимается до 407 сант. 
и достигаем. своего максимума— 4102/3 в* четверть с* августа по 
октябрь, затѣмъ она понижается с* ноября по январь до 4082/3 сант.

Высокая дѣнность кредитнаго рубля вполнѣ обусловливалась 
тѣм ъ/что не было излишних* выпусковъ кредитных* билетов*. И з­
лишними же денежными знаками называются тѣ, которые превышают* 
существующую потребность народной предпріимчивости в* орудіяхъ 
оборота, которые, поэтому, не находят* для себя работы. Такимъ 
образомъ цѣнноеть кредитнаго рубля въ указанный періодъ времени 
стояла высоко исключительно потому, что су в чествующее количество 
кредитных* билетов* находило для себя полезную работу, соотвѣтствуя



ш

размѣрамъ спроса на орудія оборота. Иначе и не могло быть при 
сущ ествовать свободнаго размѣна кредитныхъ билетовъ на звонкую 
монету; при суіцествованіи этого регулятора нормальности кредитнаго 
обращенія, излшпніе денежные знаки, не находящіе для себя полезной 
работы и роняющіе цѣнность денежныхъ знаковъ, должны были воз­
вращаться обратно въ учрсжденіе, занимающееся ихъ выпусками. 
Такъ и было на дѣлѣ, что видно изъ слѣдующихъ данныхъ 1):
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1843 году. 30,5 мил. 30,3 мил. 4,1 мил. 0,2 мил.
1844 Я 90,2 Я 121,8 » Н ,9  , 1,7 Я
1845 » 71,5 » 189,4 п 21,3 „ 3,9 п
1846 Я 46,2 Я 226,1 я 19,7 У 9,4 Я
1847 Я 70,8 Я 289,5 » 50,9 „ 7 ,4 Я
1848 я 34 я 289,5 я 16,9 я 17 я

1849 я 16,1 п 300,2 я 13,7 „ 23 »
1850 я 14,4 я 301 я И ,7  , 11,5 я

2851 16,5 я 303 я 15,4 „ 14,2 я

1852 я 15,5 я 311 я 15,3 , 7,9

1853 я 38,5 я 333,4 я 29,5 , 26 ,2 я

1854 я 58,9 » 356,3 я 28,5 „ 36,8 »
1855 » 215,1 я 509,1 я 15,1 я 64,9 »

Такимъ образомъ по 1853 годъ включительно, за исключеніеігъ 
1848 и 1849 годовъ, количество звонкой монеты, выданной въ обмѣпъ 
за кредитные билеты, меньше взносов* ея въ обмѣнъ на кредитные 
билеты. Очевидно, количество денежныхъ знаковъ не превышало су­
ществующаго на нихъ спроса и достоинство ихъ не могло понизиться 
сравнительно съ цѣнностыо металлическихъ денегъ. Къ 1 янв. 1854 г. 
всѣхъ кредитныхъ билетовъ было въ обращеніи на 333,4  мил. руб­
лей, при размѣнномъ фондѣ въ 131,4 м. р. металломъ и 29,8 м. р. 
фондами, т. е. всего на ВО мал. р. кредитныхъ билетовъ было выпу- 
щенно въ обращеніе сверхъ hqpmh.

О В. Безобразовъ. О нѣкоторыхъ явленіяхъ денежнаго обращенія въ 
Россіи, II, стр. 7— 11.



Съ 1854 года начинается рядъ значительных* выпусковъ кре­
дитныхъ билетовъ, не покрываемыхъ металломъ. Въ кондѣ 1853 г. 
начались военныя дѣйствія, вызвавшія дефицитъ въ 58 м. р., для пок- 
рытія котораго въ томъ же году былъ обращенъ заемъ въ кредитныхъ 
учрежденіяхъ. Въ 1854 г. дефицитъ дошелъ до 138 мил. рублей, пок- 
рытіе котораго займами въ государственныхъ кредитныхъ учрежденіяхъ 
было не мыслимо.- Вотъ почему были произведены выпуски бумажныхъ 
денегъ, не покрытыхъ соотвѣтствующимъ увеличеніемъ размѣннаго 
фонда, въ формѣ „увеличенія банковаго капитала“, причемъ эти же 
деньги брались заимообразно изъ банковъ для финансовыхъ расходовъ. 
Для этой же цѣли Высоч. указомъ 18 янв. 1854 г. были выпущены 
въ обращеніе билеты госудадарственнаго казначейства и указомъ 8 
іюня разрѣшено министру финансовъ заключить внѣшній заемъ въ 
50 м. р. Увеличеніе количества денежныхъ знаковъ уже въ томъ же 
году отразилась на измѣненіи къ худшему соотношенія между взносами 
металловъ и выдачей ихъ въ обмѣнъ на билеты. Выдача превысила 
приходъ на 8,3 м. рублей. Въ виду этого для предотвращенія уда- 
ленія монеты изъ страны былъ запрещен* вывозъ ея за границу и 
начались стѣсненія въ размѣнѣ кредитныхъ билетовъ. Затѣмъ 10 
янв. 1855 г. рѣшено „предстоящія чрезвычайныя издержки покрывать 
временными выпусками Государственныхъ кредитныхъ билетовъ“, т. е. 
совершенно оставленъ прежній „маскированный“ *) ихъ выпускъ. Новые 
выпуски рѣшено произвидить на слѣдующихъ условіяхъ: 1) Выпускъ 
производить лишь въ случаѣ дѣйствительной необходимости въ под- 
крѣпленіи Государственнаго Казначейства по предварительномъ всякій 
разъ испрошеніи Министромъ финансовъ разрѣшенія на то Верхов­
ной власти. 2) При каждомъ выпускѣ вносить изъ Государственнаго 
казначейства въ Экспедицію Государственныхъ кредитныхъ билетовъ 
шестую часть выпускаемой въ билетахъ суммы звонкою монетою, для 
присоединенія къ размѣнному фонду кредитныхъ билетовъ, въ экспе- 
диціи сосредоточенному. 3) Дополненіе сего фонда, въ случаѣ надоб­
ности, производить на точномъ основаніи Манифеста 1 іюня 1843 г. 
4) Черезъ три года по заключеніи мира, а если окажется возможность,

') Слодкевичъ. Бумажп. деньги въ Россіи съ 1853 по 1863 годъ 
гл. П, стр. 6.



то ъ ранѣе, приступить къ постепенному изъятію изъ обращенія вы- 
цущенныхъ временно кредитныхъ билетовъ“. Это рѣшеніе привело къ 
переполненію рынка денежными знаками, выпущенными въ обращеніе 
въ качествѣ потребительной, а не производительной силы; достоинство 
ихъ сраввительно съ монетой должно было понизиться и должны были 
увеличиться требованія обмѣна ихъ на металлическія деньги. Не смотря 
па всѣ ограниченія и стѣсненія въ производствѣ этого размѣна, не 
смотря на то, что по временамъ размѣнъ и вовсе былъ прекращаемъ, 
суммы, выданныя въ обмѣнъ за билеты, увеличивались, угрожая по­
глотить размѣнный фондъ. Въ 1855 г. расходъ монеты превысилъ 
приходъ ея на 49,8 мил. рублей. Съ 1854 по 1856 г. включительно 
предъявлено кредитныхъ билетовъ къ обмѣну на 169,8 мил. рублей. 
Вотъ почему къ концу 1856 г. размѣнъ и вовсе былъ закрыть1). 
Такъ государственные кредитные билеты, какъ особый видъ банко­
выхъ билетовъ3 прекратили свое существованіе и уступили мѣсто нс- 
размѣннымъ бумажнымъ деньгамъ. Въ этой формѣ неразмѣнныхѣ 
бумажныхъ денегъ существуютъ государственные кредитные билеты и 
по настоящее время. Обѣщанное указомъ 10 янв. 1855 г. постепен­
ное изъятіе излишне выпущенныхъ въ обращеніе денежныхъ знаковъ 
не "было приведено еъ исполненіе, хотя были дѣлаемы къ этому По­
пытки. Такъ указомъ 18 апрѣля 1858 г. министру финансовъ поведы­
валось: „не ожидая трехлѣтняго срока, отдѣлить нынѣ же изъ ука­
занны е нами разныхъ капиталовъ, казнѣ принадлежащйхъ, шесть- 
десятъ милліоновъ рублей и внесть сію сумму, для уничтоженія, въ 
экспедицію государственныхъ кредитныхъ билетовъ“, что и было испол­
нено сожженіемъ 60 м. кред. рублей 24-го, 26-го и 28-го мая 1858 г* 
Къ этого же рода попыткамъ относится и вымѣнъ кредитныхъ биле- 
товъ на монету. Въ 1858 г. такимъ образомъ было вымѣнено почти 
па 31 м. кредитныхъ билетовъ. Но финансовыя нужды не дали воз­
можности довести эти попытки до конца и строго систематически вы­
полнить обѣіцаніе 10 янв. 1855 года. Подъ вліяніемъ этихъ нуждъ 
пришлось снова увеличивать количество бумажныхъ денегъ, не смотря 
на указъ 5 аир. 1857 г. о прекращеніи временныхъ ихъ выпусковъ.

’) См. Б. Безобразовъ. О нѣкоторыхъ явл. денежн. обращ. въ Россіи,



Съ преобразованіемъ указами 31-го мая и 9-го іюня 1860 г. 
прежнихъ кредитныхъ учрежденій и образованіемъ Государственнаго 
ранка, завѣдываніе денежнымъ обращеніемъ въ странѣ было предос­
тавлено этому новому кредитному установленію. Въ первомъ же па­
раграфы устава его сказано: „Государственный банкъ учреждается 
для оживленія торговыхъ оборотовъ и упроченія денежной кредитной 
системы“. Попытка такого упроченія была сдѣлана въ 1862 г. и 
состояла въ возобновленіи размѣна кредитныхъ билетовъ при посте- 
ценномъ пониженіи лажа при пріемѣ и выдачѣ Государственнымъ 
Банкомі звонкой монеты за кредитные билеты. Попытка не удалась и 
Государственный Банкъ съ тѣхъ поръ не предпринималъ опытовъ 
установленія размѣна, но принялъ необходимые подготовительный 
мѣры къ возможности возстацовленія его въ будущемъ. Еъ этимъ 
мѣрамъ должно отнесть: покупку золота и серебра и направленіе бу­
мажныхъ денегъ на производительная занятія. Покупка золота и 
серебра предпринята Государственнымъ Банкомъ съ 30 іюля 1867  
года, когда посдѣдовало объявленіе о принятіи банкомъ монеты по 
вексельному курсу въ процентные вклады, на текущій счетъ для пере- 
водовъ и въ платежи по всѣмъ его кредитамъ. Вмѣстѣ съ этимъ было 
объявлено, что банкъ съ 1 августа будетъ покупать золото и серебро 
до объявленному курсу. Покупка предпринята съ цѣлію увели- 
ченія размѣннаго фонда и, слѣдовательно, имѣла въ виду возстанов- 
леніе размѣна въ будущемъ. Направление бумажныхъ денегъ къ про- 
изводительнымъ занятіямъ достигалось развитіемъ коммерческихъ опе- 

.рацій банка, для какой цѣли въ фориѣ выпусковъ для подкрѣцленія 
кассъ были производимы и новые выпуски кредитныхъ билетовъ.

Необходимо сказать, что фактъ существованія выпусковъ бумаж­
ныхъ денегъ для коммерческихъ операцій отрицается нѣкоторыми 
изслѣдователями. А. Вагнеръ утверждалъ, что съ учрежденіемъ Госу­
дарственная банка бумажныя деньги увеличивались главнымъ обра­
зомъ, „для удовлетворена мнимнхъ потребностей торговли“ l). H. X. 
Бунге утверждаетъ, что „однѣ финансовыя, а не торговыя нужды 
влекли за собою увеличеніе бумажно -денежнаго обращенія. Нельзя 
не признать такими финансовыми нуждами, во первыхъ—возврата



прежнихъ вкладовъ до востребоваеія, оказавшагося необходимым^ 
при отвержденіи вкладовъ и при ликвидаціи старихъ кредитныхъ уста- 
новленій, во вторыхъ—развитія операціи ссудъ, для помѣщенія зай- 
мовъ, и наконецъ въ третьихъ— покупки золота для усиленія металли- 
ческаго фонда“ х). Вполнѣ вѣрно, что эти операціи необходимо приз­
нать финансовыми, а не коммерческими. Но нѣкоторыя изъ нихъ 
имѣли косвеннымъ образомъ коммерческое значеніе. Такова операдія 
ссудъ для поддержанія внутреннихъ займовъ. По замѣчанію Д. Пихно, 
„почти половина добытыхъ этими займами средствъ пошла на уплату 
долга Казначейства Банку и употреблена послѣднимъ на коммерческія 
операціи. Очевидно, что вслѣдствіе такого упдаребленія занятаго ка­
питала выпущенные кредитные билеты пошли на торговыя нужды, но 
не прямо, a сдѣлавъ лишній оборотъ. Вмѣсто того, чтобы перейти 
непосредственно въ руки вексельныхъ доляшиковъ банка, они прежде 
попали къ покупщикамъ выигрышньтхъ билетовъ, затѣмъ воротились 
въ банкъ и снова вышли изъ него“ 2). Такое же косвенное значеніе 
имѣла и операція покупки золота и серебра, такъ какъ пріобрѣтен- 
ный металлъ былъ употребляемъ для поддержки вексельныхъ курсовъ, 
а это не могло не оказывать вліянія на ходъ торговыхъ дѣлъ. Нако­
нецъ были и выпуски кредитныхъ билетовъ непосредственно для ком­
мерческихъ операцій. Ткковъ на прим. значительный ихъ выпускъ 
въ 1871 г., котораго не имѣли въ виду А. Вагнеръ и Н. 5 .  Бунге* 
Необходимо такимъ образомъ признать, что у насъ были выпуски 
двоякаго рода бумажныхъ денегъ. Одна часть ихъ выпускалась для 
финансовыхъ нуждъ и имѣла потребительное значеніе въ народной 
экономіи. Къ этой части примѣнимо опредѣленіе бумажныхъ денегъ, 
сдѣланное В, Безобразовымъ; здѣсь мы имѣемъ дѣло съ выпусками 
бля платежей, а не для ссудъ. Но другая часть была выпускаема 
и для предпріятій, появлялась въ народномъ обращеніи путемъ ссудъ. 
Этотъ двойственный характеръ напшхъ бумажныхъ денегъ необходимо 
имѣть въ виду при оцѣнкѣ вліянія количества ихъ на вексельный 
курсъ и вообще на металлическую и вещную ихъ цѣнность. Необхо­
димо при этомъ не забывать, что выпуски бумажныхъ денегъ для пда- 
тежей въ значительной степени преобладали надъ выпусками ихъ

^ Ibid. стр. 240— 241.



для ссудъ. Поэтому наши бумажныя деньги имѣютъ главнымъ обра­
зомъ потребительный, а не производительный характеръ, соответ­
ственно чему, уже чисто теоретически разсуждая, вредныя послѣдствія 
ихъ должны имѣть преобладающее значенія. Впрочемъ рѣзкость ихъ 
въ значительной степени должна была смягчиться великими рефор­
мами прошлаго царствованія, во главѣ которыхъ стоитъ освобожденіе 
крестьянъ, вызвавшее переходъ отъ натуральнаго хозяйства къ денеж­
ному и пріобщившее милліони населенія къ общей свободной про­
мышленной дѣятельности. Этимъ было вызвано увеличеніе спроса на 
деньги, благодаря чему ценность ихъ въ значительной мѣрѣ была под­
держана и предотвращена часть зла, возникающая изъ факта увели- 
ченія какъ настоящихъ денегъ, такъ и денежныхъ знаковъ посред­
ствомъ платежей, а не посредствомъ предпріятій и для предпріятій. 
Благодаря этимъ же реформамъ въ странѣ произошло общее оживленіе 
промышленной дѣятельности, благодаря чему и денежные знаки, вы­
пущенные посредствомъ платежей, были схвачены народною предпрі- 
имчивостью, были употреблены также, какъ употребляются и банковые 
былеты, выпускаемые для ссудъ. Не имѣя своимъ источникомъ пред- 
пріятій хозяйственнаго характера, они были употреблены для хозяй- 
ственныхъ предпріятій и результатами послѣдняго въ значительной 
мѣрѣ должны были нейтрализоваться результаты перваго. Это и про­
явилось прежде всего въ отношещи между количествомъ бумажныхъ 
денегъ и ихъ ценностью какъ металлическою, гакъ и вещною. Ме­
таллическая цѣнность измѣнялась въ слѣдующемъ порядкѣ вмѣстѣ съ 
измѣненіями ихъ количества'):

годы. Количество кредит, би­
летовъ въ обращеніи2).

Вексельный курсъ на Парижъ. 
низшій высшій средній.

1855 357.800,000 361 сант. 384 сант. 372'/2 сант.
1856 511.100,000 368 „ 415 „ 391 %  „
1857 689.200,000 360 „ 403% я 381% „
1858 735.200,000 370 „ 393 я 3817* „
1859 644.500,000 325 „ 384 , 354Ѵ2 „
1860 678.100,000 363 „ 385% я 374Ѵ4 ,

!) Ежегодникъ министерства финансовъ. 1881 г. XI, стр. 106—109.
2) Со включеніеаъ временно выпущеяныхъ для подкрѣиленія кассъ 

Государств, банка,
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1861 712.976,569 346 „ 3 7 4 % . 36074 »
1862 713.596,178 345 „ 377 „ 361 я
1863 691.104.562 350 „ 399 я 374% я
1864 636.525,857 812 „ 367 я 339%  я
1865 679.574,599 322% „ 337% „ 330 „

1866 675.964,732 266 „ 340 п 303 я

1867 709.044,046 315 , 350 „ 330% „

1868 715.113,776 339 „ 347% „ 343% ,

1869 724.406,213 3 0 5 7 ,„ 344 „ 324% „
1870 721.788,189 299 „ 333 ,, 316 я
1871 715.809,884 3 3 6 % , 360 я 3487* »

1872 724.214,040 344 я 355 я 349% я
1873 771.019,450 340% „ 34 9 % , 344^8 »
1874 796.962,463 3457г » 354% , ь т / і п  ■
1875 797.313,480 326% „ 358 „ 339*/* ,

1876 797.313,480 297% п 338% „ З15 '/2я
1877 790.022,025 234 я 314% я 2741/8 я

1878 1.039.992,025 233 „ 282 „ 257%  в .

1879 1.188.115,125 2377г „ 272 я 2548/ * я
1880 1.162.515,125 247 „ 267 в 257 „

Вліяніе количества бумажныхъ денегъ на ихъ цѣнность броса-
ется въ глаза при первомъ же взглядѣ на эта данныя и достойно 
удивленія пристрастіе нѣкоторыхъ яаишхъ пѵблицистовъ, отрицаюіцихъ 
сущеетвовааіе излишнихъ выпусковъ, превосходящихъ спросъ народной 
предприимчивости на орудія оборота. Съ Ï853 по 1856 г. включи­
тельно на военные расходы выпущено кредитныхъ билетовъ свыше 
300 м. р. и денежное обращеніе съ 383,4 м. къ концу 1853 г. уве­
чилось до 735 мил. р. къ 1 янв. 1858 года, т. е. болѣе чѣмъ удвои­
лось. Вліяніе этихъ выпусковъ не могло обнаружиться сразу и въ 
первое время вексельный курсъ стоялъ еще довольно высоко. Въ осо­
бенности онъ высоко стоялъ въ 1856 г., когда высшій вексельный 
куреъ на Парижъ достигалъ 415 сан., средній æe годовой стоялъ 
выше средняго 1855 г. на 19 сантимовъ, что въ значительной мѣрѣ 
объясняется благопріятнымъ баіансомъ по внѣшней торговдѣ. Оъ 
1857 года уже начинаютъ обнаруживать свою силу платежные м и  
потребительные выпуски; въ этомъ году назшій вексельный курсъ 
падаетъ до 360 сант., a средній съ 391Ѵ2 понижается до 3813/4



сант. Въ 1859 г. низшій курсъ падаетъ до &25, a средній до 3 541 /2, 
причемъ на этотъ упадокъ оказала большое вліяніе италіанская война, 
съ окончаніемъ которой курсъ поднялся до 375 сант. Для подержанія 
курса било затрачено въ 1858— 1860 г. до 56 м. р. посредствомъ 
трасировки векселей за границу н, сверхъ того, въ 1860 г. обмѣнено 
кредитныхъ билетовъ на золото на 31 м. р. Для подкрѣпленія раз- 
мѣннаго фонда заключенъ въ 1859 г. внѣшній }заемъ въ 7 м. ф. 
стерлинговъ, и 1860 г. въ 8 м. ’ф. ст. Но въ это же время прои­
зошло значительное востребованіе вкладовъ изъ бывшихъ государст­
венныхъ кредитныхъ учрежденій и для безостановочнаго возврата 
ихъ били произведены новые выпуски бумажныхъ денегъ. Къ 1852 г. 
количество бумажныхъ денегъ увеличилось почти до 714 м. р., при 
размѣнномъ фондѣ 97,9 м. рублей, т. e. 1 р. мет. служилъ обезпе- 
ченіемъ 7 р. 28 коп. кредитныхъ. Если въ 1855 г. при обезпеченіи 
1 р. мет. 27з кр. уже чувствовались затрудненія въ размѣнѣ и это 
было признакомъ существованія излишнихъ денежныхъ выпусковъ, то 
тѣмъ труднѣе было сомнѣваться въ существованіи такихъ излишнихъ 
бумажныхъ денегъ въ это время. Тѣмъ не менѣе, не смотря на упа­
докъ вексельнаго курса въ 1861 г. до 860 сант. въ среднемъ выво­
ды, рѣшено было приступить къ возстановленію размѣна, съ какою 
цѣлію для подкрѣпленія размѣннаго фонда заключенъ былъ заемъ въ 
15 мил. ф. ст. и въ 1862 г. размѣнъ былъ окрытъ. Благодаря этому, 
вексельный курсъ поднялся съ 845 с. (въ февралѣ) до 378*/2 и 377 с. 
(въ декабрѣ). Въ слѣдующемъ году курсъ еще болѣе поднялся, не 
только благодаря размѣну, но также и уменыненію бумажныхъ депегъ 
съ 714 м. р. до 691 м. р. Затѣмъ съ прекращеиіемъ размѣна прои­
сходить новое увеличеніе кредитныхъ билетовъ и снова начинается 
быстрое паденіе курса. Предъ послѣдней войной къ 1875 г. было 
ьъ обращенія кредитныхъ билетовъ почти на 800 м. р. и при этомъ 
яизшій вексельный крусъ упалъ до 3271/ 2 сант., a высшій до 353 с. 
Наконецъ послѣдній рядъ выпусковъ, вызванныхъ чрезвычайными 
расходами по случаю войны, доводить въ 1880 г. низшій вексельный 
курсъ до 247 сант., высшій до 267, при среднемъ курсѣ въ 257  
сантимовъ. Для иллюстрация вліянія количества бумажныхъ денегъ 
на ихъ цѣнность приводимъ въ слѣ дующей таблицѣ ихъ взаимное 
отношеніе но пятилѣтнвмъ періодамъ:



Среднее годовое коли­ Средній веке. Цѣна кр.
г о д  ы. чество кред. билетовъ. курсъ. рубля.

1855—1859 487,5 мил. руб. 376% сант. 94 конг
1860—1864 686,8 „ „ 361% , 90% „
1865—1869 700,8 „ „ 326 я 81% я
1870—1874 745,9 „ „ 341% , 85% я
1875—1879 922,5 „ „ 268% , 67 „

При 487,5 м. р, кредитный рубль упалъ на 6°/0; увеличеніе 
этого количества на 48°/0 привело къ паденію на 91/г°/о; дальнѣйшее 
уведиченіе на 53% отразилось пониженіемъ цѣны рубля на 19°/0; въ 
четвертомъ періодѣ, не смотря на 55°/0 увеличенія бумажно-денежнаго 
обращенія, металличекое достоинство кредитнаго рубля начало возвы­
шаться, но за тѣмъ въ послѣднемъ періодѣ увеличеніе количества 
бумажныхъ денегъ на 89% окончилось паденіемъ цѣны рубля на 
33%. Такимъ образомъ въ общенъ замѣчается несомнѣнное вліяніе 
количества денежныхъ знаковъ на ихъ дѣнность. Выпуски ихъ на 
хозяйственно - непроизводительные расходы превышали потребность 
промышленности въ орудіяхъ оборота, не сопровождались соотвѣт- 
ствующимъ увеличеніемъ количества произведеній я услугъ, поэтому цѣн- 
ность ихъ не могла сохранить того уровня, на вакомъ она стояла 
при болѣе нормальномъ соотношеніи между спросомъ и предложе- 
ніемъ денегъ.

Но изъ этихъ же данныхъ о соотношеніи между количествомъ 
кредитныхъ билетовъ и ихъ металлическою цѣнностью видно, что вліяніе 
количества встрѣтилось съ силой, не давшей возможности упасть на­
шей денежной единицѣ прямо пропордіонально увеличенію количества 
бумажныхъ денегъ. Если количество послѣднихъ увеличивается на 
50°/0, между тѣмъ какъ цѣнность рубля упала всего на 19% то, оче­
видно, вмѣстѣ съ увеличеніемъ денежныхъ знаковъ долженъ былъ уве­
личиться спросъ на деньги, такъ какъ увеличеніе предложенія, при 
тождествѣ спроса, должно сопровождаться соотвѣтствующимъ упад- 
комъ цѣны. Въ особенности рѣзко бросается въ глаза вліяніе силы 
противодѣйствовавшей надевію нашей валюты при сравненіи дѣйствія 
количества бумажныхъ денегъ на ихъ цѣнность до и послѣ освобож- 
денія крестьянъ. Съ 1769 по 1798 г. каждый рубль терялъ 1% своей 
металлической цѣнности въ среднемъ выводѣ при 13 м. р. ассигнацій, 
а съ 1799 по 1818 г, даже при 9 м. р. ассигнацій, Сравнительно съ



этимъ временемъ вліяніе количества въ неріодъ свободнаго труда въ 
громадной мѣрѣ отошло на второй планъ. Въ среднемъ выводѣ съ 
1860 по 1879 г. кредитный рубль терялъ 1 °/0 своей металлической 
стоимости при 45*/а м- рублей, т. е. вліяніе количества уменьшилось 
на 400% сравнительно съ періодомъ времени отъ 1799 по 1818 годъ. 
Припомнимъ также, что въ І880 г; при 1. 188. 115. 125 р. кре­

дитный рубль терялъ не болѣе 7з своей Ц^ны (СР- КУРСЪ 257 сант.), 
между тѣмъ какъ въ 1815 г. 825,8 м. ассигнацій произвели паденіе 
ассигнаціоннаго рубля на %  его номинальной стоимости.

Приведенные факты ѵбѣждаютъ насъ въ томъ, что движеніе дѣн- 
ности нашего кредитнаго рубля есть результата борьбы двухъ вроти- 
воноіожныхъ силъ, изъ которыхъ одна стремится къ возвышенію цѣн- 
ности денежной единицы, а вторая, на оборотъ, ведетъ ее къ пони- 
женію. Последняя сила оказывается жизненнѣе первой и поэтому въ 
общемъ мы видимъ почти безостановочное изъ года въ годъ уменыпеніе 
металлической стоимости кредитнаго рубля.

Существованіе противоположной силы сказывается въ томъ, что 
этотъ упадокъ не яропорціоналенъ количеству бумажныхъ денегъ, 
причемъ такое противодѣйствіе упадку цѣнности нашего бумажнаго 
рубля существовало и въ періодъ ассигнаціоннаго обращенія, но въ 
это время оно далеко не обнаруживало такой энергіи, какъ въ хозяй- 
ствѣ послѣ упраздненія крѣпостнаго права.

Энергія силы, противодѣйствующей упадку цѣнности денежной 
единицы, въ особенности рельефно обнаруживается при помѣсячномъ 
движеніи вексельныхъ курсовъ въ связи съ движеніемъ помѣсячнымъ 
же количества кредитныхъ билетовъ. Здѣсь мы замѣчаемъ, что въ 
теченіи нѣкоторыхъ мѣсяцевъ въ борьбѣ перевѣсъ переходитъ на сто­
рону стремленія кредитнаго рубля къ возвышеиію, не смотря на уве- 
личеніе количества бумажныхъ денегъ именно въэтимѣсяцы. Въ виду 
того, что законоподчиненность въ помѣсячномъ движеніи нашихъ век­
сельныхъ курсовъ еще не установлена, мы считаемъ необходимымъ 
привести детальный сводъ данныхъ, необходимыхъ для уясненія ея.

Мы выше привели движеніе низщихъ и высшихъ вексельныхъ 
курсовъ изъ С.-Петербурга на Парижъ. Приводимъ теперь данныя о 
пщѣсячномъ раснредѣленіи ихъ максимумовъ и миаимумовъ съ 1854 г. 
по .1880 г.



годы. В Ы С І Ш Е . МѢОЯДЫ. НИЗШІЕ. МѢСЯЦЫ.
1854 405 сант. январь 308% сант. мартъ.
1855 384 , январь 361 Я октябрь.
1856 415 „ сентябрь 368 Я январь.
1857 403% „ февраль 360 » ноябрь.
1858 383 я декабрь 370 Я январь.
1859 385 „ январь 325 Я ман.
1860 385 „ октябрь 363 п январь.
1861 374% я январь 346 я декабрь.
1862 377 я декабрь 045 я февраль.
1863 399 „ авг. и сент. 350 я ноябрь.
1864 366 „ январь 312 я сентябрь.
1865 3 3 7 */2 , мартъ 323 я январь.
1866 340 „ декабрь 266 я іюнь.
1867 350 „ іюнь 315 V, я апрѣль.
1868 347% „ январь 339 я іюль.
1869 344 „ январь 306 я іюль.
1870 333 „ іюль 399 я іюль.
1871 360 „ октябрь 33673 я іюль.
1872 355 „ январь 344 я апрѣль.
1873 349% и январь 340Ѵ2 я іюнь.
1874 354% „ іюль 345 я январь.
1875 353 „ іюль 326% я декабрь.
1876 333 в Май 297 я ноябрь.
1877 314% , январь 23 і я сен. и окт.
1878 282 я январь 233 я апрѣль.
1879 272 я октябрь . 237Ѵ3 я январь.
1880 267 „ февраль 247 октябрь.

Такимъ образомъ изъ 28 мѣсяцевъ максимальпаго помѣсячнаго
ноложевія вексельныхъ курсовъ 11 случаевъ приходится на январь, 
2—на февраль, 1—ва мартъ, 1—на май, 1—на ігонь, 3—на іюль, 
1 —на августа, 2—на сентябрь, 3—на октябрь, 3—на декабрь, т. е. 
на полугодіе съ августа по январь включительно приходится 20 слу- 
чаев'Ь изъ 28, а. на остальное полугодіе всего 8. Изъ 28 случаевъ 
минимальнаго положенія на первое нолугодіе приходится 16, а на 
второе 12 случаевъ. Другими словами, въ первомъ полугодіи въ сред­
немъ выводѣ высшіе вексельные курсы преобладают! въ теченіи 4~хх

17



мѣсяцевѣ, между тѣмъ какъ во второмъ въ теченіи 2-хъ; низшіе, на 
оборотъ, во второмъ иолугодіи встрѣчаются въ теченіи 4-хъ мѣсяцевъ, 
а въ первомъ всего въ теченіи 2-хъ. Въ такомъ порядкѣ происходить 
движеніе вексельныхъ курсовъ и на другіе города. Вотъ на примѣръ 
данныа о вексельныхъ курсахъ изъ С.-Петербурга на Лондонъ.

годы. НИЗШІЕ МѢСЯЦЫ ВЫСШІЕ МѢСЯЦЫ.

1854 33 пен. мартъ 39%, iпен. январь.

1855 35% „ февраль . 37% » январь.

1856 35'Ѵ16 я январь 39%в Я октябрь.

1857 34 г> ноябрь 3 87 ,„ Я апрѣль.

1858 34'/3 „ январь 36% Я декабрь.

1859 ЗГ/4 » май 367«, Я январь.

1860 35 „ янв. и февр. 367 ,0 » октябрь.

1861 32% » ноябрь 35% я январь.

1862 33 „ февраль 357 ,0 я ноябрь.

1863 33% „ ноабрь 38 я сент. и окт.

1864 29Ѵіе „ октябрь 35%0 я январь.
1865 31 „ янв. и сен. 3 2 7 1й я ІЮІЬ.

1866 25% я іюнь 32% » декабрь.
1867 зо  , апрѣль 32%« я іюнь.
1868 32% я іюль 33% я январь.
1869 29% , декабрь 3 2 7 , с я январь.
1870 28% » іюль 317,0 я іюнь.
1871 зо%  „ январь 33% ;; сентябрь.
1872 32%2 я августъ 33% я октябрь.

1873 32 я іюнь З22%3 я январь.
1874 3 2 %  „ январь 3 3 7 16 я апрѣль.
1875 31%е » декабрь 33% я январь.
1876 28% „ ноябрь 31% я январ і .
1877 22% я октябрь 2 9 7 32 я февраль.
1878 22% я апрѣль 2 5 7 . , я іюль.
1879 22% „ анварь 2 6 7 ,0 я октябрь.
1880 24%, я октябрь 25% я январь.

Изъ 28 случаевъ высшихъ мѣеячныхъ курсовъ на Лондонъ на 
полугодіе. съ августа по январь приходится 22 случая и всего 6 на 
рторое полугодіе; изъ 29 случаевъ низшихъ курсовъ на первое нолу-
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тоды. январь. февраль. мартъ. апрѣль. наі1. ІЮНЬ.

НИЗШЕ в ы ш іе НИЗШІЕ ВЫСШІЕ НИЗШЕЕ: высшіе НИЗШІЕ ВЫСШЕЕ НИЗШЕЕ ВЫСШІЕ НИЗШІЕ ВЫСШІЕ
1851 391 394У2 389 393 Уз 389 392 390 391 Уз 390 392 390 395
1852 390 398 У, 395 400 395 397 396 404 399 403 Уз 400 403
1853 404 407 398 405% 398 403 395 399 395 401V, 394 403
1854 389 405 380 390 У, 308 350 348 370 364 390 378 390
1855 374 384 372 378 377 379 У2 373 380 374 373 377 381
1856 368 393 388 393 387 394 390 398 393 402 Уз 400 405 Уа
1857 398 403 398 403 Уз 395 401 396 402 Уз 397 402 397 402
1858 370 375 У, 371 372 371 374 373 374 373 379 376 378
1859 377 385 375 377% 372 380 345 373 325 355 350 358
1860 363 374 У, 3651/2 368 366 367 Уз 369 373 366% 375 У2 373 376‘/а

1861 366 374 У, 359У» 369 У« 359 366 Уз 358 362 360 363 360 361
1862 350 353 345 352 349 353 352'/., 365'/» 360 364% 359 362 У2
1863 375 378 376У, 378 377У2 38Г 380 382 382 387 385% 388
1864 357 366 358 360 У2 354 358 У2 351 357 349 353 338 349
1865 323 330 326 333 328 337 Уз 329 332 Уз 330 333 Уз 330У, 336
1866 316 324 Уа 316 321 312 320 Уз 280 :іо 270 275 266 285
1867 332 343 333 337 325 335 уа 315 333 333 342 335 350
1868 345 У2 347 У2 344 346 % 341 345 344 347 342 344% 341 345
1869 342 344 335 342 Уз 328 335 324 329 315 325 у. 315 321
1870 305 309 304У2307 304 307 303 305 303 Уз 316 313% 333

1871 —- — — --- --- __ __ __ __ — 336 Уз 338 у ,
1872 352 355 348 352 345 349 Уа 344 347 346У4348 3443/4 349 У4
1873 348 "49 347 349 344 У2 347% 343 344% 342 345 У2 342 У* 343 У*
1874 345 346% 347 349 347Уз 350Уз 346 352% 346 У2 349% 349 Уз 351%
1875 349 351 350 351% 348 350 Уз 347 Уз 349 Уз 347 У. 349 У* 346% 348 У»
1876 324 328 326% 328 Уа 327 330 328% 331 330 333 329 331
1877 307%313У2 з і о у , з і з у 2 300 312 Уз 270 290 240 270% 259 У*269
1878 257 282 267 У2 275 Уз 237 272 У, 235 249 239’/о 260% 254 269 У,
1879 237 ys 249 У, 241% 248 Уз 246 У* 247 У» 240% 247 241 У,250 247% 250 У2
1880 262 У4 267 265 У2 271% 265 267 215 267 266 270 268% 270!/з

іюль. августъ. сентябрь. октябрь. ноябрь. декабрь.
НИЗППЕ ВЫСШІЕ низшее :выешіЕ НИЗШІЕ ВЫСШІЕ НИЗШІЕ ВЫСШІЕ НИЗШЕЕ ВЫСШЕЕ НИЗШЕЕ ВЫСЩЕ,

392 Уз 395 У2 392 г/а 398 У2 390 397 391 394 Уз 389 393 Уз 389 391 У,
401 403 Уз 401 408 Уа 401 406 402 Уа 410 403 408 403 412
400 406 403 411 403 407 398 406 402 413 402 406
377 383 380 395 374 392 372 379 Уз 372 377 Уз 371 382
378 381 у2 375 379 У2 374 378 361 373 Уз 361 368 369 375
400 406 402 Уа 410 404 415 400 412 398 403 399 405
391 400 390 397 Уз 386 394 373 388 360 375 365 372
376 378 375 376% 374 376% 374 374% 374 376 378 383 у2
358 372 363 374 357 370 362'/а 366 362У2 375 371 374
370 374'/а 372 379% 374 380 375 385'/а 374 377 Уз 373 375

360 362 £60 361 360 360% 360 362% 346 363 У2 349 356
362 367 364 371 Уз 368 373 370 373 371 373 Уз 373 У» 377
387 389 Уз 389 399 397 Уз 399 396 398 Уз 350 396 356 370
337 347 325 343 Уз 312 ззз у4 312 320 317 335 820 328
328 336 У4 331 334 Уз 325 331 327 330 Уз 324 327 У2 324 У, 326
276 307'/2 297 313 311 325 У» 317 328 327 336 323 340
343 У2 349 341 347 345 У2 349 343 Уз 347 342 348 344 347
339 343 У2 342 344 343 345 У2 345 347 342 У2 346 У, 341 344
306 317 Уз 312 317% 309 315 308 312 Уз £08 311 Уз 3051/а 310s/,
299 317% 308 У2 325 310 315 Уз — — — — — —

336 У2 340 339 350 347 354% 354 У ,360 354У>357У> 354 355
345 У4 347% 345 У4 348 347 Уз 352 350 354 347% 351 346 Уз 350 Уа
341 343 344 348 3431/4 346 341У2 345% 3421/4 343 3427« 345
351% 354 Уз 351У4 352% 349% 351 Уз 350 352 У* 349% 351 Уз 349 Уа 350 У4
348У4353 347 350 Уз 3421/а 3471/2 332 Уз 342 У4 331 У, 335 Уз 326 У, 332%
330 331 у«, 330 у* 331 у, 329Уа333 315 324 300 312 У4 305 311
255 Уз ■63 у: 257 263 234 258 234 252 Уз 251 257 245 256 Уа
262Уз 270 262 266 250 2 60 Уз 244 253 У* 245 248 241 249
253У2270 262 270 264Уз 271 265 272 264 265!/, 263 265%
263 У» 269 264% 266 254 263% 254 257 у* 256 Ѵ2269 258 265

Примѣчате. Таблица составлена по даннымъ, заключающимся въ изданіяхъ: Государственная внѣтяяя торговля и Обзоры внѣшней торговли.



годіе приходится 18, на второе 11. Въ среднемъ внводѣ и здѣсь въ 

полугодіи августъ— январь сумма высшяхъ курсовъ болѣе низшихъ 
помѣсячныхъ на 4, а во второмъ, на оборотъ, сумма низшихъ курсовъ 
преобладаете надъ высшими на 5 мѣсачныхъ данныхъ. Изъ этого же 

мы имѣемъ право заключить, что съ августа по январь включительно 
металлическая цѣнносгь нашего кредитнаго рубля выше, чѣмъ въ по- 
лугодія съ февраля по іюль.

Для полученія точнаго предетавленія объ этой разницѣ приво­
дить таблицу номѣсячеаго движенія низшихъ и высшихъ вексельныхъ 
курсовъ изъ С.-Петербурга на Парижъ съ 1851 по 1880  г., изъ коей 
видно, что въ среднемъ выводѣ за тридцатилѣтіе помѣсячно металли­
ческая цѣвпость рубля движется въ слѣдующемъ порядкѣ:

низшій ВЫСШІЙ СРЕДНІН
КУРОЪ. — —

январь 344 351 347%
февраль 4 4 * 7 ,

— і? 

С
О 3 4 4 7 ,

мартъ 4 4 0 7 , 346 343

аирѣль 336 344% 340

май 337 345  */, 341

іюнь 342 348 345

іюль 342 349 3 4 5 7 ,
августъ 3 4 4 3 5 4 349

сентябрь 3 4 2 7 , 349*/, 346

октябрь 342 349 345%
ноябрь 339% 348 344

декабрь 3 4 0 7 з 3 4 9 7 , 3 4 4 7 ,

Такимъ образомъ на время года съ августа по явнварь включи-

тельно приходится наиболѣс благопріятное положеніе вексельныхъ 
курсовъ, а именно: наивысшій курсъ приходится на четверть съ августа 
по октябрь, въ какое время средній вексельный кусъ равняется 

34Н%  сант.; въ слѣдующую четверть въ движеніи средняго курса 
замѣчается небольшое понижение, онъ равняется 345 сант. За  

тѣи ь съ февраля по апрѣль курсъ сразу понижается до 341Ѵ 3 сант., 
и i ѣсколько повышается съ мая по іюль. Мунимумъ цѣнностн рубля 

прі ходится на апрѣль, максвмумъ на августъ. Начиная съ февраля 
курсъ падаетъ по май, затѣмь- начинаетъ подниматься и, досгигнувъ 

максимума въ августѣ, понижается снова, но уже въ меньшей степени,



Вообще же въ полугодіе съ августа по январь вексельный курсъ выше 

втораго полугодія, въ первое онъ равняется 346 сант., во второе 

343% .
Ото движ ете съ небольшими измѣненіями повторяется почти 

каждый годъ, за иеключеніемъ годовъ войны и вообще выходящихъ 

изъ ряда обыкновенно - хозяйсхвенпыхъ условій. Для подтвержденія 

супі;ествовавія извѣстнаго постоянства и слѣдовательно законоподчи- 

ненности въ этомъ движеніи вевсельнаго курса, намъ необходимо 
обратиться къ изученію его движенія въ болѣе короткіе иеріоды вре­

мени. По десятилѣтіямъ помѣсячно вексельные курсы расиредѣляются
въ такомъ порядкѣ:

1 8 5 1 -- I 8 6 0 1 8 6 1 --1 8 7 0 1 8 7 1 --1 8 8 0
НИЗІПІЕ ВЫСШТЕ НИЗШІЕ ВЫСШІЕ аизшіЕ ВЫСШІЕ.

январь 3 8 2 ,4 391,3 341,, 346 ,8 3 09 ,0 31 5 % .
февраль 38В,, 38 9 ,0 339-6 З44 ,3 311 315.
мартъ 375,8 3 8 3 ,7 337,7 343,7 306% 313% .
апрѣль 37 7 ,5 386,3 3 3 3 ,а 3 42 ,2 296% 307% .
май 37 7 ,6 387,8 334,4 3 4 0 ,2 2 99% 308% .
іюнь 388,5 389,! 334,2 34 3 ,0 307,4 3 1 1 j8.
іюль 384, j 3 8 9 ,8

СОсосо 3 4 3 ,4 308,4 31 3 ,9.
августъ З85 ,3 392,7 336,9 345 ,4 310,, 314,4-
сентябрь 383,7 3 9 1 ,6 3 38 ,0 344 ,5 305 ,j. 313,5.
октябрь 38 0 ,8 388,7 342,„ 346% 303,9 311,і*
ноябрь 3 /9 ,5 3 8 6 ,5 336%  348% 303,9 308,з.
декабрь 381 ,0 387,5 337% 344% 302,9 307, ч.

Въ первое десятилѣгіе максимумъ металлической дѣнностг рубля 
приходится какъ и въ среднемъ выводѣ sa все тридцатилѣтіе на ав­
густъ, но минимумъ приходится не на апрѣль, а на мартъ, что не 
противорѣчитъ общей идеѣ, лежащей въ основаніи движенія нашихъ  
вексельныхъ курсовъ, a скорѣе служитъ лучшей иллюстраціей ея. 
Мартъ въ большей степени представляетъ собою время промышлен- 
наго затишья, чѣмъ апрѣль. Средній августовскій максимумъ рав­
няется 389 сант., a средній мартовскій минимумъ 379 ’/ й сант. Вь  
общемъ также въ полугодіе еъ августа по январь вексельные курсы 

выше, чѣмъ въ полугодіе съ февраля по іюль. Въ первое полугодіе 

средвій вексельный курсъ— 385% , а во второе— В832/3. Незначитель­
ность этой разняцн объясняется высокимъ курсомъ въ маѣ, іюнѣ и



іюлѣ, когда уже возможно предвидѣть результаты сельско-хозяйствен- 
наго года и когда усиливается вывозъ продуктовъ истекідаго года. 
За десятилѣтіе средніі іюньскій куреъ—386, a іюлъскій 387. За то въ 
періодъ затишья съ февраля по анрѣль включительно средній вексель­
ный курсъ за десятилѣтіе—381 сант., между тѣмъ какъ періодъ съ 
іюля по сентябрь—3S7‘2/s сант. Во второмъ десятилѣтіи минимумъ 
падаетъ на май (837 с.), максимумъ—344 сант.—на октябрь и ян­
варь. Въ полугодіе съ февраля по іюль средній курсъ за шесть мѣ- 
сядевъ 3385/6, а во-второе полугодіе— 342 сант.

Наконецъ въ третьемъ десятилѣтіи минимумъ—3013/2 приходится 
на апрѣль, максимумъ же на февраль. Не смотря на это появленіе 
максимума въ февралѣ общее движеніе курса, какъ результатъ трид- 
цатилѣтнихъ данныхъ, и здѣсь не нарушается. Въ нѣкоторне мѣсяцы 
разница особенно велика. Въ апрѣлѣ средній курсъ 3011|г за все 
десятилѣтіе, между тѣмъ какъ въ іюлѣ 311, въ августѣ 312 сант.

Изъ этихъ данныхъ видно, что паденіе нашего вексельнаго курса 
имѣетъ форму холмообразнаго спуска. Всякій разъ въ полугодіе съ 
августа по январь вексельный курсъ поднимается, но это поднятіе 
нейтрализуется въ полугодіе съ февраля по іюль, причемъ и въ пос- 
лѣднемъ полугодіи встрѣчается стремленіе къ поднятію въ теченіи 
мая по іюль. Но при этомъ сила паденія оказываетъ болѣе значи­
тельное дЬйсткіе, чѣмъ сила, стремящаяся къ ноднятію цѣнности бу- 
машныхъ денегъ, въ слѣдствіе чего въ общемъ вексельный курсъ пос­
тоянно понижается.

Изъ сравненія результатовъ дѣйствія этихъ двухъ силъ въ пе- 
ріодъ, взятый нами для наблюдевія, видно такие, что сала, стремя­
щаяся къ поднятію достоинства нашего рубли, изъ года въ годъ ока­
зывается слабѣе противоположной ей силы, производящей давленіе 
книзу на вексельный куреъ. Мы ішдимъ, что въ каждое послѣдѵющее 
десятилѣтіе, за исключеніемъ отчасти втораго, разница между кур­
сами въ оба полугодія становится меньше. Въ періодъ времени съ 
февраля по апрѣль и съ августа по октябрь этотъ фактъ ослабленія 
наиболѣе рельефно представляется, причемъ и второе десятилѣтіе не 
является исключеніемъ

годы февр.—апрѣль авг.—октябрь
1851—1860 381 сант, 386% сант.



ш

1861-1870 340 „ 342 „
1871-1880 308 я В0Э2/з »

Такимъ образомъ въ первое десятилѣтіе разница между средними 
за три мѣсяца курсами была 52/3 сант. въ пользу четверти года съ 
августа по октябрь, во второ лъ десятилѣтіи эта разница составляете 
2 сант., а въ третьемъ 1% сант. Не можетъ быть никакого сомнѣнія, 
что сила стремящаяся понижать курсъ бумажнаго рубля, посте­
пенно беретъ перевѣсъ надъ силой, стремящейся къ возвышенію 
этого курса.- Тѣмъ болѣе, по этому, важно изучить существо этихъ 
двухъ силъ для полученія возможности оказать надлежащее содѣйствіе 
слабѣющей сторонѣ, на которую небезосновательно возлагаются на­
дежды относительно возстановленія надлежащаго достоинства кредит­
наго рубля.

Сравнивая дѣятельность этой силы лослѣ упраздненія крѣпост- 
наго права съ деятельностью ея до освобожденія, мы находимъ, что 
въ среднемъ выводѣ въ первый періодъ энергія ея выше чѣмъ при 
господствѣ крѣпостнаго права. Вотъ данныя о движеніи вексельныхъ 
курсовъ по пятилѣтіямъ съ 1864 по 1880 годъ, за изъятіемъ 1877 
и 1878 годовъ, какъ наиболѣе выходящихх изъ ряда обыкновено-хозяй- 
сівенныхъ условій:

1864--1868 1869'-1873 1874-18!

НИЗШІЕ-—ВЫСШІЕ НИЗШІЕ—ВЫСШІЕ НИЗШІЕ — ВЫ
январь 334 342 336 339 303 308
февраль 385 340 838 337 305 309
мартъ 321 339 330 334 306 309
апрѣль 324 336 328 331 295 309
май 324 329 326 334 306 310
іюнь 322 333 332 337 304 310
іюль 324 336 825 333 309 315
августъ 327 336 329 337 811 314
сентябрь 327 337 332 336 308 313
октябрь 329 334 338 343 303 309
ноябрь 330 338 335 340 300 307
декабрь 330 337 338 840 300 309



За весь этотъ періодъ времени въ среднемъ выводѣ въ полугодие 
съ февраля по іюль средніЗ вурсъ 322 сант., между тѣмъ какъ въ 
полугодіе съ августа по январь-- 326 сант. Съ 18-41 по 1853 г. сред- 
ній курсъ въ первое полугодіе—400 с., а во второе 401 сант. При 
этомъ съ 1864 по 1869 въ первое полугодие средній курсъ—330, а 
во второе—335. Съ 1869 по 1873 г, въ первое—330, во второе 336, 
а въ послѣдній періодъ времени въ оба полугодія въ среднемъ выводѣ 
вексельные курсы почти равны, хотя въ аеріодъ времени съ марта по 
май и зДѣсь стоитъ на минимумѣ и равняется 3052/3 сант. въ эту 
четверть года, а въ четверть съ ноля по сентябрь стоитъ на мавси- 
мумѣ и равняется въ среднемъ 312, возвышаясь въ іюлѣ до 315 сант.

Прежде чѣмъ перейдемъ къ изученію сущности и значенія двухъ 
противоположныхъ силъ, управляющихъ движеніями металлической 
цѣнности кредитнаго рубля, намъ необходимо обратить вниманіе на 
то, что сила поднимающая курсъ бумажныхъ денегъ не только не сос - 
тоитъ въ принципіальной борьбѣ съ количествомъ бумажныхъ денегъ, 
а, напротивъ того, состоитъ въ полнѣйшемъ согласіи съ нимъ. Нельзя 
сказать вообще, что увеличеніе количества бумажныхъ денегъ пред­
ставляетъ собою силу всегда стремящуюся къ уменыпенію достоинства 
денежной единицы; въ самомъ же количествѣ ихъ можетъ заключаться 
условіе возвышенія цѣнности денежной единицы.

Это мы и видимъ въ данномъ случаѣ. Въ то время года, когда 
имѣетъ преобладающее значеніе, хотя бы и слабое, стремленіе вексель­
ная курса къ поднятію, обыкновенно бумажныхъ денегъ оказывается 
въ обращеніи болѣе, чѣмъ въ то время, когда преобладаетъ сила 
стремленія вексельнаго курса къ паденію, т. е. обыкновенно вексель­
ный курсъ поднимается въ мѣсяцы наиболыпаго количества обращаю­
щихся въ странѣ бумажныхъ денегъ. Эго очевидно какъ и изъ дан­
ныхъ, относящихся къ ежемѣсячнымъ перемѣнамъ общей суммы кре­
дитныхъ билетовъ, такъ и изъ данныхъ, относящихся непосредственно 
къ количеству бумажныхъ денегъ, находящихся въ народномъ обра- 
щеніи въ разное время.

О ежемѣсячныхъ перемѣнахъ въ средней суммѣ всѣхъ кредиг- 
ныхъ билетовъ можно судить изъ слѣдующей таблицы ихъ общаго 
ежемѣсячнаго увеличенія или уменыпенія,
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Изъ этой таблицы видно, что увеличеніе ели уменыиеніе общаго 
количества кредитныхъ билетовъ по мѣсяцамъ имѣетъ слѣдующее 
распредѣленіе:

Милліоны рублей.

ян
ва

рь
. hQp?côftmо
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л*3>£3ft св

яа À
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ft\o03E*a
ftVOS3
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>8< й ÖCÔ а- •S •S Wcô о wо ад K

1862 0 4-2 — 2 4-3 4-2 0 4-1 4 -2 4-2 4-2 4-4
1868 — 39 4-1 4-2 4 -2 0 — 7 4-1 4-10 4-3 4 -3 4 -2 4-1
1864 — 73 0 0 4-5 0 — 1 4-6 .4-12 4-12 4-1 4 -5 4-5
1865 — 4 - 7 — 9 — 6 —2 0 4-2 4-1 4 -2 4 -5 4-7 4-6
1866 -+-2 4-3 — 4 — 1 — 1 4-6 4-2 —2 4 —8 4-19 4 -7 — 7
1867 —1 — б —5 — 8 —1 0 4-1 4 -3 4 -4 4-11 4 —8 4-1
1868 —2 0 4-5 4-3 — 4 — 1 — 4 —6 4-10 4-6 4 —4 —3
1869 4 —2 —1 — 12 — 1 0 4 -4 — 1 4-1 4-10 4-19 — 10 — 4
1870 — 5 —2 — 3 — 3 0 4-9 4-4 4 -3 — 1 4-15 4 -2 0
1871 4-3 4-8 — 3 — 3 —2 4 —6 4-5 4-6 + 5 4-15 0 — 5
1872 — 9 4-2 — 5 —10 0 4-3 4-1 4 -6 4-16 4-20 — 7 — 13
1873 — 3 —6 0 4-3 4-1 0 0 4-1 4—11 +-18 —6 —6
1874 4-12 — 11 0 0 0 0 0 0 0 4 -4 4-1 — 3
1875 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1876 0 — 6 0 — 14 — 19 — 6 — 19 — 4 — 3 4 -8 4-33 4-10
1877 4-13 — 16 —4 4-10  —f-32 4-11 4-23 4-28 4-44 4-25 4-51 4-33
1878 4-13 4-1 4-15 -ЫО 4-36 4-51 4-2 4-23 4 -20 4-15 —2 — 34
1879 4 —10 — 39 — 5 — 13 — 2 4-5 —2 0 — 0 4-19 4 -8 — 13
1880 4-16 - 3 5 4-2 — 18 — 5 — 8 — 5 — 9 4-6 4-34 4 -9 — 0

Предъ нами данныя о перемѣвахъ въ количествѣ кредитныхъ 
билетовъ въ періодъ времени, обнимающій собою 227 мѣсяцевъ на- 
блюденія. Изъ нихъ въ теченіи 111 мѣсяцевъ происходило увеличеніе 
количества бумажныхъ денегъ, въ теченіи 75— уменьшение и въ те- 
ченіи 41 не было никакихъ переиѣнъ въ этомъ количествѣ. Изъ 111 
случаевъ увеличенія денежнаго обращенія 72 случая приходятся ва 
полугодіе съ августа, по январь включительно и всего 39 случаевъ на 
полугодіе съ февраля по іюль. Изъ 75 случаевъ уменыпенія бумаж­
ныхъ денегъ 27 случаевъ приходится на первое полугодіе и 48 на 
полугодіе февраль—іюль. Ясно, что времени наиболѣе благопріятнаго 
ноложенія вексельныхъ курсовъ соотвѣтствуетъ время наибольшаго 
количества выпускаемыхъ въ обращеніе бумажныхъ денегъ. Въ сред-
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немъ выводѣ за все девятнадцатилѣтіе помѣсячное распредѣленіе всіхъ 
кредитныхъ билетовъ представляется въ слѣдующемъ видѣ:

январь 796,2 мил. руб.
февраль 7В6,з я я
мартъ 788,3 я я
апрѣль 785,8 Я

май 787,8 я я
іюнь 791,, Я я
іюль 792* Р я
августъ 796,з Я я
сентябрь 804,6 Я п
октябрь 816,9 Я п
ноябрь 823,5 я я
декабрь 8 2 2 , о Я »

Такимъ образомъ денежное обращеніе больше всего съ сентября 
по декабрь включительно, въ январѣ оно уменьшается и затѣмъ дос­
тигаете минимума въ февралѣ, послѣ чего слабо увеличивается въ 
мартѣ и апрѣлѣ и съ мая по іюль оживляется въ большей степени.

Приведеиныя данныя ясно говорятъ противъ теоріи, признающей 
количество бумажиыхъ денегъ основнымъ элементомъ ихъ цѣнности. 
При равенствѣ всѣхъ остальныхъ условій дѣйетвительно увеличе ііе 
денегъ должно сопровождаться паденіемъ ихъ цѣнности, но тагое 
равенство случается лишь въ теоретическихъ предположеніяхъ. Въ 
дѣйствигельности эти другія условія рѣдко бываютъ тождественны и 
ими нейтрализуется стремленіе силы количества къ пониженію досто­
инства денежной единицы. Мало того; въ жизни па каждомъ шг.гу 
приходятся наблюдать борьбу двухъ противоположныхъ силъ, заклю­
чающихся въ природѣ денегъ и денежныхъ 8наковъ, изъ коихъ одпа 
пмѣетъ значеніе исключительно потребительное, а другая—оживляющее 
производительность. Если дЬйствіе первой нейтрализуется дѣйствіемъ 
второй, то цѣнность денежной единицы не только не падаетъ вмѣстѣ съ 
увеличеніемъ количества депегъ, но возвышается именно благодаря »тому 
увеличепію количества денегъ. Такое положеніе курса денежныхъ 
знаковъ бываетъ или тогда, когда одновременно съ хозяйственно-не­
производительными выпусками бумажиыхъ денегъ происходятъ выпуски 
ихъ для производительныхъ занятій, или же когда перваго качества 
выпуски, перешедши въ руки предпринимателей, служатъ нормальнымъ



потребностям ъ предпріимчивости. У  н асъ  имѣли м ѣсто оба обстоя­

тельства. Б у м аж н ы я  деньги, к а к ъ  мы уж е говорили, вы пускались пе 

только для удовлетворенія ф и п а н со в и х ъ  потребностей, но т а к ж е  и 

для ком м ерческихъ о п ер ад ій  Г осударствен н аго  б ан к а , т. е. для прои з­

водительны хъ занятій . Н о и перваго качества бум аж ны я деньги , подъ 

вл іян іем ъ реф орм ъ, ію днявш пхъ  хозяйственную  энергію  н ас ел е н ія , 

имѣли въ  извѣстной степени, послѣ  перехода въ  рук и  п ред п ри н и м а­

телей , производительное значен іе . О бъ этомъ м ож но судить по дан- 

ны м ъ о пом ѣсячном ъ движ еп іа бум аж н ы хъ  денегъ , исклю чая изъ 

н и х ъ  ту  часть , которая не требуется народною  предпріим чивостью  и 

находится в ъ  к а с с а х ъ  кредитны хъ  учреж ден ій . В ъ  ниж еслѣдую щ ей 

табли д ѣ  приводимъ д ан н ы я  о количествѣ  дѣйствительно об ращ авш и хся  

к ъ  первом у числу каж д аго  м ѣ ся д а  б ум аж н ы хъ  денегъ . з а  исклю че- 

н іем ъ  н аходивш ихся въ  к а с с а х ъ  Г осударствен н аго  б ан к а , его конторъ  

и  отдѣлен ій .

И зъ  этой таблицы  видно, что въ  среднемъ вы водѣ за  19 -ти  лѣт- 

н ій  періодъ времени количество бум аж ны хъ  денегъ , дѣйствительно 

н аход и вш и хся  въ обращ ен іи , им ѣетъ  слѣдую щ ее пом ѣсячное р ас п р е- 

дѣленіе:

я н в а р ь 7 9 6 ,0 МШГ. руб.

ф евраль 7 8 2 ,7 Я Я
м ар тъ 7 8 0 ,7 я я

апрѣ ль 7 7 4 ,9 я »
м ай 8 2 9 ,4 » я

ію нь 7 8 0 !б 9 я

іюль 7 7 6 ,8 Я я

ав гу стъ 7 8 4 ,2 У) я

сентябрь 7 8 9 ,з я я

октябрь 801,9 я я

ноябрь 803,з я я

декабрь 7 9 5 з2 я я

М иним ум ъ дѣйствительной денеж ной ц и рк уляц іи  приходится н а  

м ѣсяцы  наибольш аго зати ш ья въ  торговлѣ сельско  -  хозяйственны м и 

продуктам и: н а  ф евраль, м артъ  и  ап рѣ ль. П ервы й  и  вм ѣсттѣ съ  тѣм ъ 

бол:ыпій м аксим ум ъ въ  среднем ъ вы водѣ приходится н а  м ай , когда, 

к а к ъ  увидимъ пиж е, особенно увеличивается вывозъ зем ледѣльческихъ
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продуктовъ истекшаго года; затѣмъ второй максимумъ падаетъ на 
октябрь и вообще осенью денежное обращеніе больше, чѣмъ весной.

По полугодіямъ ати суммы дѣйствительно находившихся въ обо- 
ротѣ денегъ распредѣляются такъ:

февр.—іюль авг.—япварь бо.іѣе.
1864 623,з 631,5 -+-8 ,2.
1865 621,6 633,2 + 1 1 ,6.
1866 622,! 630,8 +  8 ,7.
1867 634, і 640,9 •+•6,5.
1368 662,t 676,7 + 14,6.
1S69 661:5 692,2 •+-30,6.
1870 689,7 694,4 4- 4,7.
1871 694,6 694,6 0

1872 716,8 724,о ■+-7,2.
1873 730, „ 755,3 Ч-25„.
1874 747 ,5 759,7 4-12,2.
1875 736,з 754,! +  17,8.
1876 711,i 713,8 +-2,7.
1777 707,9 709,3 4- 1,4.
1878 1082,0 1139,7 -+•57,7.
1879 1 1 0 0 , 9 1114,0 -+-13,,.
1880 1076,4 1087,7 4- 13,3.
1881 1025lS Ю48,з 4-23,7.
1882 999 ;1 1004,5 4-5,4.

За исключеніемъ одного 1871 года во все остальное время въ 
полугодіе августъ—январь количество дѣйствительно обращающихся 
бумажныхъ денегъ больше, чѣмъ въ полугодіе февраль—іюль.

Мы констатировали фактъ увеяиченія бумажно-денежнаго обра- 
щенія именно въ то время, когда кредитный рубль имѣетъ свою выс­
шую металлическую цѣнность, опредѣляемую по вексельному курсу. 
Мы видѣли, что такое совпадете не случайный фактъ, обусловливае­
мый выпусками кредитныхъ билетовъ въ соотвѣтствующее время, но 
зависитъ отъ увеличенія потребности въ орудіяхъ оборота, почему съ 
уменыпеніемъ ея уменьшается въ народномъ обращеніи и сумма де­
нежныхъ знаковъ, уходя въ кассы Государственнаго банка и другихъ 
кредитныхъ учрежденій. Мы ниже увидимъ, что увеличеніе денежнаго



обращенія въ данномъ случаѣ представляетъ собою причину улучше- 
нія металлическаго достоинства кредитнаго билета. Въ настоящее же 
время изъ приведенныхъ данныхъ мы ииѣемъ право сдѣлать слѣдуго- 
щій і і ы в о д ъ : дѣнность кредитныхъ билетовъ зависитъ не только отъ 
количества, но и въ особенности отъ качества ихъ. Увеличеніе коли­
чества кредитныхъ билетовъ, направленныхъ на хозяйственная заня- 
тія, не только не ведетъ къ упадку ихъ достоинства, но является 
причиною улучшенія ихъ достоинства. Въ свою очередь этотъ выводъ 
даетъ намъ право установить слѣдующее практическое положеніе: въ 
вопросѣ о возстановленіи дѣнности денегъ вопросъ о количествѣ ихъ 
далеко не долженъ имѣть такого значенія, какъ вопросъ объ ихъ ка- 
чествѣ. Если одновременно съ увеличеніемъ количества обращающихся 
бумажныхъ денегъ металлическая цѣнность послѣднихъ поднимается, 
между тѣмъ какъ одновременно съ уменыпеніемъ ихъ количества она 
падаетъ, то, очевидно, сумма обращающихся денежныхъ знаковъ не 
имѣетъ такого значенія, какъ ихъ качество или работа, производимая 
ими. Въ сущности при увеличеніи бумажныхъ денегъ происходитъ 
паденіе ихъ цѣнности только тогда, когда они выпускаются въ на­
родное обращеніе для платежей, когда они ймѣютъ исключительно 
потребительное значеніе. Когда уже произведено потребительное дѣло 
и дѣнность денежной единицы пала, для возстановленія ея достоин­
ства обыкновенно требуютъ изъятія излишне выпущенныхъ бумаж- 
нихъ денегъ, не обращая внимавія на то, какихъ громадныхъ ло- 
жертвованій со стороны государства и населенія потребуется для этой 
операціи. Посредствомъ этой операціи предлагаютъ разсѣчь гордіевъ 
узелъ, заключающійся въ мучительной дилеммѣ, о которой мы выше 
говорили, состоящей въ томъ, что при увеличеніи количества бу­
мажныхъ денегъ возникаетъ безденежье, въ слѣдствіе чего уменьшеніе 
ихъ количества усиливаетъ и безъ того тяжелое положеніе промыш- 
леннаго труда, a увеличеніе, доставляя временное облегченіе, усили­
ваетъ источникъ безденежья и затрудненій. Выходъ изъ этой дилеммы 
долженъ состоять не въ принятіи одной ея стороны, но въ признаніи 
обоихъ положевій равно заслуживающими внимапія и затѣмъ въ обра- 
щеніи къ такимъ средствамъ, при помощи которыхъ устраняются за- 
трудненія экономической дилеммы. Къ категоріи такихъ средствъ не­
обходимо отнесть всѣ способы, улучшающіе качество существующихъ 
бумажныъъ денегъ, обращающее ихъ изъ орудій потребленія въ орудія



производства и производящее то, что при увеличеніи денежныхъ зна­
ковъ ихъ достоинство возвышается, а не уменьшается. Сама природа 
экономическихъ отношеній указываетъ на этотъ путь, стремясь именно 
этой дорогой ко возвышенію металлической цѣнности кредитнаго рубля, 
нейтрализуя потребительное вліяніе бумажныхъ денегъ ихъ произво- 
дительнымъ направленіемъ.

VfL Потребительное значеніе и вещная цѣнность государственныхъ 
кредитныхъ билетовъ.

Увеличеніе бумажныхъ денегъ для платежей, создавая исскус- 
ственную покупную силу, имѣетъ исключительно потребительное зна- 
ченіе въ трехъ отношеніяхъ: а) въ качествѣ силы, создающей тотъ 
односторонній спросъ на продукты, который не равносиленъ спросу 
на трудъ; б) въ качествѣ силы исскусственно уменьшающей междуна- 
родныя платежныя средства страны и в) въ качествѣ силы, произво­
дящей несправедливыя пертурбаціи во внутреннихъ экономическихъ 
отношеніяхъ. Всѣ эти стороны потребительная вліянія бумажныхъ 
денегъ обнаруживаются и въ фактахъ экономическихъ отношеній, воз- 
пикавшихъ подъ вліяніемъ платежныхъ выпусковъ государственныхъ 
кредитныхъ билетовъ.

Въ обыкновенномъ порядкѣ вещей провзведенія и услуги поку­
паются произведепіями же и услугами, причемъ спросъ на товары, 
овеществленный въ товарахъ, служитъ въ тоже время спросомъ на 
трудъ. Появленіе исскусственнаго спроса, не овеществленнаго въ про- 
изседеніяхъ и услугахъ, какъ мы уже говорили, должно вызвать исскус- 
стгенное оживленіе нѣкоторыхъ отраслей промышленности, которое, 
въ свою очередь, должно окончиться кризисомъ, такъ какъ въ самомъ 
источникѣ этого оашвленія нѣтъ основаній для прочности и продол­
жительности. Такое временное оживленіе промышленности, будучи 
вызвано не производительнымъ, но исключительно потребительнымъ 
спросомъ, оканчивается вмѣстѣ съ окончаніемъ существованія этого 
потребительнаго спроса, носящаго въ самомъ зародышѣ своемъ источ- 
никъ своего прекращенія и слѣдовательно кризиса тѣхъ отраслей про­
мышленности, которыя имъ временно оживляются. Это явленіе и на­
блюдается у насъ какъ въ періодъ послѣ первой восточной войны.



такъ и вѣ періодъ, переживаемый промышленностью въ настоящее 
время.

Издержанные правительствомъ на военные расходы деньги пе­
решли въ руки частныхъ лицъ, доставлявшихъ за бумажныя деньги 
свои произведенія и услуги. Поэтому одновременно съ уничтоженіемъ 
вещественныхъ капиталовъ, полученныхъ посредствомъ созданныхъ 
денегъ, должно было происходить увеличеніе денежныхъ капиталовъ 
внутри страны. Это и было въ дѣйствительности, о чемъ можно су­
дить по слѣдующимъ даннымъ о количествѣ вкладовъ въ государствен­
ныхъ кредитныхъ установленіяхъ того времени къ 1 января каж­
даго года:

Вклады въ 1853 1854 1855 1856 1857 1858 гг,
Заемный банкъ . . 132,7 143,5 146,, 156,7 178,і 183,4.
Коммерческій банкъ 186,5 198 204,4 216 241,і 240,і.
Сохранеыя казны . 415 428,8 438!2 460,7 478,3 475
Приказы . . . . 69,2 75)8 81,9 88,5 101,7 1Ю,9.
Сбер. кассы и Сох. к. 1,9 2,2 2,5 2,8 8,4 3,5-

Итого 806,j 848,3 873,! 924,7 1002,6 1019,9.
Такимъ. образомъ уже къ 1854 г. сбережены, накопляемыя въ 

кредитныхъ установлеьіяхъ, простираются до 42 мил. рублей сравни­
тельно съ 1853 годомъ. Къ 1855 г. количество сберегаемыхъ су имъ 
уже увеличивается на 67,2 м. р., въ 1856—на 118,6, въ 1857 г.—на 
196,5 м> Р-, въ 1858 г.—на 213,8 м. р. Въ такой же мѣрѣ накопля­
лись свободные бумажно-денежные капиталы и въ рукахъ частныхъ 
лицъ, не отдававшихъ своихъ сбереженій въ банки.

Капиталы эти представляли собой съ одной стороны свободные 
рессурсы для потребленія, а съ другой-—средство дляоживленія пред- 
пріимчивости. Производительность всегда сообразуется съ рынкомъ 
для сбыта, въ слѣдствіе чего должно было произойти оживленіе именно 
тѣхъ отраслей промышленности, которыя удовлетворяли представите- 
лямъ новаго спроса, созданнаго бумажными деньгами. Увеличевіе цѣнъ 
продуктовъ, какъ результата увеличенія бумажныхъ денегъ, должно 
было привлечь факторы производства къ удовлетворенно этого одно- 
сторонняго спроса, отложеноаго до конца дѣла и не дающаго занятія 
труду. Уже и въ первое время послѣ увеличенія бумажно-денежнаго 
обращенія замѣтно было оживленіе во многихъ отрасляхъ промышлен­
ности, производящихъ продукты, предназначавшиеся для удовлетворенія



спроса вызванного военнымъ времеітемъ и спроса лицъ, получивтихъ 
денежная богатства за свои произведенія и услуги военному вѣдом- 
ству. Въ 1857 г. были понижены банковые проценты по вкладамъ, 
подъ вліяніемъ чего началось востребовапіе ихъ и обращеніе свобод- 
ныхъ денежныхъ суммъ или на потребленіе или на производство, выз­
ванное этимъ же потребленіемъ. О промышленномъ возбужденіи, на­
чавшемся еще въ періодѣ накопленія вкладовъ, говорятъ данныя объ 
операціяхъ ссудъ тѣхъ же кредитныхъ установленій. Вотъ данныя 
объ этихъ операціяхъ:
Ссуды къ къ 1 му января составляли:

1853 1854 1855 1856 1857 1858 гг.
въ Заемномъ банкѣ 326,5 348,6 387,7 397,7 370,4 374,6.

я Коммерч. банкѣ 21 20,7 20,3 19,7 18,3 25,3.
„ Сохран. казнахъ 463,б 484,8 504,3 518,5 508,„ 512,6.
„ Приказахъ . . 82 89 96,4 103,3 ПЗ,3 124,6.

Итого...................  893,! 943,! 1008,7 1039,7 1010,3 1037.

Къ 1854 г. сравнительно съ 1853 г. операція ссудъ увеличилась 
на 50 мил.; къ 1855 г.—на 115,6 м. р. ,  къ 1856 г. на 146,6 м. р., 
къ 1857 г. на 117 м. р., къ 1858 на 139,7 м. р. Такимъ образомъ 
промышленное возбужденіе началось еще до заключенія мира, вскорѣ 
же послѣ увеличенія бумажно-денелшаго обращенія. Апогеемъ этого 
движенія обыкновенно считаютъ 1855 и 1856 годы. Въ теченіи этого 
времени, говоритъ В. Безобразовъ, „фабрики не успѣвали изготовлять 
товары, которые быстро расхватывались; строились новыя фабрики и 
разширялись старыя; удвоивалось число рабочихъ часовъ, работали 
ночью; цѣны на всѣ товары и заработки росли непомѣрно. Не смотря 
на непрерывное возвышепіе цѣнъ, безпрестанно являлись новые зака- 
щики и новые покупатели; люди, только что взявшіе товары, тотчасъ 
возвращались за новымъ товаромъ, расплачивались до срока, и если 
не было наличнаго товара, на перебой заказывали въ сроки. Деньги 
были въ такомъ изобиліи, что всѣ дивились (говорили намъ коммер- 
ческіе люди именно въ этихъ выраженіяхъ) откуда ихъ было столько 
во всѣхъ рукахъ. Всѣ денежные обороти совершались чрезвычайно 
легко и быстро; только что затраченные капиталы возвращались съ 
огромными барышами. Не только всѣми ощущалось изобиліе въ день­
гахъ, но и въ капиталахъ и въ кредитѣ; капиталы казалось, росли
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не по днямъ, а по часамъ и потому требовали разширенія суіцест- 
вующихъ предпріятій и устройства новыхъ. Все нами сказанное взято 
изъ свѣдѣній, собранныхъ нами въ разныхъ коммерческихъ и ману- 
фактурныхъ пунктахъ, и многое записанно почти со словъ пракги- 
ческихъ людей“ '). Вполнѣ соглашаясь съ этимъ изображеніенъ ыоо- 
мышленнаго возбужденія, мы нѣсколько отодвигаемъ его апогей. Необ­
ходимо признать такимъ апогемъ періодъ времени съ 1856 по 1858 г. 
Объ этомъ говорятъ факты объ учреждении акціонерныхъ компазій 
и размѣрахъ ихъ основныхъ капиталовъ, которые хотя и не обнимаютъ 
всѣхъ промышленныхъ затрата, но могутъ служить достаточнкмъ 
указателемъ степени промышленнаго возбужденія въ извѣстные періо- 
ды времени. Для сравненія приводимъ данныя съ 1840 по 1865 годъ.
Основано

1840
въ 2) 
ГОДУ■ 2 компаніи съ капиталомъ въ 460.000 руб.

1841 Я 3 Я я 968.300 Я

1842 Я 1 Я я 70.900 Я

1843 Я 1 я я 250.000 я

1844 Я 4 » я 1.382.800 я

1845 я 1 я » 90.000 #
1846 Я . 1 я я 2.000.000 я
1847 я 3 я я 2 550.000 я

1848 я 3 я я 5.028.000 я

1849 » 1 я я 400.000 я

1852 я 3 я я 432.500 я

1853 я 7 я я 7.928.500 я
1854 я 3 я я 3.400.000 я
1855 » 5 я я 4.750.000 я

1856 я 8 я я 13.490.000 я
1857 я 14 я я 145.035.625 ' я
1858 я 41 я я 60.725.000 я

1859 я 28 я я 93.215.100 я
Î860 я 18 я я 9.725.000 я
1861 я 7 V я 3.450.000 я
1862 я 6 я я 3.871.600 я

!) О нѣкоторыхъ явленіяхъ денежн. обращ. въ Россіи, стр. 21, гл. И.
2) По ежегодникамъ министерства финансовъ.



1863 „ 9 „ „ 18.580.000 „
1864 „ 9 я ' „ 8.760.000 „
Эти цифры служатъ иллюстраціей не только степени цромшплен- 

наго возбужденія въ отдѣльные годы, но также свидѣтельствуютъ и о 
характерѣ его.дПромышленное возбужденіе съ точки зрѣнія размѣровъ 
предпріятій наибольшаго развитія достигло въ 1857 году, между тѣмъ 
какъ съ точки зрѣнія количества ихъ въ 1858 году. Въ 1856 г. каждая 
изъ 8 учрежденныхъ компаній въ среднемъ выводѣ владѣла основнымъ 
капиталомъ 1.711 т. р., между тѣмъ какъ въ 1857 г. каждая изъ 14 
учрежденныхъ компаній имѣла въ среднемъ выводѣ капиталъ въ 
10.359 т. р. Начиная съ 1840 г. по 1856 г. мы не видимъ ничего по- 
добнаго ни относительно количества учрежденныхъ въ теченіи года 
товариществъ, ни относительно размѣровъ ихъ основнихъ капиталовъ. 
Ничего подобнаго относительно размѣровъ не встрѣчаемъ и послѣ 
1857 по 1865 г. Въ 1858 г. число акціонерныхъ компаній возрас- 
таетъ на 41 товарищество, но средній капиталъ ихъ понижается до 
1.481 т. р. Въ 1859 г. число вновь учреждаемыхъ товариществъ 
уменьшается почти на половину, но средній капиталъ ихъ возрастает^ 
хотя и на 2/3 не достигаетъ капитала товариществъ, учрежденныхъ 
въ 1857 году. Въ 1860 г. средній капиталъ вновь учреждаемыхъ то­
вариществъ падаетъ до 540 т. рублей и затѣмъ по 1865 г. данныя 
представляютъ въ высшей степени вялое движеніе, почти аналогичное 
съ временемъ предшествовавшймъ промышленному возбужденіюі

Промышленное возбужденіе должно было вызвать возвышеніе 
цѣнъ матеріала и труда, поднять стоимость производства продуктовъ, 
количество которыхъ увеличивалось, между тѣмъ какъ сбытъ, на обо­
ротъ, долженъ былъ постепенно уменьшаться вмѣстѣ съ израсходо- 
ваніемъ на пріобрѣтеніе ихъ денегъ, не затрачиваемыхъ въ произ­
водство, но служащихъ исключительно цѣлямъ потребления и платежей. 
Трудно съ точностью обозначить время наступленія этого перехода 
возбужденія промышленности къ ослабленію и кризису. Большинство 
нашихъ изслѣдователей относитъ начало кризиса къ концу 1858 года, 
хотя въ это время во многихъ отрасляхъ предпріятій существовало 
оживленіе и розовыя надежды на будущее. „Въ концѣ 1858 г. го-

I) Журналъ для акціонеровъ 1860 г. № 194. А, Вагнеръ. Русск, бум, 
деньги стр. 160.



оригь H. X. Бунге, кризвіъ становится замѣтввмѵ, въ половинѣ 
1859 г. онъ ни для кого уже не составлялъ тайны“ 1). Возвышеніе 
стоимости производства и затрудненія въ сбытѣ вызвали ощущеніе 
безденежья и быстрое истребованіе вкладовъ изъ банковъ. Истре- 
ованіе ихъ превышало поступленія въ 1857 г. на 11 мил. рублей, 
въ 1858 г. на 523/4 мил., а въ 1859 г. на 100'/2 м. рублей. Вмѣст^ 
съ увеличеніемъ безденежья процентная бумаги должны были пони­
зиться въ цѣнѣ и многія изъ исскусственно созданныхъ предпріятій 
прекратить свое существованіе. Цѣны государственныхъ займовъ рѣ- 
шительно начинаютъ падать къ 1859 г., свидѣтельствуя о наступленіи 
нужды въ деньгахъ. Такъ на прим. займы, погашаемые годовыми 
тиражами, имѣли цѣнность на С.-Петербургской биржѣ '):

50/с-ные 41/2°/0-ные 4%-ные

1855 г. отъ 95 до 95Ѵ2°/0 отъ 87>/» ДО 92°/0 отъ 84 до 86°/,
1856 „ 85 100Vs 885/s lOOVs 89 90.
1957 д, 100 104 953/, 997/s 95 98.
1858 „ 103'/s lo s3/* 96 991/4 98 100.
1859 „ 9П/2 Ю81/, 89 991/? 96 99.

Такой же упадокъ цѣнъ имѣлъ мѣсто и относительно займовъ, 
погашаемыхъ выкупомъ по биржевымъ дѣнамъ; 6°/0-ные изъ этихъ 
займовъ, стоившіе въ 1858 г. отъ 132 до 137Ѵэ за ст°> въ 1859 г. 
продавались за 128—135 за сто; 5%-ные, стоившіе въ 1858 г. отъ 
95 до ИЗ за сто, въ 1859 г. продавались за 85—113 рублей. Не 
удивительно, что эта нужда въ деньгахъ была причиной того, что 
многія изъ предпріятій уже въ 1859 г. прекратили свое существо- 
вате и предполагавшаяся къ открытію не состоялись. Такъ изъ акціо- 
нерныхъ предпріятій не состоялись или прекратили дѣйствіе въ 
1856 г.—3, въ 1857 г.—4, въ 1858 г.—6, а въ 1859 г.—9. Коли­
чество свекло-сахарныхъ заводовъ, не превосходившее 349 въ 1855— 
1856 г. и поднявшееся до 400 въ 1858—59 г., къ 1859—60 г. 
уменьшается до 389. Число табачныхъ фабрикъ, поднявшееся съ 
405—1856 и 57 годовъ до 519 въ 1858—59 г. въ 1859—60 г. умень­
шается до 516. Мобилизация недвижимыхъ имуществъ, быстро под­
нявшаяся въ періодъ обилія денегъ также въ этотъ второй періодъ

1) Ежегодникъ министерства финансовъ, вып. 11.



значительно должна была сократиться, о чемъ свидѣтельствуютъ слѣ- 
дующія данныя о поступленіи крѣпостныхъ пошлинъ:

1855 года. 1.918.574 руб.
1856 я 2 .394 .914  ,
1857 я В.094.000 „
1858 я 3.389.493 я
1859 я 3.005.436 „
1860 я 2 .999 .990  „
1861 я 2 .773.705 „

Съ настунленіемъ кризиса не многія изъ предпріятій могли во 
время остановиться; на противъ того, въ борьбѣ съ безденежьемъ во 
многихъ отрасляхъ промышленности предприниматели искали выхода 
въ увеличеніи количества произведеній, хотя бы и при помощи болѣе 
дорогаго кредита. Статистическія данныя, относящіяся къ нижегород­
ской ярмаркѣ, являющейся у насъ „главнымъ ежегоднымъ регудято- 
ромъ между спросомъ и предложеніемъ, между нроизводствомъ н пот- 
ребленіемъ всѣхъ безъ изьятія товаровъ“, служатъ наглядиымъ изоб- 
раженіемъ этого способа тяжелой борьбы съ безденежьемъ. Хотя по 
пріемамъ собиранія эти данныя не пользуются довѣріемъ, но отсут- 
ствіе особыхъ измѣненій въ способахъ ихъ собиранія даетъ намъ воз­
можность воспользоваться ими для уясненія движенія торговли въ за­
висимости отъ увели ченія бумажно-денежнаго обращенія. Приводимъ 
данныя о привозѣ, продажѣ и остаткѣ непроданными товаровъ на
макарьевской ярмаркѣ съ 1841 по 1861 г. ')•

годы. привезено продано осталось.
1841 50,50 мил. руб. 41,70 мил. руб. 8,80 мил. руб.
1842 47,10 „ я 38 ,44  „ „ 8,65 я „
1843 47,94 „ „ 39,11 я „ 8,82 п „
1844 50,39 „ . 42 ,74  „ я 7,65 й я
1845 55,84 „ , 48,65 „ „ 7)19 „ „
1846 57,21 „ „ 50,34 „ „ 6,86 я я
1847 55,95 „ „ 48,72 я я 7,22 я я
1848 51,68 „ я 43,76 „ „ 7,91 я я

О В. Безобразовъ. Народное хозяйство Россіи, стр. 209. Ibid. стр. 
ПрилоЖеніе VIII,



1849 55,49 Я я 45,54 Я я 9,95 Я я

1850 55,98 » я 46,29 Я я 9,69 Я я

1851 60,97 Я я 53,69 Я я 7,28 я я

1852 65,03 я я 57,80 я я 7,22 я я

1853 63,45 я я 54,41 я я 9,04 я #
1854 59,17 я я 50,18 я я 8,99 я я
1855 63,78 я я 57,00 я я 6,78 я л
1856 69,59 я я 62,50 » я 7,08 я я

1857 87,14 я я 79,53 я я 7,06 я я

1858 96,33 я я 89,19 я я 7,13 я я

1859 105,00 » я 97,89 я я 7,10 я я
1860 104,61 я я 95,58 я я 9,02 я я

1861 98,40 я я 85,74 я я 12,65 я я

Изъ этихъ данныхъ видно, что съ 1841 по 1854 г. количество 
привозимыхъ товаровъ на макарьевскуго ярмарку почти не измѣнялось, 
привозъ колебался между 47,і0 м. р. и 65,о3 м. рублей. Товары, ос- 
тавшіеся не проданными, въ общей массѣ привоза занимали отъ 11 
до 18°/0. Въ 1855 и 1856 г. привозъ начинаетъ возрастать; сравни­
тельно съ 1854 г. привозъ товаровъ въ 1855 г. увеличивается на 7°/0, 
а въ 1856 г. на 9°/0; въ то же время, не смотря на усиіеніе привоза, 
сбытъ увеличивается и остатокъ товаровъ не проданными уменьшается 
на 5°І0. Въ 1857 г. привозъ увеличивается сравпителано съ пред- 
шествовавшимъ годомъ на 25% и сравнительно съ 1854 г. процентъ 
нераспроданвыхъ товаровъ уменьшается на 7°/0, составляя всего 8°/0 
общей массы привоза, между тѣмъ какъ въ 1854 г. такой остатокъ 
равнялся 15°[0 этой массы привоза. Въ 1858 г. происходитъ еще 
большее оживленіе торговли и промышленности: сравнительно съ 1857 г_ 
привозъ товаровъ на ярмарку увеличивается на 11°/0, сравнительно 
съ 1855 г.—на 49%, сравнительно съ 1854 г.—на 590'0. Сбытъ этого 
увеличеннаго количества привезенныхъ товаровъ въ свою очередь ожив­
ляется; не распроданный остатокъ товаровъ спускается до 7°/0 бъ 

общей массѣ привоза, т. е. уменьшается сравнительно съ 1854 г.— 
на 8%, не смотря на увеличеніе привоза на 59°/0. Въ 1859 г. про­
мышленное возбужденіе на ярмаркѣ достигло своего апогея; въ этомъ 
году привозъ товаровъ увеличивается сравнительно съ 1854 г.—на 
9°/0, сравнительно съ 1855 г.—на 64°/0, сравнительно съ 1854 г.— 
на 7 7 %  Количество товаровъ, оставшихся нераспроданными, умень­



шается до 6% въ общей массѣ приЕОзк. Послѣ этого макарьевская 
ярмарка уже свидетельствуетъ о наступленіи затрудненій въ сбытѣ, 
хотя уменыпеніе привоза не идетъ соотвѣтственно съ уменьшеніемъ 
сбыта. Въ 1860 г. привозъ остается почти безъ измѣненія, между 
тѣмъ какъ сбытъ уменьшается на 2°/0, а въ слѣдуюіцемъ году не­
распроданные товары уже составляюсь 12% общей массы привоза, 
не смотря на уменыпеніе привоза съ 105 м. до 98 м. рублей.

Затрудненія въ сбытѣ привели къ удешевление» товаровъ и нару­
шений пропорциональности въ соотношеніи между стоимостью матери­
ала и цѣной продукта. Такъ относительно цѣнт. хлопчато-бумажныхъ 
издѣлій В. Безобразовъ считаетъ общимъ правиломъ, что въ періодъ 
промышленнаго застоя, начавшагося приблизительно къ концу 1859 г. 
„вздорожаніе хлопчато-бумажнаго товара было обратно—пропорціо- 
нально степени его обработанное™: всего болѣе дорожалъ хлопокъ и 
всего менѣе ситецъ“. Цѣны на хлопокъ возвысились между прочимъ 
и подъ вліяніемъ американскаго кризиса. Бухарскій хлопокъ прода­
вался до кризиса отъ 4 до 5 р. за пудъ, а въ 1861 г. онъ на ма- 
карьевской ярмаркѣ поднялся до 7 р. 75 к., въ 1862 г.—до 13 р., а 
въ 1864 г.—до 23 рублей. Американскій хлопокъ поднялся въ цѣнѣ 
на 400%. Пряжа въ это время также вздорожала, но въ меньшей 
пропорціи сравнительно съ вздорожаніемъ матеріала: съ 1861 по 1864 
годъ цѣна ее возвысилась втрое. Еще въ меньшей нропорціи увели­
чивалась цѣна издѣлій. По даннымъ, сообщаемымъ В. Безобразовымъ, 
лучшій миткаль, продававшійся въ 1861 г. по 8 и 9 к. за аршинъ, 
въ 1864 г. продавался по 21 и по 22 кон.; девятивершковая бязь са- 
маго низшаго сорта, стоившая въ 1861 г.—4 коп., въ 1864 г. про­
давалась по 8 коп.; широкая бязь, въ 1861 г. продававшаяся по 7 к., 
въ 1864 г. продавалась по 16 коп.; миткаль низшаго сорта въ 1861 
году стоилъ 6 к. за аршинъ, а1 въ 1864 г. отъ 10 до І 2 Ѵ2 коп. Си­
тецъ въ тоже время почти не изменился въ цѣнѣ. „Въ то время, 
когда хлопокъ удвоивался и утроивался въ цѣнѣ, говоритъ В. Безо­
бразовъ, продавцы ситцевъ, на всѣхъ нашихъ ярмаркахъ въ 1861 и 
1863 гг., едва могли повысить цѣну, а иногда и вовсе не могли, такъ 
что каждая копѣйка возвышенія доставалась гіослѣ самой упорной 
борьбы, оканчивавшейся въ эти годы увозомъ съ ярмарокъ огромныхъ 
запасовъ непроданнаго товара“. Такое нееоотвѣтствіе цѣны издѣлій 
съ цѣной матеріала доходило до того, что въ періодъ 1861—1864 гг,



вздорожанію на прим. ситца съ 16 до 17 коп. соответствовало вздо- 
рожаніе того миткаля, который идетъ на эготъ ситецъ, съ 8 до 
21.’/г коп.1).

Не можетъ быть сомнѣнія, что въ основаніи этого движенія 
цѣнъ матеріала и издѣлій лежитъ односторонее возбужденіе промыш­
ленности, вызванное одностороннимъ спросомъ, не запятымъ въ дѣло. 
Внезапный спросъ на провзведенія, поднявъ ихъ цѣны, вызвалъ уси­
ленное производство и слѣдовательно большой спросъ на матеріалы, 
цѣны которыхъ также должны были подняться. Между тѣмъ въ то 
время, когда спросъ, не занятый въ дѣло, сокращался, производство 
не могло во время пріостановиться и количество произведеній или 
увеличивалось или уменьшалось въ меньшей нропорціи сравни­
тельно съ сокращеніемъ спроса. Такимъ образомъ къ усиленной 
конкурренціи предпринимателей изъ за пріобрѣтенія матеріаловъ 
присоединилась конвурренція между ними изъ за сбыта, подъ 
вліяніемъ которой цѣны издѣлій не могли возвиситься соответст­
венно вздорожанію матеріаловъ, причемъ производители, удешевляя 
издѣлія, обыкновенно ухудшали качество ихъ. Такое несоотвѣтствіе 
цѣпъ факторовъ производства и произведеній необходимо признать 
общимъ явленіемъ, возникающимъ всегда при одностороннемъ ожив- 
леніи промышленнности бумажно-денежными выпусками для платежей. 
Въ этомъ и состоитъ характеристическая особенность потребительнаго 
вліянія бумажныхъ денегъ на народное хозяйство.

ѵ Уведиченіе бумажн о-денежнаго обращенія посредствомъ выпус­
ковъ бумажныхъ денегъ для платежей, представляя собою исключи­
тельно потребительный спросъ, Hé имѣющій производительнаго зна- 
чевія, а только направляющій въ одну или другую сторону производ­
ство, неизбѣжно приводить сперва къ такому возбужденію нѣкото- 
рыхъ отраслей промышленности, a затѣмъ къ затрудненіямъ въ сбытѣ 
и удешевленію цѣнъ произведеній при возвышеніи стоимости произ­
водства. Неизбежность этихъ явленій очевидно возникаетъ уже изъ 
самой сущности этого потребительнаго спроса, неимѣющаго никакихъ 
данныхъ для прочности и продолжительности. Они неимѣли бы мѣста 
лишь тогда, когда бы потребительные выпуски бумажныхъ денегъ про-



должались постоянно. При этомъ условін ограниченіе сбыта предупреж­
далось бы новыми выпусками платеж ныхъ орудій и не было бы уси- 
ленія койкурревціи между предпринимателями изъ за сбыта. Вотъ по­
чему во всѣ періоды промытленнаго застоя, неизбежно слѣдующаго 
после значительная возбужденія, вызваннаго потребительными выпус­
ками бумажныхъ денегъ, всегда являются требованія новыхъ выпус­
ковъ. И не можетъ быть сомнѣнія, что удовлетвореніе этихъ требо­
ваний облегчаетъ положеніе промышленности, устраняетъ затруднения 
въ сбытѣ и производстве, возстановляетъ надлежащее соотношеніе 
между стоимостью производства и ценами произведеній. Но возможно 
ли достигнуть болѣе или менѣе постоянна«) облегчеаія этимъ путемъ?

Постоянство въ такомъ облегченіи не мыслимо по самой сущ­
ности потребленія, какъ односторонняго акта, не принимающаго ни­
какого ѵчасгія въ производстве. При потребительяомъ спросе нетъ 
обмѣна нроизведеній на произведеаія, нетъ поэтому эквивалентности 
въ меновыхъ сдѣлкахъ. Производство, направленное исключительно 
для удовяетБоренія такого спроса, совершенно тождественно съ тѣмъ, 
если бы населеніе могло производить продукты, получая за нихъ бу­
мажныя деньги съ условіемъ выбрасыванья своихъ произведет! въ 
воду. Производство, основанное на потребительном! спросе, ведетъ 
къ уничтожение капитала, который въ этомъ случае не возстанов- 
ляется въ обмене, и въ конце ковцовъ оканчивается общимъ обед- 
веніемъ и раззорепіемъ.

Въ существе дела постоянство въ потребительяомъ спросе без- 
іюнечно опаснее того кризиса, который слѣдуетъ после промышлен- 
Баго возбужденія, вызваннаго временнымъ наплывомъ бумажныхъ 
денегъ. На этомъ же основанія чемъ продолжительнее существованіе 
потребительнаго спроса и чемъ продолжительнее вызванное имъ про­
мышленное возбужденіе, темъ более въ стразе истребляется вещест­
венныхъ капиталовъ и темъ труднее возврата къ правильному тече- 
нію экономическихъ отношеній.

Такое же односторонне - потребительное премышленое возбуж- 
деніе было вызвано бумажно-денежпымн выпусками на расходы по 
последней восточной войне. Для иллюстраціи этого возбужденія при- 
водимъ данныя, относящаяся къ важнѣіішимъ производствам^ годовой 
оборотъ которыхъ въ общей массе простирается свыше 300 мил. 
рублей.
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Среднее число фабрикъ въ производствах ,̂ приведеаныхъ въ этой 
таблицѣ, дѣйствовавшихъ съ 1867 по 1876 г., простиралось до 6.385; 
въ 1877 г. эта средняя величина дѣйствовавшихъ фабрикъ пони­
жается до 6.174, но затѣмъ быстро поднимается въ 1878 г. до 6.790 
и доходитъ до 6.984 въ 1879 г. Не меньшее оживленіе замѣчается и 
въ отношеніи суммы годоваго производства. Съ 281,9 мил. рублей— 
средней суммы годоваго производства въ періодъ съ 1867 по 1876 
годъ—оно возвышается въ 1877 г., не смотря на уменыпеніе общаго 
числа фабрикъ въ этомъ году, до 326,9 м. р., въ 1878 г. оживленіе 
въ особенности велико, судя по приросту суммы годоваго производ­
ства до 415,9 Р-> а в'ь 1879 г. оно равняется 422,3 мил. рублей.
Въ общемъ также бросается въ глаза и увеличеніе средняго числа 
рабочихъ. Съ 1867 по 1876 г. въ среднемъ выводѣ на годъ рабо­
тало на фабрикахъ 340.000 рабочихъ, а въ 1877 году—367 т., въ 
1878 г.—398 т., въ 1879 г. 428 тысячъ. Нѣтъ сомнѣнія, что это 
озкивленіе промышленности въ значительной мѣрѣ произошло подъ 
вліяніемъ общаго возвышенія таможенныхъ пошлинъ установленіемъ 
въ 1877 г. оплаты ихъ золотомъ. Но таможенная пошлины имѣли 
въ этомъ случаѣ значеніе силы, направившей бумажно-денежныя сбе­
режения къ привлечеяію капитала и труда къ производству и такимъ 
образомъ косвенно оказали вліяніе на промышленное оживленіе. Не 
можетъ быть также сомнѣнія, что это оживленіе въ извѣстной мѣрѣ 
представляетъ собою результата промышленнаго движенія, начавша­
яся раньше подъ вліяніемъ быстраго развитія кредитныхъ учреж­
ден ій и желѣзныхъ дорогъ. Въ нѣкогорыхъ отрасляхъ производства 
такое преемство въ особенности замѣтно. Такъ въ бумаго-прядиль- 
нонъ производств  ̂ увеличеніе числа фабрикъ съ 45—средней годовой 
величины для періода 1867—1876 г.—до 55, при возвышеніи годовой 
сузшы производства съ 50,б м. р. до 96,4 м. р. въ 1879 г., а также 
числа рабочихъ съ 48 т. до 87 т., представляетъ собою въ значи­
тельной степени какъ бы продолженіе развитія, начавшагося раньше. 
Съ 1871 г. по 1876 г. движеніе въ бумаго-прядильномъ производствѣ 
было слѣдующее:
ГОДЫ. ЧИСЛО ФАБРИКЪ. СуЫМА ПР0ИЗВ0Д- ЧИСЛО РАБОЧИХЪ.

СТВА ВЪ 1000 Р.
1871 44 44.948 37.591.
1872 42 48,393 43.744.



1873 43 46.593 45.397.
1874 48 60.771 62.478.
1875 45 67.258 75.738.
1876 47 66.448 75.388.

Но въ числѣ другихъ производствъ мы видимъ и обратное явле- 
ніе: число фабрикъ и производительность проявляли замѣтную наклон­
ность къ сокращенію, въ особенности начиная съ 1872 г. Приводимъ 
на прим. данныя относительно движенія наиболѣе крупныхъ произ­
водства суконнаго, кожевеннаго и пенькопрядильнаго.

Въ суконномъ производств'! съ 1872 г. движеніе имѣетъ очевид­
ную наклонность къ упадку, какъ это видно изъ слѣдующеі таблицы:

ГОДЫ. ЧИСЛО ФАБРИКЪ. СУММА ПРОИЗВОД- ЧИСЛО РАБОЧИХЪ.
CTBA ВЪ 1000 Р.

1872 441 38.888 69.212.
1873 350 35.459 60.530.
1874 308 33.384 52.587.
1875 304 35.618 56.175.
1876 292 36.608 54.707.

Такимъ образомъ только въ 1876 г. въ теченіи всего пятилѣтія 
въ суконномъ производствѣ замечается слабая наклонность къ возвы* 
шенію. Но и это увеличеніе суммы годоваго производства съ 35,6 м. 
руб. до 36,е м. р. скорѣе объясняется возвыіпеніемъ цѣнъ, чѣмъ уве- 
личеніемъ производительности, на сколько объ этомъ можно судить по 
одновременно съ этимъ послѣдовавшему уменьшение и числа рабо­
чихъ и числа фабрикъ.

Въ кожевенномъ производстве за этотъ же періодъ времени про­
исходили слѣдующія перемѣны:

годы. ЧИСЛО ФАБРИКЪ. СУММА ПРОИЗВОД­
СТВА въ 1000 р.

ЧИСЛО РАБОЧИХЪ.

1872 3.075 28.051 16.291
1873 3.192 27.455 15.965
1874 2.842 27.1ІІ 14.650
1875 2.764 26.506 14.577
1876 2.835 25.278 13.825

Въ пенькопрядильномъ и канатномъ производствахъ:



годы. ЧИСЛО ФАБРИКЪ. СУММА ПРОИЗВОД­
СТВА въ 1000 р.

ЧИСЛО РАБОЧИХЪ.

1872 168 5.600 5.462.
1873 151 5.556 5.363.
1874 130 4.832 4.868.
1875 120 4.621 4.242.
1876 131 4.022 5.270.

Между тѣмъ во всѣхъ такихъ производствахъ, обнаруживавшихъ 
замѣтную наклонность къ сокращенію, начинается быстрый ростъ къ 
лучшему послѣ 1877 года. Такъ въ пенькопрядильномъ и канатномъ 
производствахъ число фабрикъ съ 131 въ 1876 г. увеличивается до 
323 въ 1879 г.; сумма годоваго производства съ 4022 т. р. 1876 г. 
увеличивается до G.94-8 въ 1879 г., число рабочихъ с.ъ 5270 до 7.311. 
Въ суконномъ производствѣ число фабрикъ въ 1876 г. равнялось 292, 
между тѣмъ въ 1879 г. ихъ числится уже 462; сумма годоваго произ­
водства въ первомъ году не превышала 36.6 м. р., а въ 1879 г. она 
уже равняется 58,6 м. руб.; число рабочихъ также увеличилось съ 
54.707 до 71.110. Въ кожевепиомъ производствѣ въ 1876 г. фабрикъ 
считалось 2.835, между тѣмъ какъ въ 1879 г.—3317, а въ 1878 г. 
даже 3348; сумма производства въ 1876 г.—25,2 м. р., а въ 1879 г. 
— 41,9 м. р.; число рабочихъ въ 1876 г. —13.825, а въ 1879 г.— 
20.132.

Накопленіе въ рукахъ потребителей исскусственной покупной 
силы въ ввдѣ бумажныхъ денегъ должно быть признано главной при­
чиной этого промышленнаго поворота отъ упадка или застоя къ быст­
рому развитію. Но это бумажно-денежное промышленное возбужденіе 
какъ по своимъ размѣрамъ, такъ и по своимъ послѣдствіямъ сущест­
венно отличается отъ такого же бумажно-денежнаго развитія съ 1856 
по 1859 г. въ неріодъ господства крѣпостнаго права. Окоячаніе пое- 
лѣдней войны не сопровождалось такимъ громаднымъ накопленіемъ 
свободныхъ бумажно-денежныхъ капиталовъ въ кредитныхъ учрежде- 
ніяхъ, какое мы видѣли послѣ 1855 года. Такимъ же образомъ въ 
періодъ съ 1877 по 1880 г. было несравненно меньшее поднятіе цѣнъ 
государственныхъ процентныхъ бумагъ. Во многихъ случаяхъ замѣ- 
чается и прямое паденіе ихъ цѣнности вмѣстѣ съ упадкомъ металли­
ческой цѣнности рубля. Такъ изъ государственныхъ займовъ, пога- 
шаемыхъ годовыми тиражами, поднявшихся въ курсѣ съ 1855 до



5°/о":ные 4%%-вые 4%.
100 до 1025/8% отъ 91Ѵ4 ДО 95Vî7o отъ 92 до 95%.

О00 99% 75*/4 94 89% 93.
825/g 973/4 69% 89 89% 95.
717/s 88% 72% 86 97
83 Vs 91% 7 8 %  88 92Ѵ8 101 Vs.

1858 г., въ послѣдній періодъ мы не видимъ ни одной бумаги, ко­
торая напоминала бы прежнее возбужденіе, какъ это видно изъ слѣ- 
дующаго курса ихъ на С.-Петербургской биржѣ:

1876 „
1877 я
1878 „
1879 ,

Также палъ курсъ, вмѣсто возвышенія, какъ это было съ 1855 
по 1.858 г., и займовъ, погашаемым выкупомъ по биржевымъ цѣ- 
намъ, какъ это видно изъ слѣдующихъ данныхъ:

6°/0-ные 5°/0-ные.
1875 г.
1876 я
1877 ,
1878 я
1879 я

Курсъ желѣзнодорожныхъ займовъ, начавшій постепенно возвы­
шаться съ 1870 г., въ 1876 г. обнаруживаем слѣдующую наклон­
ность къ понижению:

112'/, до 117 V 2°/о

Ои:GOï>00ЕчО

1047470-
106% 123 77 ю з.
10874 1125/s 65і/4 98%.
110 114% 663/4 101%.
110% 113% 73% 96%.

годы. 57о консолиди- 4%7о кон. обли- 47о облиг. Николаев­
ров. облигации. гаціи. ской жел. дороги.

1875 отъ 97% до Ю77470 отъ 8872 до 941/270 отъ 8172 ДО 87%7о-
1876 '78 106 71 93% 67% 8474.
1877 70% 94 65 84 64% 77%.
1878 7 2 %  9074 68 79 64 77.
1879 813/* 90 73®Д 793/4 72 78%.

Даже наиболѣе спекулятивныя бумаги, каковы наши внутренніе
съ выигрышами займы, не подлежали особенно бросающемуся въ гла­
за возбужденію; высшіе курсы ихъ даже не поднимались до той вы­
соты, на какой держались они во время разгара биржевой спекуляціи 
въ 1875 г. Курсъ ихъ на С.-Петербургской биржѣ съ 1875 г. под- 
лежалъ слѣдующимъ колебаніямъ:

годы. В. заемъ 1864 г. В. заемъ 1866 г.
1875 отъ 189 до 266 руб. отъ 188% до 266 руб,



1876 166% 226 я ібзѵ2 224% »
1877 167 287 , 162V, 230 n
1878 219 248 „ 218 246 Я
1879 2243/4 248*12 „ 220% 239 »
1880 215 3/4 2 3 2 1/, я 208% 229% я

Такимъ образомъ не можетъ быть сомнѣнія, что послѣднее про­
мышленное и биржевое возбуждееіе было во многихъ отношеніяхъ 
слабѣе той промышленной спекуляции, которая господствовала у насъ 
послѣ бумажно-денежныхъ выпусковъ на первую восточную войну. 
Иначе и не могло быть. Какъ увидимъ ниже, подъ вліяніемъ реформъ 
прошедшаго царствованія въ странѣ уже началась работа превраще- 
нія потребительнаго спроса на товары въ спросъ производительный, 
что равносильно превращению потребительной работы бумажно-денеж­
ной единицы въ полезную и производительную. Это теченіе не могло 
не захватить съ собой части излишне выпущенныхъ бумажныхъ де­
негъ и превратить ихъ потребительное вліяніе въ производительное. 
Общее возвышеніе пошлинъ въ 1877 году, давъ общее покровитель­
ство внутренней промышленности, действовало въ этомъ же направ- 
леніи, не допуская односторонности въ промышленномъ оживленіи, 
благодаря чему получилось болѣе или менѣе общее оживленіе. , При 
общемъ промышленномъ оживденіи продукты покупаются продуктами 
же. спросъ на товары тождественъ со спросомъ на трудъ, каждая, 
отрасль промышленности представляетъ собою рынокъ для сбыта про­
дуктовъ другой отрасли и такимъ образомъ предупреждаются затруд- 
ненія въ сбытѣ и кризисъ. Съ другой стороны при болѣе или менѣе 
общемъ оживленіи промышленности и потребительная работа бумажно­
денежной единицы распредѣляется на болыпемъ пространствѣ и боль- 
шемъ количествѣ промысловъ, соразмѣрно съ чѣмъ должно ослабѣ- 
вать и вліяніе ея въ народной экономіи.|

Наконецъ въ числѣ притаяъ, препятствовавшихъ бумажно-денеж­
ному возбужденію необходимо упомянуть также о томъ, что посдѣдніе 
выпуски бумажныхъ денегъ совпали съ реакціей, наступившей послѣ 
возбужденія, вызваннаго быстрымъ учрежденіемъ всевозможныхъ бан­
ковъ и займами на иностранныхъ рынкахъ. Развитіе кредита и внѣщ- 
ніе займы вліяли на сокращеніе потребности въ бумажныхъ деньгахъ, 
значительную часть ихъ дѣлали излишнею и направляли къ спекуляціи 
фондами и промышленными предпріятіями. Для представленія харав-



тера этого возбужденія, окончившегося застоемъ къ началу послѣдеей 
войны, достаточно указать на данныя объ учрсжденіи акціонерныхъ 
обществъ и товариществъ на паяхъ.

Послѣ промышленнаго возбужденія, вызваннаго первой восточной 
войной, какъ мы видѣли, количество акціонерныхъ предпріятій сразу 
уменьшилось. Съ 1867 г., благодаря внѣшнимъ займамъ и разватію 
внѵтренняго кредита, снова начинается и притомъ еще болѣе сильное 
акціонерное возбужденіе, реакція противъ котораго относится къ на-
чалу 1874 г., какъ это видно изъ слѣдующихъ данныхъ:
годы. Количество

обществъ.
Размѣры основнаго капитала.

1867 12 27.993.000 р. кр. и 6.760.900 ф. ст.
1868 20 199.606.900 773.460
1869 19 38.897.120 145.195.699 руб. мет.
1870 32 74.038.800 176.665.910
1871 60 70.953.300 190.746.050
1872 61 68.995.700 75.228.840
1873 113 127.717.900 124.083.518
1874 50 104.913.083 132.067.780
1875 48 36.540.000 17.584.209
1876 41 51.825.500 35.680 375
1877 25 28.081.860 48.180.340

Это ослабленіе акціояерныхъ предпріятій продолжалось и по 
окончаніи войны. Въ 1879 г. учреждено всего 21 товарищество, въ 
1880—ВО, въ 1881 г.—45. Не можетъ быть сомнѣнія, что возбуж­
дающая сила новыхъ бумажно-денежныхъ выпусковъ встретилась съ 
силою, действовавшей въ противоположном̂  направленіи и это было 
одною изъ причинъ болѣе слабаго оживленія и затѣмъ болѣе слабаго 
кризиса въ послѣдеемъ неріодѣ сравнительно съ промышленнымъ воз- 
бужденіемъ н кризисомъ послѣ первой восточной войны.

Но, не смотря на это различие между двумя періодами промыш­
леннаго возбужденія, вызваннаго потребительными выпусками бумаж­
ныхъ денегъ, періодъ съ 1878 по 1881 г. во многихъ отношеніяхъ 
имѣетъ всѣ свойства обыкновеннаго односторонняго возбужденія, вы- 
зываемаго потребительнымъ спросомъ. Лучшимъ доказательствомъ этого 
служатъ факты изъ экономичесЕихъ явіеній на нижегородской ярмаркѣ. 
Первая ярмарка послѣ войны отличалась необыкновеннымъ оживленіемъ.



По словамъ В. Безобразова, „сбытъ всѣхъ товаровъ былъ необыкновен­
но бойкій; почти по всѣмъ отраслямъ спросъ превышалъ предложеніе; 
всѣ продажи дѣлались за наличныя деньги, всѣ уплаты по прежнимъ обя- 
зательствамъ производились съ величайшею исправностью. Въ наличныхъ 
деньгахъ было неслыханное изобиліе“. Изобиліе денегъ въ рукахъ 
потребителей, бойкость сбыта и повышеніе цѣнъ должны были по- 
вліять на привлечете капиталовъ и труда къ производству наиболее 
спрашиваемыхъ продуктовъ и можно было ожидать къ следующей 
ярмарке общаго увеличенія привоза. Такъ и действительно случилось. 
Привозъ увеличился и ярмарка представляла собою оживленіе, хотя и 
меньшее сравнительно съ предъидущею. „На ярмаркѣ 1879 г., гово­
ритъ Безобразовъ, мы видѣли полное довольство всѣхъ торгующихъ; 
хотя уяге показывались нѣкоторые неблагопріятные признаки сравни­
тельно съ 1878 г., но на нихъ не обращалось ввиманія. Вслѣдствіе 
необычайной предыдущей ярмарки и господствовавшего возбужденія 
производства, привозъ товаровъ въ 1879 г. былъ весьма усиленъ, 
какъ это всегда у насъ бываетъ, и можно было радоваться, что они 
нашли достаточный сбытъ. Не смотря на обиліе запасовъ, спросъ 
еще былъ силенъ почти по всѣмъ отраслямъ“. Но уже тогда „пока­
залась нужда въ деньгахъ и приходилось спускать товары въ сроки, 
о которыхъ не было помину въ 1878 г. Поэтому цѣны по многимъ 
отраслямъ, въ особенности по обширной хлопчато-бумажной, нес­
колько понизились; продажи въ кредитъ маскировали это пониженіе“ 1).

Ярмарка 1880 г. была неудовлетворительнее предшествовавпшхъ, 
чему способствовала, впрочемъ, неурожай хлѣбовъ и хлебная дорого­
визна, происшедшая вследствіе этого неурожая. На ярмарке „почти 
по всемъ отраслямъ были жалобы, что товаровъ вывезено больше, чемъ 
нужно, и по большей части отраслей—больше чемъ въ 1879 г.; что­
бы развязаться съ этими излишками, приходилось продавать съ зна­
чительными уступками на ценахъ и на такіе сроки (наприм. до 18 
и даже до 24 месядевъ), какіе объясняются только крайнею нуждою 
сбыта“. Въ 1881 г. былъ значительный урожай хлеба по всей Рос­
ши, что отразилось на удовлетворительной развязке ярмарки этого 
года. Характеристичекою чертою ярмарки 1881 г. были жалобы про­



изводителей товаровъ худшаго качества на производителей лучшихъ 
товаровъ, успѣпшѣе сбывавшжхъ свои товары, не смотря на болѣе вы- 
сокія цѣны ихъ нроизведеній. Промышленное возбужденіе, вызвавшее 
усиленную конкурренцію между фабрикантами изъ за сбыта, въ преж­
нее время приводило къ удешевленію товаровъ на счетъ ихъ качества, 
а въ послѣднее время оно привело къ улучшенію качества продуктовъ. 
Объ этомъ В. Безобразовъ сообщаетъ слѣдующее: „Теперь весша уси­
лилась въ нашемъ мануфактурномъ мірѣ конкурренція на качество то­
вара, внѣсто конкуррендіи на одну дешевизну, которая въ прежнее 
время ставила лучшія фабрики въ неблагопріятное положеніе сравни­
тельно съ худшими. Этому плодотворному направленію внутренней кон- 
курренціи не мало содѣйствовало чрезвычайное, почти лихорадочное, 
усиліе нашего фабричнаго производства въ 1 8 7 9 — 1880 гг. Въ немъ 
улучшеніе качества товара дѣлалось необходимымъ условіемъ для из- 
бѣжанія убытковъ, для полученія первенства въ сбытѣ, который не 
развивался соразмѣрно съ производствомъ“ *).

Но получение первенства въ сбытѣ посредствомъ улучшенія ка­
чества продуктовъ, что тробуетъ и болѣе высокихъ цѣнъ, возможно лишь 
при отсутствіи условій уменьшения сбыта, между тѣмъ въ потребитель- 
номъ спросѣ, вызвавшемъ ожнвленіе промышленности, заключаются 
условія его уменьшенія и прекращенія. Очевидно, для избѣжанія кри­
зиса необходимо превращеніе потребительнаго спроса въ производитель­
ный. Общее таможенное покровительство внутреиняго производства, ока­
занное закономъ о металлическихъ пошливахъ 1877 г., принесло въ этомъ 
отношеніи несомненную услугу, направивъ бумажныя деньги на общее 
оживленіе промышленности, при которомъ каждая отрасль производства 
служитъ рынкомъ для сбыта продуктовъ другихъ отраслей. Благодаря 
этому увеличилась сумма производительнаго спроса, при которомъ про- 
изведенія покупаются произведеніями же и деньги служатъ мѣновымъ 
посредникомъ, а не односторонне платежной силой. Такое увеличеніе 
производительнаго спроса и было причиною того, что пережитый въ 
послѣднее время періодъ промышленнаго возбужденія далеко не имѣлъ 
такого остраго характера, какимъ окончилось промышленное возбуж- 
деніе послѣ первой восточной войны. Необходимо при этомъ имѣтьвъ



виду, что и первое промышленное возбужденіе было слабее послѣдняго, 
происшедшаго въ періодъ съ 1855 по 1858 г.

Промышленное возбужденіе возникаетъ обыкновенно подъ влія- 
ніемъ вздорожанія продуктовъ, привлекающая трудъ и капиталы къ 
отраслямъ промышленности, приносящимъ, благодаря этому вздорожа- 
нію, болыпіе барыши. Кризнсъ возникаетъ изъ необходимости, при уве- 
личеніи предложенія, продавать продукты дешевле. Время кризиса обы­
кновенно продолжительнее времени промышленнаго возбужденія и по­
этому одностороннее возбужденіе промышленности, вызываемое бума­
жно-денежными выпусками, въ общемъ имѣетъ стремленіе противодей­
ствовать возвышенію вещныхъ дѣнъ соответственно упадку металличе­
ской ценности бумажныхъ денегъ. Если бумажныя деньги, выпускае- 
мыя для хозяйственно-непроизводительныхъ расходовъ, вызывая одно­
стороннее производство, приводятъ къ экономическимъ потрясеяіямъ и 
кризисамъ, то это зло временное и оно не такъ страшно, какъ это дав- 
леніе на цены, вредно отзывающееся на всехъ экономическихъ отно- 
шеніяхъ страны.

При наступленіи кризиса возникаетъ нужда въ деньгахъ у про­
изводителей, свидетельствующая о раныпемъ наступленіи нужды въ 
деньгахъ у обыкновенныхъ потребителей, подъ вліяніемъ чего произо­
шли затрудненія въ сбыте и кризисъ. Нужда въ деньгахъ заставляетъ 
продавать продукты дешевле. Но при этомъ должна уменьшиться 
общая доходность хозяйствъ; для предупрежденія такого уменыпенія 
доходности въ рукахъ производителей остается единственное средство 
—увеличить количество произведеній, имея въ виду потери на стои­
мости отдельныхъ продуктовъ уравновесить доходомъ объ общей массы 
производства, или, какъ обыкновенно выражаются экономисты, имея 
въ виду возвышеніе абстрактной ценности произведеній при умень- 
шеніи ихъ конкретной ценности (Рошеръ). Въ этомъ же направленіи 
действуетъ и неравномерность вздорожанія произведеній и услугъ, про­
изводящая нарушеніе равновесія между расходами и доходами хозяйствъ, 
въ борьбѣ съ чемъ также приходится обращаться къ увеличенію произве- 
деній и уоЕленію производства, при необходимости продавать продукты 
дешевле ихъ стоимости по металлической оценке. Въ томъ же направ- 
леніи действуетъ на цены и вздорожаніе иностранныхъ произведеній, 
пропорціональное паденію металлической ценности бумажно-денежной 
единицы. Соответственно этому вздорожанію иностранныхъ произведший



уменьшаются средства пл&тѳлыциковъ, дривыкшихъ къ потреоленію 
привозныхъ продуктовъ. И здѣсь возникаетъ нужда въ деньгахъ вмѣс- 
тѣ съ необходимостью продавать свои произведенія дешевле. Ипо- 
страннымъ пріобрѣтателямъ нашихъ продуктовъ это выгодно, ихъ ка­
питалисты употребляютъ всѣ усилія къ пониженію курса нашихъ де­
негъ и это имъ вполнѣ удается. Доказательствомъ этого служитъ со­
вершенно ненормальное положеніе нашихъ курсовъ на иностранныхъ 
рынкахъ: вексельные курсы изъ этихъ рынковъ всегда ниже вексель­
ныхъ курсовъ на эти же рынки изъ нашихъ городовъ. Вотъ на прим. 
движеніе вексельныхъ курсовъ изъ Парижа на С.-Петербургъ, а также 
изъ С.-Петербурга на Берлинъ и обратно:

Изъ Парижа на С.-Петербургъ. Изъ С.-Петербурга на Парижъ.

годы. НИЗШІЕ ВЫСШІЕ НИЗШІЕ ВЫСШІЕ.

1866 255 326 266 340.
1867 813 342 315 350.
1868 332 340 339 347%.
1869 302 336 ѵ2 305% 344.
1870 275 324 299 333.
1871 318 347 336% 360.
1872 335 343 344 355.
1878 331 340 3407,. 349.
1874 332 346% 34572 354%.
1875 319 343 326% 353.
1876 292 327 29773 333%.
1877 225 308 234 314.
1878 230 275 233 282.
1879 233 269 237% 272.
1880 247 267 247 267.

Такимъ образомъ только въ 1880 г. вексельные курсы изъ С.-Пе­
тербурга на Парижъ и обратно оказались одинаковыми, во все осталь­
ное время вексельные курсы изъ Парижа на С.-Петербургъ оказывают­
ся ниже курсовъ изъ С.-Петербурга на Парижъ. Очевидно, на ино­
странныхъ рынкахъ къ естественному стремленію вексельныхъ курсовъ 
къ пониженію присоединяется дѣйствіе спекуляціи, стремящейся къ 
тому же подъ вліяніемъ выгодъ, получаемыхъ иностранными пріобрѣ- 
тателями нашихъ продуктовъ. Эта спекуляція оказываетъ свое дѣй- 
ствіе почти на всѣхъ иностранныхъ рынкахъ. Для иллюстраціи при-



водимъ дѣйствіе ея па берлинской биржѣ, на которой уже давно 
спекуляція дѣйствуетъ съ особымъ успѣхомъ.

годы.

В. курсы изъ Берлина 
на С.-Петербургъ.

НИЗШІЕ. ВЫСШІЕ.

Изъ С.-Петербурга на 
Берлинъ.

НИЗШІЕ. ВЫСШІЕ.
1868 90% 93% 92% 93% т. за 100 р.
1869 81% 95% — —

1870 78 86% 85 85%
1871 85% 91% 88’/4 91%
1872 89% 92% 90% 92%
1873 88% 91 «Д 88% 91% .
1874 90% 94% 91% 94%
1875 258,70 281,45 265% 286%M.sal00p.
1876 234,00 264, ,о 251 268%
1877 187,65 251,5о 248 251
1878 187,75 223,15 214% 226

Изъ этихъ же данныхъ видно, что спекуляція на пониженіе кур-
са бумажныхъ денегъ получаетъ все большую и большую силу, поль­
зуясь всѣми обстоятельствами, благоприятствующими ей. Разница между 
низшими курсами всегда значительнѣе разницы между высшими и она 
особенно увеличивается въ годы неблагопріятные движенію векеельнаго 
курса вообще. Такъ въ 1868 г. разница между низшими курсами не 
простиралась выше 1 т., между тѣмъ какъ въ 1870 г. она равняется 
7 талерамъ, причемъ въ первомъ году пизшій вексельный курсъ изъ 
Берлина на С.-Петербургъ равнялся 903/4, а изъ С.-Петербурга на 
Берлинъ 92%  талеровъ за сто рублей, между тѣмъ какъ во второмъ 
году первый составлялъ— 78, а второй— 85. Такимъ же образомъ въ 
1875 г. разница между низшими курсами не превосходила 7 марокъ, 
йри дурсѣ изъ Берлина на С.-Петербургъ въ 258,70 и изъ С.-Петер­
бурга на Берлинъ 2653/2 марокъ за сто рублей, а въ 1878 г. она рав­
няются 27 маркамъ, при курсахъ въ 187,75 и 2 1 4 *|а марокъ. Очевидно, 
веблагопріятныя ѵсловія, вызывающія паденіе пашего курса, еще уси­
ливается стремленіемъ иностранныхъ капиталистовъ получить выгоды 
на счетъ чужой бѣды. Въ этомъ отношеніп доставляютъ богатый нате- 
ріалъ для спекуляціи и накивы дѣйствительно всевозможныя обстоя­
тельства. Вотъ на прим. помѣсячное движеніе вексельныхъ курсовъ на 
С.-Петербургъ въ Парижѣ и въ Берлинѣ за 1878 годъ:



Въ Парижѣ. Въ Берлинѣ.
январь. 250 272 сант. 207 223,15 марокъ :
февраль. 265 275 » 214,80 222,20 Я
мартъ. 245 275 7} 193,2Г) 219,50 »
апрѣль. 230 250 Я 187,74 199,50 Я
май. 240 259 я 194,10 208 Я
іюнь. 254 269 » 204,15 217 я
іюль. 262 269 Я 210,85 216,50 я
августъ 258 264 Я 208,25 213 я
сентябрь. 245 259 я 200,25 209,70 »
октябрь. 242 252 п 195, ю 202,25 я

ноябрь. 238 245 я 194, м 200,50 я

декабрь. 285 246 я 192,50 199,25 я

Изъ этихъ данныхъ видно, что вексельный курсъ колебался вмѣ- 
стѣ со всевозможными измѣненіямн въ политнческихъ событіяхъ. По­
ел! санстефанскаго мира въ февралѣ курсъ поднимается съ 250 сан. 
до 265 и съ 272 до 275 сант. въ Парижѣ, а въ Берлинѣ съ 207 и 
223),5 до 214,80 и 222,ао марокъ. Вмѣшательство въ наши дѣла съ 
Турціею иностранныхъ держа въ сразу производитъ паденіе курсовъ, 
особенно на берлинской биржѣ, на которой низшій курсъ съ 214 упалъ 
до 187 къ апрѣлю, a высшійсъ 222до199мар. Берлинскій трактата 
оказалъ благоприятное вліяніе и курсы поднялись, но затѣмъ новыя 
дипломатическія усложненія и слухи о появленіи эпидеміи въ Ветлянкѣ 
нроизводятъ новое паденіе курсовъ. Эта отзывчивость металлической 
цѣнности кредитнаго рубля и чуткость его ко всевозможнымъ полити- 
ческимъ явленіямъ не находится въ связи съ общественно-экономиче­
скими условіями а  можетъ быть объяснена только стремленіями ино­
странныхъ ваниталистовъ воспользоваться случаемъ для пониженія и на­
жить на этомъ барышъ. Какъ извѣстно, искусственная нервность на­
шего вексельнаго курса дошла до того, что въ 1882 г. даже слухъ, 
пущенный однимъ взъ петербургскихъ мелкихъ листковъ, произвелъ 
быстрое паденіе его: пустыиъ слухомъ воспользовались берлинскіе ка - 
питалисты для пониженія и наживы.

Благодаря естественнымъ и этимъ яскусственнымъ уеловіямъ Я в ­
ность ввозимыхъ продуктовъ должна была возвышаться, между тѣмъ 
какъ цѣнность вывозныхъ не могла подняться пропорціонально паденію 
курса. Вотъ почему вещная цѣнность кредитнаго рубля, не смотря на



значительный колебанія ея по временамъ и также не менѣе значитель­
ное ло временамъ возвышеніе ея, въ общемъ представляется довольно 
однообразно, со слабою наклонностью къ повышенію.

Сельское хозяйство у насъ имѣетъ преобладающее значеніе въ 
общей производительности. Не смотря на всю односторонность и не­
удовлетворительность такого шшженія, измѣненій къ лучшему въ этомъ 
отношеніи не произошло и въ послѣдній періодъ реформъ, о чемъ мож­
но судить по слѣдующимъ даннымъ о вывозѣ продуктовъ за границу 
съ 1860 по 1869 и съ 1870 по 1879 гг. *):

00 É p 2  й  9 Болѣе или менѣе въ 1870-
I л  ё  ! в S 1879 году сравнительно съ

О  О  pq О  О  «  -  дг
eu J И cdC_J о

~  О  pq О  О  W

£ §  о S5§ о 1860-69 г. въ %
і-Н *-4 о  H  Н  О

Хлѣба . . . .  949.371. 68,S2 2.400.284 77,87 -f-152î88
Главныхъ проду­

ктовъ льно и
пеньководства. 246.224. 17,77 364.850 11,84 + 4 8 ,18

Главныхъ скот- 
скнхъ продук­
товъ . . . .  47.470. 3,4з 36.679 1,J9 —22,73

Прочихъ това­
ровъ, кромѣлѣс-
наго . . . .  142.437. 10,28 280.532 9,І0 + 9 6 ,96

Всего . . . 1.385.502 100 3.082.345 100 + 1 2 2 :47

Такимъ образомъ въ общей массѣ вывоза преобладают продукты 
сельскаго хозяйства и въ особенности продукты земледѣлія. Въ первое 
десятилѣтіе хлѣбъ составлялъ 7/1о всего вывоза, а во второе слишкомъ 
3/4. Второе мѣсто нослѣ хлѣба принадлежите продуктамъ льна и пень­
ководства. Сумма обоихъ этихъ группъ—хлѣба и льна и пеньковод­
ства—составляете почти 90°/о всего количества товаровъ, вывозимыхъ 
по европейской границѣ, если исключить лѣсной товаръ, причемъ какъ 
въ первое, такъ и во второе десятилѣтіе этимъ продуктамъ нашей 
производительности принадлежать въ одинаковой мѣрѣ господствующее 
значеніе. Въ виду этого на продуктахъ сельскаго хозяйства и лучше

 ̂ Обзоръ внѣшней торговлц Россщ за 1879 г. прилож. стр. 16,



всего прослѣдить потребительное вліяніе бумажныхъ денегъ. На этихъ 
продуктахъ главнымъ образомъ должно было отразиться и вліяніе без­
денежья при обиліи денегъ и вліяніе спекуляціи, стремящейся къ 
пониженію вексельнаго курса для возможно болѣе дешеваго пріобрѣте- 
нія наніихъ продуктовъ. И дѣйствительно, въ дѣнахъ хлѣба мы ви- 
димъ съ одной стороны быстрое возвышеніе послѣ періодовъ бумажно- 
денежнаго увеличенія, съ другой же стороны—вліяніе нужды, по кото­
рой возвышеніе цѣнъ въ общемъ не идетъ за упадкомъ металлической 
цѣнносги денежной единицы.

Изъ приводимой нами таблицы годоваго движенія среднихъ цѣнъ 
ржи, пшеницы, ячменя и овса видно, что не смотря на быстрое воз- 
вышеніе цѣнъ послѣ увеличевія бумажныхъ денегъ, въ общемъ правиль­
ная) стремленія къ возвышенію согласному съ упадкомъ курса поло­
жительно не существуешь. Такъ извѣстны всѣмъ ннзкія цѣны хлѣба, 
существовавшая у насъ до 1855 г. Въ Одессѣ въ 1851 г. цѣны чет­
верти пшеницы колебались между 4 р. 32 коп. и 5 р. 21 коп., а въ 
1853 г. между 4  р. 78 коп. и 6 р. 79 коп. Въ 1856 г. эти цѣны 
почти удвоиваются и средняя цѣна четверти пшеницы возвышается до 
10 р. 25 к. Въ этомъ году средній курсъ изъ С.-Петербурга на Па­
рижъ равнялся В9Г/2 сант., т. е. нри упадкѣ металлической цѣнности 
рубля не болѣе какъ на 3%, вещная его цѣнность въ среднемъ вы- 
водѣ упала на половину. Рожь въ 1851 г. въ Одессѣ продавалась за 
четверть отъ 2 р. 68 кон. до 3 р. 89 коп., въ 1853 г. отъ 2 р. 37 коп. 
до 3 р. 71 коп., между тѣмъ какъ въ 1856 г. средняя цѣеа ея воз­
вышается до 5 р. 75 к., а въ 1857 г. до 5 р. 92 коп.,— т. е. и здѣсь 
упадокъ вещной цѣнности кредитнаго рубля значительно превосходитъ 
упадокъ вексельнаго курса. Тоже самое наблюдается какъ относительно 
другихъ хлѣбовъ, такъ и относительно движенія ихъ цѣнъ въ другихъ 
городахъ. При этомъ разница въ цѣнахъ бросается въ глаза даже при 
сравненіи съ 1855 годомъ.

Такъ въ С.-Петербургѣ четверть пшеницы въ 1855 г. стоила 5 
р. 50 коп., а въ 1857 10 р. 58 коп.; четверть ржи въ 1855 г. 5 р. 
87 коп., а съ 1856 г.— 6 р. 35 коп. Подобное же быстрое паденіе 
вещной цѣнности рубля произошло и послѣ 1878 г. Достаточно ука­
зать слѣдующіе факты. Средняя цѣна четверти пшеницы, стоившая въ 
С.-Петербургѣ въ 1876 г .— 11 р. 35 коп., въ 1878 г.— 12 р. 81 коп., 
въ 1881 г. въ среднемъ выводѣ продавалась за 16 р. 87 коп. тамъ



Къ стр, 168. Среднія годовыя цѣны главнѣйшихъ родовъ хлѣба (за четверть).

Пшеница.

Рожь.

Ячмень.

Овесъ.

1 8 5 5 1 8 5 6 1 8 5 7 1 8 5 8 1 8 5 9 I 8 6 0 1 8 6 1  1 8 6 2 1 8 6 3 1 8 6 4  1 8 6 5 1 8 6 6  1 8 6 7 1 8 6 8 1 8 6 9  1 8 7 0 1 8 7 1  1 8 7 2 1 8 7 3  1 8 7 4 1 8 7 5 1 8 7 6 1 8 7 7  1 8 7 8 1 8 7 9  1 8 8 0 І 8 8 І .

С.-ПЕТЕРБУРГЪ . 5 ,50 8,4? 10 ,58 9,20 9,63 10,84 1 1  >46 1 1 ,15 10,29 8,72 8,63 1 1  >25 1 3 ,5 0 12 ,3 8 11*39 1 1 ,3 4 1 2 ,0 8 1 3 ,5 0 1 3,50 14 ,7 5 1 2 ,6 3 11  >35 14,89 1 2 ,s i 1 4 ,5 6 1 ^ ,62 16 ,87*
ОДЕССА . . . — 10 ,2 5 8,94 7 567 7,46 8,95 8,80 7  60 7,28 7,02 7 ,88 10 ,63 1 1  5̂6 1 2 ,oo 9 ,67 9 ,5 4 1 0 ,73 1 0 ,5 8 12,57 Ю ,68 9,79 10,49 9,44 1 2 ,2 4 1 4 ,2 5 1 4 ,5 0 14,50*
ТАГАНРОГЪ . . — 0,92 S,84 6,89 7,79 8,51 8,i6 8,08 7,32 7,20 7 ,90 9,50 1 1 ,о о 1 0 ,3 8 8,68 8 ,80 9,15 9,99 П,84 11,00 9,28 9,04 9,58 11 >81 14,50 1 5 ,2 5 14,00*

’ С.-ПЕТЕРБУРГЪ . 5,87 6,35 6,оо 5,70 5,71 0,03 6,67 7,66 6 >64 5,59 6 , і з 6>50 8 ,63 9 , і з 8 ,55 7,21 6 ,9 [ 6 ,60 6,65 7,69 7,80 7,75 8,87 7,92

00о00

1 2 ,1 2 Ь-
і

H-
l

ob

РИГА. . . 6  >57 7,62 6  >49 5,96 0,56 6,12 6,90 7,27 5,99 5,34 6 , ее 6,96 8 ,40 1 1  >54 9,04 7,52 6,88 7,04 8,18 6,63 6,95 7,14 8,60 7,81 ---- — —.
ОДЕССА . . ---

7,75 5,73 4 ,14 4 ,о з 4 ,76 4,67 4 , 77 4,94 4,48 4 ,62 5,25 7,78 7,93 6,86 6,07 6,04 5,87 6,65 6,53 5,86 6,5S 6,16 6,37 6 ,03 1 0 ,3 4 10,62*
ТАГАНРОГЪ. — ö,75 5,92 4,22 4,38 5  >07 4,37 4 ,80 4,50 4,70 5  500 4,37 6,75 6,88 6,13 5,90 5,92 6,15 6,94 6,20 5,67 5,90 5,41 6,01 8 ,1 5 ^ 1 0 ,8 4 1 0 ,8 7 -

f РИ ГА . . . . 5 , 6,60 6,71 5,40 5,80 5,56 5,93 5,73 5,об 4 ,70 4,81 7>оо 7,09 — 7,04 6,45 6,60 6,87 6,42 6,89 ■'---- — — — — — —

{ ОДЕССА . . . — 5,12 3,73 3,60 3,50 4 ,04 4,02 3,58 3,58 3,09 3,35 4,53 5*88 5 ,50 4 ,94 4 ,74 4,67 4 ,36 4 ,89 5 ,88 5,25 4,83 4,88 6,25 5,20 8 ,50 6,97*
1 ТАГАНРОГЪ . . —— 3,35 2,83 2,92 3,46 3,66 3,41 3,79 3>54 3,32 4,25 4 ,35 5 ,т з 5,98 4,52 4 ,66 5 ,00 4 ,96 5,53 5 ,8 4 5,об 4,89 4 ,з з 5,39 7,12 7,50 7,12*

' С.-ПЕТЁРБУРГЪ . 3,62 3,83 3j98 4,06 4 ,0 8 4,31 4,97 3,61 3,07 3,55 4,25 5 ,00 5,13 5,20 4 ,72 4,30 4 ,з о 4 ,30 4,47 4,50 4,50 5*25 5,31 5 ,37 5,95 6,05«
РИ ГА . . о . 3,47 3,35 3,57 3 ,б і 3,73 3,71 3,84 3,77 3,оо 3 ,оо 3 ,5 0 4,23 4 ,40 5,10 4 Ш 4 , ю 4 , і з 3,90 4 ,24 4,99 4,71 4,59 4 ,92 4,68 — 5,76 4,54*

' ОДЕССА . . . 5,25 3,02 3,18 3 ,оз 3 ,14 3,58 3,80 3,65 3,24 3 ,2 0 4,68 4,88 4,75 4,64 4 ,24 4,22 3 ,90 4 ,50 4,75 5,44 4,83 3,50 4 ,14 4,71 6,01 4,98*
ТАГАНРОГЪ . . 4 , іо 2,78 2 ,54 3 ,ю 3,S5 ^>32 3,86 3,56 3,22 3 ,30 4,75 4,75 4 ,50 Зу?5 3,49 3 ,9 і со

со

3,84 4 ,24 4,17 4,35 3,53 3,65 4,37 4,37 4 ,25-

Примѣчате. Таблица составлена по Видамъ и Обзорамъ внѣшнеі торговли Россіи. Сводъ данныхъ съ 1859 по 1878 годъ заимствовать изъ приложенія къ Обзору внѣшней 
торговли за 1878 годъ.



же за четверть ржи платили въ 1881 г.—11 р. 87 к., а въ 1880 г. 
даже 12 р. 12 к., между тѣмъ какъ въ 1876 г. рожь продавалась по 
7 р. 75 коп., а въ 1878 г. по 7 р. 92 коп. за четверть; овееъ, стоив- 
тій въ 1876 г. 4 р. 50 коп., продавался въ 1880 и 1881 гг. почти 
по 6 рублей. Такимъ образомъ данныя о цѣнахъ на хлѣбъ свидѣтель- 
ствугагь о паденіи вещной цѣнности бумажно-денежной единицы вскорѣ 
же послѣ увеличенія количества бумажныхъ денегъ, причемъ это па- 
деніе въ очень короткое время даже и превосходить упадокъ метал­
лической ценности. Но затѣмъ общее и неравномѣрное возвышеніе 
цѣнъ производить безденежье или нужду въ деньгахъ и мы видимъ, 
что цѣны хлѣба, быстро поднявшись, начинаютъ падать и затѣмъ 
хотя и возвышаются, сохраняясь на довольно высокомъ уровнѣ сравни­
тельно съ временемъ до наплыва бумажныхъ денегъ, но далеко не 
возвышаются соотвѣствЬнно паденію вексельнаго курса. Въ этомъ отно­
шении заслуживаете особаго вниманія перюдъ времени съ 1859 по 
1878 годъ. Въ теченіи всего этого періода движеніе цѣнъ хлѣба, по- 
слѣ возвышенія въ періодъ съ 1855 по 1858 г., въ среднемъ выводѣ 
не представляетъ особыхъ стремлевій къ возвышенію, не смотря даже 
на освобожденіе крестьянъ и слѣдовательно на замѣну дароваго труда 
трудомъ оплачиваемыми По десятилѣтіямъ движеніе цѣнъ пшеницы 
таково:

1859 — 1868 1869—1878 увеличеніе въ %
въ С.-Петербургѣ. 10 р. 79 коп. 12 р. 87 коп. 19

я Одессѣ . . .  8 „ 9В „ 10 „ 57 „ 18
„ Таганрогѣ. . 8 „ 58 „ 9 „ 92 „ 15

Средняя цѣна пшеницы въ этихъ трехъ пунктахъ съ 1859 по 
1868 г.—-9 р. 43 коп., а съ 1869 по 1878 г.—11 р. 15 к., т. е. въ 
среднемъ выводѣ возвышеніе цѣнъ пшеницы простирается не свыше 
17°І0, между тѣмъ какъ въ теченіи этого времени потеря на бумаяшомъ 
рублѣ доходила до 1/ 3 его металлической стоимости. Не смотря на не- 
соответствіе между цѣной пшеницы и металлическою ценностью рубля, 
вывозъ въ теченіи этого же періода значительно увеличился. Вывезено 
пшеницы:

съ 1859 по 1868 г. 55.699 т. четв.
я 1869 по 1878 „ 97.159 ,, „

Увеличеніе вывоза въ последнее десятилѣтіе равняется 74ô/0. 
Увеличеніе вывоза въ особенности бросается въ глаза при сравненіи
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съ предиеетвовавшимъ періодомъ— до бумажно-денежныхъ выпусковъ. 
В отъ данныя о среднемъ вывозѣ пшеницы на годъ по десятилѣтіямъ: 

1843— 1852 3.174.546 четвертей.
1858— 1862 3.728.738 ,
1863— 1872 7.522.076
1873— 1880 9.976.805.

Это громадное увеличеніе вывоза, при относительно слабомъ воз- 
вышенін цѣнъ, указывая на нужду въ деньгахъ, какъ на главную 
причину несоотвѣтствія между цѣной пшеницы и металлическою цѣн- 
ностью рубля, свидѣтельствуетъ также и о выгодахъ иностранныхъ 
пріобрѣтателей пшеницы, побуждающнхъ ихъ спекулировать на пони­
ж ете  нашего вексельнаго курса въ цѣляхъ болѣе дешевой покупки 
хлѣба.

Цѣны ржи въ разсматриваемое нами дееятилѣтіе представляютъ 
слѣдующія перемѣны:

1859— 1868 1869— 1878 Увеличеніе въ °/0
въ С.-Петербургѣ. 6 руб. 87 коп. 7 руб. 58 коп. 10.

я Риг* . . . 7 я 1 „ 7 я 58 „ 8.
, я Одесеѣ. . . 5 „ 32 „ 6 в 30 „ 18.

в Таганрогѣ. . 5 я 9 я 6 я 2 „ 18.

Въ среднемъ выводѣ въ этихъ четырехъ пунктахъ рожь подня­
лась въ последнее десятилѣтіе сравнительно съ первымъ всего на 
13%- Цѣна ржи поднялась въ меньшей пропорціи сравнительно съ 
цѣной пшеницы, между тѣмъ какъ въ тоже самое время сбытъ ея 
увеличился въ большей пропорціи. Ржи вывезено 

съ 1859 по 1868 17.901 т. четв.
„ 1869 „ 1879 51.714  я „

Вообще ржи вывезено въ нослѣднее десятилѣтіе болѣе на 188'Ѵ0. Это 
указываетъ ла увеличеніе предложенія продукта и вмѣстѣ съ тѣмъ на 
нужду, подъ вліяніемъ которой производитель ржи не могъ поднять 
цѣны въ такой мѣрѣ, въ какой она была поднята производителемъ 
пшеницы *). Сравнительно съ десятилѣтіемъ до 1852 г. вывозъ ржи

') Необходимо сказать, что въ первое время по освобожденіи кресть­
янъ произошло уменыпеніе предложенія ржи и возвышеніе ея цѣны въ 
большей пропорціи сравнительно съ цѣной пшеницы. См. стр. 206—207. 
Вильсонъ. Объясненія къ хозяйственно-статист, атласу Европ. Россіи.



69 1=1О 12.
46 » 16.
42 Уі 16.
88 п 1.

увеличился въ восемь разъ. Было вывозимо ея въ среднемъ вывод* 
на годъ:

1843— 1852 ,958.804 четв.
1853— 1862 1.404.988 я
1 8 6 3 -1 8 7 2  2.103.627 я
1878 — 1880 8.609.506 „

Еще въ меньшей пронорціи возвысилась ц*на овса. Средняя
цѣна четверти его была:

1859— 1868 1869— 1878 Увеличеніе въ °/0
въ С.Петербург*. 4 руб. 20 кон. 4 р 

„ Риг* . . . 3 я 83 „ 4
„ О дессѣ. . . 3 я 80 я 4
„ Таганрогѣ. . 3 „ 82 „ 3

Такимъ образомъ средняя ц*на для четырехъ этихъ пунктовъ 
возвысилась въ послѣднее десятилѣтіе всего на 11 ‘///о - Между т*мъ 
вывозъ овса увеличился въ большей пропорціи, ч*мъ вывозъ какого 
либо другаго хлѣба. Вывозъ его составлялъ

въ 1859— 1868 гг. 15.517 т. четв.
„ 1 8 6 9 -1 8 7 8  „ 46.056 „ „

Увеличеніе въ послѣднее десятиіѣтіе составляетъ 196%. По 
десятилѣтіямъ съ 1843 г. средній ежегодный вывозъ представляетъ 
слѣдующія перемѣны:

1843— 1852 гг. 466.257 четв.
1853— 1862 я 1.092.117 я
1863— 1872 „ 1.994.276 „
1873— 1880 „ 5.897.984. „

Сравнительно ничтожное возвышеніе цѣны при громадномъ уве- 
личеніи вывоза ясно говоритъ о томъ, что внутренній спросъ на овесъ 
не регулируетъ надлежащимъ образомъ цѣнъ, и это служитъ указа- 
телемъ недостаточнаго развитія скотоводства.

На цѣнахъ пшеницы, ржи и овса въ международномъ обмѣнѣ 
наша сельско-хозяйственная промышленность не выручаетъ того, что 
ей слѣдовало бы выручать при возвышеніи цѣнъ продуктовъ пропор- 
ціональномъ упадку металлической цѣнности денежной единицы. Въ 
размѣрѣ разницы между вещною и металлическою цѣнностью послѣд- 
ией выигрываютъ иноземные пріобрѣтатели продуктовъ, которымъ часть



нашихъ сельско-хозяйственныхъ произведеній отдается какъ бы да- 
ромъ. Только на культурѣ ячменя наши сельскіе хозяева сравнительно
выигрываютъ. За четверть ячменя среднимъ числомъ платили:

1859—1868 1869—1878 увеличеніе въ °/0
въ Ригѣ . . .  5 р. 69 коп. 6 р. 71 коп. 18.
въ Одессѣ . . 4 11 5 7 23.
въ Таганрогѣ . 4  9 5 2 23.

Цѣны ячменя такимъ образомъ ноднялись въ большей пропорціи, 
сравнительно съ  цѣнами пшеницы, ржи и овса. Среднее возвышеніе 
для трехъ пунктовъ составляетъ болѣе 21°/0. Это вздорожаніе ячменя 
даже превосходить средній упадокъ металической цѣнности рубля съ 
1869 по 1878 г., за какой періодъ вексельный курсъ въ среднемъ 
выводѣ равнялся 321 сант., т. е. кредитный рубль терялъ 20%, своей 
металлической стоимости. Нѣтъ сомнѣнія, что на культурѣ ячменя 
сельскіе хозяева выигрываютъ болѣе, чѣмъ на культурѣ друтихъ хлѣ- 
бовъ. Выигрышъ этотъ находитъ для себя объясненіе въ значительномъ 
развитіи Енутренняго пивоваренія и слѣдовательно въ значительномъ 
развитіи внутренняго спроса на яммень. Не смотря на это возвышеніе 
цѣны, вывозъ ячменя увеличился, хотя въ меньшей пропорціи сравни­
тельно съ вывозомъ ржи и овса. Такъ вывозъ его составаялъ:

въ 1859—1868 гг. 6.636 т. четв.
въ 1869-1878 18.012 „ „

Увеличеніго равняется 171%, между тѣмъ какъ увеличеніе вы­
воза овса въ то же время составляетъ 196°/0, и ржи—188°/0. По де- 
сятилѣтіямъ ередній ежегодный вывозъ представляетъ слѣдующія из- 
мѣненія:

1843-1852 219.881 четв.
1853—1862 582.689.
1863 — 1872 867.038.
1873—1880 2.199.074.

Увеличеніе вывоза ячменя при соотвѣт ствующемъ увеличенік 
цѣвъ могло произойти только благодаря соотвѣтствующему развитію 
внутренняго спроса, регулирующего цѣны продукта и препятствую- 
щаго иностраннымъ потребителямъ пріобрѣтать этотъ нродуктъ дешево, 
пользуясь нуждой продавца въ деньгахъ. Относительно пшеницы, ржи 
и особенно относительно овса не существуете нодобнаго регулятора



и поэтому цѣны ихъ не возвысились пропорціонально возвышенно 
лажа и въ размѣрѣ этой разницы уменьшается нокупная сила нашего 
вывоза. Благодаря существованію такой разницы въ цѣеахъ метері- 
альное увеличеніе размѣровъ вывоза не можетъ быть равносмьнымъ 
соотвѣтствующему увеличенію платежныхъ средствъ страны въ между 
народномъ обмѣнѣ. Если разница между вещною и металлическою цѣн- 
ность рубля равняется 25°/0, то при увеличеніи вывоза на 100°/о 
страна увеличиваетъ своя платежныя средства всего на 75°/0 т. е. 25°/0 
пронадаютъ безслѣдно подъ вліяніемъ потребительныхъ бумажно-де­
нежных ъ выпусковъ или какъ бы разрушаются бумажными деньгами. 
Это непроизводительное израсходован! е или разрушеніе опредѣленной 
части имущества страны уже ясно изъ нриведенныхъ нами данныхъ 
о цѣнахъ главныхъ родовъ хлѣба. Но оно еще очевиднѣе изъ дан­
ныхъ о соотношеніи между магеріальнымъ и денежнымъ вывозомъ 
веѣхъ вообще товаровъ. Главные продукты вывоза, какъ главные про­
дукты хозяйственной дѣятельности населенія, въ большей мѣрѣ могутъ 
измѣняться болѣе или менѣе согласно съ измѣненіями лажа, чѣмъ 
второстепенные вывозные продукты, спросъ на которые менѣе посто- 
яненъ. Возвышеніе цѣнъ продуктовъ разныхъ отраслей производства 
никогда не бываетъ равномѣрнымъ, и, сверхъ того, вздорожаніе про­
дуктовъ однихъ отраслей труда можетъ сопровождаться одновремен- 
нымъ удешевленіемъ другихъ, не смотря на общее увеличеніе бумаж­
ныхъ денегъ въ странѣ. Въ итогахъ вывоза эти явленія могутъ 
приводить къ тому, что средняя цѣна единицы матеріальнаго вывоза 
продуктовъ не измѣняется, не смотря на всевозможный измѣненія въ 
частностяхъ отдѣльныхъ предметовъ вывоза. Этотъ фактъ и замѣчаетея 
въ общемъ обозрѣніи соотношенія между матеріальнымъ вывозомъ и 
бумажно-денежной оцѣнкоі его. Приводимъ данныя съ 1860 по 
1879 г. включительно по пятилѣтіямъ. Вывезено по Еврейской гра­
ницы, безъ Финляндіи, всѣхъ товаровъ, за исключеніемъ лѣснаго, 
въ пудахъ:
1860— 1864 584.050.222 или 116.850.044 пуда на годъ.
1 8 6 5 -1 8 6 9  801.451.621 ,  160.270.324 „ „ „
1870— 1874 1.303.920.363 „ 260.784.072 „ я я
1 8 7 5 -1 8 7 9  1.778.424.428 ;; 357.764.488 я в „

По оцѣнкѣ на бумажныя деньги этотъ матеріальный вывозъ пред­
ставляется въ слѣдующихъ данныхъ;



1860—1864 784.641.089 или 156.928.217 рублей на годъ.
1865-1869 1.043.487.320 я 208.697.464 я я „
1870-1874 1.764.133.753 я 352.846.750 „ я я
1875—1879 2.441.099.822 „ 488.219.964 „ я я

Сравнительно съ пятилѣтіемъ отъ 1860 по 1864 г. увеличеніе вы­
воза представляется въ слѣдующемъ:

Матеріальный вывозъ. По оцѣнкѣ на бумаж. деньги. 
1865-1869 3770 32%
2870-1874 123°/0 124°/0
1876—1879 206°|0 211°/0

При одновременном̂  пропорціональномъ увеличеніи и количества 
товара и выручки отъ продажи цѣна единицы товара остается безъ 
всякихъ измѣненій. Въ данномъ скучаѣ мы видимъ, что матеріальное 
увеличееіе вывоза почти тождественно съ увеличеніемъ выручки за 
всѣ продукты вывоза. Очевидно, въ среднемъ выводѣ цѣнность еди­
ницы вывозимаго товара остается безъ измѣненія или обнаруживаетъ 
ничтожное стремленіе къ возвышенію. Между тѣмъ иностранные пот­
ребители уплачиваютъ за наши товары металлическими деньгами, под­
нявшимися въ цѣнѣ, значитъ извѣстная часть продуктовъ имъ дос­
тается положительно даромъ. Для опредѣленія этой части приводимъ 
данныя о еывозѣ продуктовъ по Европейской же границѣ, за исклю- 
ченіемъ Финляндіи, въ бумажно денежной и металлической оцѣнкѣ1).

О Переводъ кредитныхъ рублей въ металлическіе произведешь по 
курсу, принятому въ обзорѣ внѣшней торговли за 1878 г., а именно 1 р. 
мет. принять равнымъ:
Въ 1860 году. 107 коп. Въ 1870 году. 128 коп.

55 1861 55 111 55 „ 1871 55 119 „
55 1862 55 110 55 „ 1872 55 116 я
55 1873 55 104 55 „ 1873 55 117 „
55 1864 55 117 55 » 1874 Я 114 „
5) 1865 55 121 >5 „ 1875 55 116 „
55 1866 55 128 55 , 1876 55 123 „
55 1867 55 122 55 » 1877 55 146 „
Я 1868 55 116 55 „ 1878 55 155 „
55 1869 55 124 » я 1879 55 157 „

См. Обзоръ за 1879 г. приложеніе 1. Изъ этого же
заимствованы статиетическія данныя о вывозѣ продуктовъ съ 1860 по 
1879 годъ.



годы. кредит. рублей. метай. рублей. пудовъ.
1860 165,18 мил. 154,38 мил. 124,73 мил.
1861 159,86 » 144,01 » 123,15 Я
1862 159,97 » 145,42 Я 110,37 Я
1863 134,72 я 129,76 Я 98,76 Я
1864 164,90 я 140,94 я 127,02 Я
1865 184,42 » 152,41 я 136,87 Я
1866 194,83 я 152,21 » 155,94 я
1867 207,60 я 170,16 я 184,96 я
1868 209,52 я 180,62 я 167,68 я
1869 247,09 я 199,27 )) 155,98 я
1870 342,85 я 267,78 я 253,56 я
1871 852,75 я 303,98 я 369,93 я
1872 311,55 я 268,57 я 217,28 я
1873 345,85 » 295,58 я 258,09 .»
1874 411,21 я 161,06 » 305,04 я
1875 360,60 Я 310,86 я 261,95 я
1876 379,25 » 308,33 я 286,41 я
1877 508,28 » 348,13 я 333,80 я
1878 596,54 Я 384,86 я 463,40 я

1879 606,41 Я 379,87 я 432,84 я
По пятилѣтіямъ вывозъ продуктовъ, по металлической оцѣнкѣ

представляетъ слѣдующія измѣненія:
1860—1864 714,41 м. р. или 142,88 м. р. на годъ.
1865-1869 854,67 „ „ 170,98 „ „
1870-1874 1.496,97 „ „ 299,39 „ „
1675—1879 1.732,05 я я 346,41 „ я „

Такимъ образомъ сравнительно съ- пятилѣтіемъ отъ 1860 по 
1864 г. вывозъ по металлической оцѣнкѣ увеличился: въ 1865—1869 г. 
на 18%, въ 1870—1874 г. на 108%, въ 1875—1879 г. на 142%. 
Другими словами, въ послѣднемъ пятилѣтіи сравнительно съ пятилѣ- 
тіемъ 1860—1864 г. утроенное количество товаровъ продается не 
болѣе какъ за удвоенное количество металлическихъ денегъ, т. е. 
почти Ѵз часть товаровъ отдается иностраннымъ потребителямъ да-
ромъ. Они получаютъ ее безъ всякаго труда съ своей стороны и безъ
всякаго эквивалентнаго вознагражденія нашихъ производителей. Эготъ 
подарокъ производится потребительными бумажно-денежными выпус-



нами, почти всегда предпочитающими въ этомъ Отношеніи иноземдевъ 
собственному отечеству. О случаяхъ исключенія изъ этого правила 
скажемъ ниже.

Одновременно съ относительными уменьшеніемъ или, точнѣе го­
воря, съ ослабленіемъ платежныхъ силъ страны въ международном ь 
обмѣнѣ подъ вліяніемъ тѣхъ же бумажно-денежныхъ выпусковъ уве­
личился привозъ и международная задолженность изъ года въ годъ по­
степенно увеличивалась, въ свою очередь вліяя на ѵменыпеніе метал­
лической цѣнности рубля, не въ полнѣ перелагаемой на вещную его 
цѣнность и тѣмъ самымъ усиливая уменьшеніе платежныхъ средствъ. 
Увеличеніе привоза, опредѣляемое по цѣнѣ, становится неизбѣжнымъ 
даже при неизмѣненіи его въ матеріальномъ отношеніи. Если съ упад­
комъ вексельнаго курса количество прнвозныхъ товаровъ остается безъ 
измѣненія, то общая цѣна привоза должна увеличиться соотвѣственно 
уменыпенію металлической цѣнности рубля, такъ какъ въ международ­
номъ обмѣнѣ платежнымъ посредникомъ служитъ монета. Но обыкно­
венно послѣ значительныхъ бумажно-денежныхъ выпусковъ привозъ 
увеличивается и въ матеріальномъ отношеніи. Благодаря этимъ выпу- 
скамъ въ рукахъ частныхъ лицъ образуются значительныя сбереженія, 
большею частью имѣющія значеніе неожиданнаго обогащенія. Случай­
ность обогащенія вызываетъ расточительность и значительный привозъ 
предметовъ роскоши изъ за границы. Если такой вновь созданный спросъ 
обращается на предметы внутренняго производства, то и это въ боль- 
шинствѣ случаевъ ведетъ къ увеличенію привоза. Для удовлетворенія 
этого спроса необходимо разширеніе внутренняго производства, что удоб- 
нѣе всего достигается, особенно у насъ, пріобрѣтеніемъ изъ за грани­
цы орудій, машинъ и даже матеріала. Увеличение привоза путемъ при­
воза орудій производства въ данномъ случаѣ для народной экономіи 
имѣетъ такое же зпаченіе, какъ и увеличеніе привоза предметовъ рос­
коши и расточительности. Разница состоитъ лишъ въ томъ, что въ одномъ 
сяучаѣ односторонне потребительный спросъ удовлетворяется вполнѣ и 
непосредственно иностраннымъ трудомъ, а въ другомъ не вполнѣ и 
посредственно, такъ какъ для этого употребляется часть труда внутрен- 
нихъ производителей. Въ обоихъ же случаяхъ увеличивается привозъ и 
происходить давленіе на вексельный курсъ.

Къ этимъ причинамъ увеличенія привоза и въ матеріальномъ от- 
ношеши и по цѣнности у насъ необходимо присоединить еще случай-



кое условіе, усилившее исскусственнымъ образомъ привозъ. Какъ всѣмъ 
извѣстно изъ словъ манифеста о кредитныхъ билетахъ, напечатанныхъ 
на этихъ же билетахъ, „кредитнымъ билетамъ присвояется хожденіе 
по всей Имперіи наравнѣ съ серебрянною монетою“. Согласно съ этимъ 
постановленіемъ серебро не можетъ обращаться съ лажемъ. Это и пря­
мо запрещается закономъ. Въ ст. 166 Монетнаго Устава говорится: 
„надбавка на серебро какого либо лажа строжайше воспрещается“. 
Лажъ на золото допускается, но и то въ опредѣленномъ въ законѣ 
размѣрѣ и въ не въ частныхъ сдѣлкахъ между частными лицами, какъ 
это видно изъ 168 ст. Монетнаго Устава: „золотая монета въ казну 
и въ кредитный установленія принимается и изъ нихъ выдается тремя 
процентами выше ея нарицательной цѣняости“. Въ нашемъ законода­
тельств'!) допускаются и нѣкоторыя исключенія изъ общихъ постанов- 
леній о денежной единицѣ. Такъ на прим. установленно исключеніе 
для общества взаимнаго поземельнаго кредита, которое ведетъ счетъ 
и сдѣлки на металлическую валюту. Также разрѣшено Государствен­
ному банку принимать золото и серебро съ лажемъ. Но всѣ эти ис­
ключена имѣютъ слишкомъ незначительное вліяніе и въ общемъ необ­
ходимо признать, что дѣйствующимъ монетнымъ уставомъ, при суще- 
ствовавін упадка металлической цѣнности кредитнаго рубля, монета 
изгоняется изъ внутренняго обращенія. Никто не согласится отдавать 
болѣе дорогое орудіе обращенія на равнѣ съ упавшими въ цѣнѣ бу­
мажными деньгами. Вотъ почему изъ экономическаго оборота метал­
лическая монета совершенно изчезла. Но изчезнуть она могла только 
однимъ путемъ—вывозомъ за границу, такъ какъ лишь въ рѣдкихъ слу­
чаяхъ частныя лица держатъ ее въ своихъ кладовыхъ безъ всякаго 
употребленія. Запрещеніемъ обращенія монеты съ лажемъ на бумаж­
ныя деньги металлическія деньги въ существѣ дѣла изгоняются за гра­
ницу и это еще болѣе усиливаете привозъ иностранныхъ товаровъ, и 
безъ того увеличивающійся подъ вліяніемъ экстраординарныхъ бумаж- 
но-денежныхъ выпусковъ.

Быстрое увеличеніе привоза какъ послѣ первой, такъ и по окон- 
чаніи второй восточной войны главнымъ образомъ зависѣло отъ ука- 
занныхъ нами причинъ. Послѣ первой восточной войны привозъ увели­
чился сравнительно съ 1853 и 1819—53 годами:

Противъ 1853 г. Противъ 1849—58 г.
Въ 1856 году на 1970 на 25%



1857 „ , 48% , 65%
, 1858 , „ 45% „ 51%
. 1859 5 „ 53% » 61%.

Одновременно съ увэличеніемъ привоза усилился и вывозъ мо­
неты. Отпускъ ея превышалъ привозъ:

Въ 1856 году на 10 мил. руб. 
я 1857 я „ 14,9 „ „
„ 1858 я „ 24,, » „
„ 1859 j, „ 25,g „ „

Въ усиленномъ привозѣ преобладающее значеніе имѣютъ или про­
дукты непосредственнаго потребленія, или матеріалъ для приготовле- 
нія тѣхъ нздѣлій, въ производств̂  которыхъ вызвано было исскуствен- 
ное оживленіе бумажно-денжпыми выпусками. Такъ привезено по евро­
пейской граннцѣ въ милліояахъ рублей:

•въ 1853 1856 1857 1858 1859 1860 1856— 11
Хлопка. . . 11,9 *5,5 16,з 17,9 21,9 19,1 18,4
Шерсти. . . 1’8 2,9 3,5 3,8 3,6 3,5 3,4
Шелка . . . 1,6 2,5 1,7 2,о 1,# 1,6 1,9
Бумаж. пряжи. 1.1 2,5 6,1 6,3 2,9 2,8 3,9
Бумажныхъ из-

дѣлій . . 2,о 2,8 4,8 4,3 5,6 4,3 4,4
Льняныхъ . . 0,9 1,9 2,0 1,7 2)j 2,4 2,0
Шерстяныхъ . 1,3 2,0 4,0 3,5 4,і 3,6 3,4
Шелковыхъ . 3,8 6,1 6,6 5,3 5,8 3,9 5,5
Металлическ.. 3,4 2,3 3,в 4,0 4.6 4,8 4;6
Машинъ . . — 2,3 7,6 7,5 11,2 8,5 7,4
Металловъ не

въ дѣлѣ. * 1,5 2,5 2,5 2,4 3,з 4,7 3,0
Красокъ . . 6,9 7,* 8,7 8,2 8,7 9,0 8,3
Масла . . . 0,2 3,9 4,4 4,6 4,5 6„ 4,7
Химическихъ

матеріаловъ. 0,6 1,1 1,8 1,4 2,0 1,6 1,5
Каменн. угля. — 1,1 1,6 1,8 2,0 2,9 1,8
Сѣмянъ и рас-

теній. . . 0,о2 0,і 0,09 0,t О., О,08
Сахара. . . 1,8 5)6 7,2 6,2 4,6 4,7 5,в



Напитковъ. . 8,7 7:э 9,0 9,з 7,0 9,2 8,4
Фруктовъ . . 2,8 2,9 4,2 4,7 4,6 4 j6 4,2
Кофе . . • 1,7 2,1 2,1 2,5 2,5 3,7 2,5
Рыбы . . . 2,з 2,з 2,5 2,7 3,! 3,6 2,8
Табаку. . . 2,4 2,7 3,8 4,4 3,2 3,4 3,5
Соли. . . . 4,4 4,8 5,5 4,3 3,9 4,4 4,6

Изъ этихъ данныхъ оказывается, что почти по всѣмъ отрі
привоза произошло значительное оживленіе съ 1856 по 1860 г. сравни­
тельно съ 1858 г., въ особенности же произошло значительное ожи- 
влеиіе въ привозѣ матеріаловъ и продуктовъ непосредственнаго потре­
блена. Привозъ сахара сь 1,2 м. р. возвышается до 1 іг ы. рублей въ 
1857 году; привозъ напитковъ, уменьшившейся на 1 мал. рублей въ 
1856 г., увеличивается до 9,3 м. р. въ 1858 г., но въ среднемъ вы- 
водѣ съ 1856 по 1860 г. видимъ умевыпеніе на 0,3 м. р. Привозъ 
фруктовъ удвоивается, привозъ кофе съ 1;7 м. р. увеличивается до 2,6 
м. р.; также оживляется торговля рыбой и табакомъ и только привозъ 
соли остается безъ измѣненій. Въ числѣ матеріаловъ, перерабатываемыхъ 
въ тѣхъ отрасляхъ, въ которыхъ подъ вліявіемъ бумажныхъ денегъ 
произошло исскусственное оживленіе, особенно увеличился привозъ хлоп­
чатой бумаги сырца. Сравнительно съ 1853 г. привозъ хлопка въ 1856 г. 
увеличивается на 4 м. р., въ 1857 г.—па 5 м. р., въ 1858 г.—на 6 м. въ
1859--на.10 м. и 1860 на 7 м. р. Въ хлопчато-бумажномъ производ- 
ствѣ и обнаружился главнымъ образомъ кризисъ въ 1859 г., но умень- 
шеніе его привоза начинается только съ 1860 г. и хотя въ 1861 г. 
привозъ его снова увеличивается до 20,6 м., въ слѣдующіе два года 
результаты кризиса ограничиваюсь размѣры привоза до 5,, м. въ 
1862 и 9j3 м. руб. въ 1863. Оживленіе въ привозѣ хлопка имѣетъ 
такое же значеніе, какъ и оживленіе въ привозѣ продуктовъ непосред­
ственнаго потребленія. То и другое было вызвано потребительнымъ 
спросомъ, не могло быть долговѣчнымъ по самой природѣ этого спро­
са, не могло имѣть дѣйствительно производительнаго значенія, но 
производило давленіе на вексельный курсъ, содѣйствовало большему 
упадку металлической цѣнности кредитнаго рубля и большему ослаб- 
ленію платежныхъ средствъ въ международномъ обмѣнѣ. Сторонники 
свободнаго вывоза монеты за границу для иріобрѣтенія матеріаювъ и 
орудій производства вабываютъ, что не всякіе матеріалы и орудія 
производства содѣйствуютъ увеличенію общей производительности и



увеличенію платежныхъ силъ страны. Когда бумажныя деньги произ­
водят одностороннее оживленіе промышленности, оканчивающееся 
кризисомъ, то никто не называетъ такого промышленнаго оживленія 
явленіемъ вполнѣ нормальнымъ и желательнымъ. По этому же про­
мышленному одностороннему возбужденію могутъ содѣйствовать и ме- 
таллическія деньги, уходящія за границу въ обмѣнъ за матеріалы и 
орудія производства, когда эти матеріалы и орудія служатъ средствомъ 
расширенія отраслей промышленности, исскусственно возбужденныхъ 
потребительнымъ спросомъ. Въ періоды значительныхъ бумажно-де­
нежных! выпусковъ для финансовыхъ цѣлей, когда подъ вліяніемъ 
возвышенія цѣнъ, происходить искусственное возбужденіе въ нѣкото- 
рыхъ отрасляхъ промышленности, уходящая за границу монета дол­
жна служить средствомъ усиленія именно этого односторонняго воз- 
бужденія. Капиталъ ищетъ наиболѣе выгоднаго помѣщенія, а тако- 
вымъ помѣщеніемъ служатъ тѣ отрасли промышленности, на произ- 
веденія которыхъ существуетъ наиболѣе интенсивный спросъ, которыя 
дороже другихъ цѣнятся и приносятъ наиболыпія прибыли. Во время 
возникновенія исскусственнаго возбужденія опредѣленныхъ отраслей 
промышленности внутренними капиталами, пріобрѣтаемыми на бумаж­
ныя деньги, иностранные капиталы, пріобрѣтаемые на металлическія 
деньги, должны подчиниться общему теченію и устремляются туда же, 
куда устремляются и внутренніе капиталы. Понятно, и судьба пер­
выхъ должна быть тождественна съ судьбой послѣднихъ. Въ этомъ 
случаѣ уходъ монеты и привозъ иностранныхъ капиталовъ, усилива- 
ющихъ размѣры односторонняго возбужденія промышленности, также 
вредны, какъ вредно это одностороннее возбужденіе. Но можно ска­
зать, что въ періоды односторонняго возбужденія промышленности 
привлечете къ внутреннему производству иностранныхъ капиталовъ 
можетъ быть вдвойнѣ вредно, сравнительно съ употребленіемъ внут- 
реннихъ капиталовъ въ односторонне возбужденныхъ отрасляхъ на­
роднаго труда. Дѣло въ томъ, что привозомъ иностранныхъ капита­
ловъ не только усиливается промышленное возбужденіе и слѣдова- 
тельно размѣры будущаго кризиса, но также увеличивается привозъ 
сравнительно съ отпускомъ и такимъ образомъ подкрѣшшется сила, 
стремящаяся къ пониженію цѣнности бумажныхъ денегъ, благодаря 
чему увеличеніе привоза приводить къ ослабіенію платежныхъ средствъ 
страны и увеличенію части продуктовъ, даримыхъ иностраннымъ по-



требителямъ бумажными деньгами. Иностранные капиталы косвенным! 
путемъ приводятъ къ этимъ результатамъ, между тѣмъ какъ продукты 
непосредственнаго потребленія приводятъ къ нимъ прямо и непосред­
ственно.

Къ продуктамъ послѣдней категоріи, сверхъ сахара, напитковъ, 
кофе, рыбы, табака и соли, должно отнесть также всѣ фабричныя 
издѣлія, привозъ которыхъ также въ значительной степени увеличился 
послѣ войны. Такъ, привозъ бумажныхъ издѣлій въ 1853 г. не пре- 
вышалъ 2 м. р., а въ 1859 г. достигаетъ почти 6 м. р., равняясь 
въ среднемъ выводѣ 4,4 м. р. въ пятилѣтіе 1 56—1860 г.

Такое же увеличеніе заключается и въ привозѣ издѣлій льня- 
ныхъ, пеньковыхъ, шерстявыхъ, шелковихъ и металлическихъ. Изъ 
этихъ продуктовъ бросается въ глаза значительное увеличеніе немед­
ленно послѣ войны привоза шелковыхъ издѣлій. Привозъ ихъ въ 
1853 г. равнялся 3,8 м. р., между тѣмъ какъ въ 1856 г. потребленіе 
иностранныхъ шелковыхъ вещей почти удвоивается, привозъ равняется 
6.[ м. р., а въ 1857 г. онъ увеличивается до 6,6 м. р. Оъ 1858 г. 
въ привозѣ этихъ издѣлій начинается обратное теченіе, потребитель­
ный спросъ, за израсходованіемъ полученныхъ сунмъ, сокращается, 
уменьшается привозъ и въ 1860 г. достнгаетъ суммы привоза 1853 г.

Подобное же увеличеніе привоза мы встрѣчаемъ и въ резуль­
тат^ увеличенія бумажно-денежнаго обращенія по случаю послѣдней 
восточной войны.

Привозъ увеличился:

Отпускъ монеты превышалъ ея привозъ въ 1877 на 8,3 м. р., 
въ 1880 г. на 16,4 м. р., а въ 1881 г. на 59 м. р. Въ 1878 и 
1879 гг. привозъ ея превышалъ отпускъ, а именно въ первомъ году 
на 2Ч м., а во второмъ на 4,6 м. р., что объясняется хорошими уро­
жаями продуктовъ сельскаго хозяйства и безпримѣрнымъ вывозомъ 
ихъ, благодаря чему общій отпускъ нашихъ произведений въ 1878 г. 
достигаетъ 618,f м. р., а въ 1879 г. 627,7 м. рублей.

противъ 1870 г. противъ 1871 — 1874 г.
Въ 1878 году на 77%
„ 1879 „ я 74%
„ 1880 „ „ 80%
„1881 „ „ 54%



Д л я  у я с н е н ія  к ач ест в ъ  п р и в оза  п о д ъ  в л ія н іем ъ  о ж и в л е н ія  п о -  
т р еб л ен ія  и  п р ои зв одств а  въ п о сл ѣ д н ем ъ  п е р іо д ѣ  въ н и ж е с л ѣ д у ю щ е й  
т абл й ц ѣ  п ри водим ъ  дан н ы я о главн ы хъ  п р о д у к т а х ъ  ввоза  с ъ  1 8 7 4  по  
1 8 8 1  г. и для с р а в н е н ія  п ри водим ъ  с р е д н ія  годовы я д а н н ы я  о в в озѣ  
и х ъ  въ п я ти л ѣ тіе  с ъ  1 8 7 2 — 1 8 7 6  г.

П р и в езен о  п о ев р о п ей ск о й  г р а н и ц ѣ  въ м н л л іо н а х ъ  р у б л ей :
въ 1872— 1876 1 8 7 7 1 8 7 8 1 8 7 9 1 8 8 0 1 881  1877— 1881

Х л оп к а  . 4 5 ,9 3 5 ,g 6 7 ,з 6 0 ,о 5 1 ,o 8 4 , 4 5 9 ,8 .

Ш е р с т и . . . 1 5 ,4 1 1 ,5 2 4 ,4 2 9 ,6 2 4 , 4 1 4 ,o 22 ,7.

Ш ел к а  . . . 7 ,8 3,2 1 1 ,9 14,о l l , o 10,8 10 , r

Б у м а ж . п р я ж и . 1 3 ,8 5 ,9 1 8 ,7 з о ,  4 20,7 1 4 ,2 1 7 ,9 -
Б ум а ж н ы х ъ  н з-

дѣлій  . . 6,2 2,0 4 ,6 5 ,9 6,0 4 ,7 4 ,e-
Л ьн ян ы хъ  и

пен ьк овы хъ
и здѣ лій  . , 5 ,» б . . 9,о 7 , s 7 ,з 5 ,e 6, 7.

Ш ер ст я н ы х ъ  . 1 3 ,7 6,5 10,5 12 ,з 12, t 7 ,7 9 ,8 '
Ш ел к овы хъ  . 5 ,8 1,7 3,о 3 , i 3 ,4 2,2 2,6*
М етал л и ч еск . . 2 4 )4 17,« 2 7 ,о 21,2 1 8 ,9 2 5 ,2 21 ,y.
М аш и ц ъ  . . 20,6 20,з 4 3 , i 2 9 ,5 4 5 ,8 1 5 ,! 3 0 ,7 .
М еталловъ  н е

въ дѣлѣ . . 4 0 , 7 4 8 ,5 5 9 ,з 5 6 , б 6 1 ,7 3 6 ,9 5 2 ,6.
К р а со к ъ  . . СО

Р="| 11 ,з 1 7 ,з 1 7 ,9 1 6 ,5 1 6 ,з 1 6 ,0.
М а с л а  . . . 8,i 5 ,7 7 ,! 4 ,9 4 ,o 3 ,8 5 , i -
Х и м и ч еск и х ъ

м атеріал овъ . 9 ,з 5,2 20,6 22,о 1 8 ,5 1 8 ,o 1 6 ,  й.
К а м ен н . у г л я . 10,, 1 2 ,9 1 7 ,о 12,8 1 7 « 1 4 ,з 1 4 ,9.
С ѣм янъ и  р а с -

т е ш !  . . . 1 .5 2,» 2,i 2,2 2 ,4 2 ,4 2>i*
Ч а я  . . . . 3 5 ,4 1 6 ,i 3 5 ,0 4 0 ,5 6 3 ,6 3 7 ,4 3 8 ,ß.
Ф руктовъ . . 10,7 5 ,6 9 ,о U n 1 0 ,4 1 0 ,5 9 ,з .
К о ф е  . . . 5 ,з 3 ,2 5 ,7 6,8 7 ,i 6,1 6,7.
Р ы бы  . . . 6 n 3,9 6,8 6,з 7 )S 8,6 6,6-
Т а б а к у . . . Ю ц 1 ,5 4 ,9 4 ,8 9 ,6 4 ,9 5 , j .
С оли  . . . 7 ,3 3 ,4 6 ,3 6,5 6,t 7 , i 5,8-
Н а п и т к о в ъ . . 1 7 ,о 3 ,8 10 ,! I 3 , i 20 , i 1 2 ,4 1 1 ,9 -

В ъ  отдѣ лѣ  п и т а т е д ь н ы х ъ  в ещ еств ъ  въ  п о с л ѣ д н е е  в р ем я , ср а в н и ­
т ел ь н о  с ъ  п р ед ш еств о в а в п ш м ъ  п я ти л ѣ тіем ъ , п р о и зо ш л о  о ж и в л е н іе  гл ав -



пы м ъ о б р а зо м ъ  въ п р и в о зѣ  чая; п о  м н оги м ъ  д р у ги м ъ  ч а ст я м ъ  э т о г о  
о т д ѣ л а  за м ѣ ч а ет ся  д а ж е  п р я м о е  у м е н ь ш е н іе  въ п р и в о зѣ . Т а к ъ  п р и в о зъ  
н а п и тк о в ъ  въ ср ед н ем ъ  вы водѣ п о  п я ти л ѣ тія м ъ  у м ен ь ш и л ся  съ  1 7  д о  
11,9 м . р у б л ей ; п р и в о зъ  ф р ук тов ъ  съ  1 0 ,7 до  9 ,3 м . р .,  п р и в о зъ  т а -  
баісу съ  1 0 , t д о  5 „  м . р . ,  п р и в озъ  сол и  съ  7 ,3 до  б ;8 м. р у б л ей . Т а к ­
ж е  п р о и зо ш л о  о сл а б л ен іе  п р и в оза  и  въ н ѣ к о т о р ы х ъ  о т р а с л я х ъ  ф а б -  
р и ч н а го  п р о и зв о д ст в а . П р и в о зъ  б у м а ж н ы х ъ  и зд ѣ л ій  с ъ  6,2 м . у п а л ъ  
до  4 ,6  м . р . и  во в се  п я т и л ѣ т іе  съ  1 8 7 4  п о  1 8 8 1  г . ,  въ  о д н о м ъ  толь­
к о  1 8 8 0  г. п р и в о зъ  и х ъ  п о д н и м а л с я  д о  б  м. р .; п р и в о зъ  ш е р с т я н ы х ъ  
н зд ѣ л ій  у п а л ъ  съ  1 3 ,7 м . р . до  9 ,8 м. р .,  ш ел к овы хъ  съ  5 ,8 м . р . д о  
2,6 м . р . ,  м ет а л л и ч еск и х ъ  съ  2 4 ,4 до 21)8 м . р у б л ей . П р и в о зъ  л е т у -  
ч аго  м а сл а  у м ен ь ш и л ся  съ  8:1 д о  5 , !  м . р у б л ей  н а  го д ъ . Э т о  осл аб -  
л е п іе  п р и в о за  п р о д у к то в ъ  н еп о ср ед ст в е н н а г о  п о т р еб л ен ія  св и д ѣ т ел ь -  
ст в у е т ъ  о зн ач и тел ь н ом ъ  р а зв и т іи  и х ъ  в н у т р ен н я го  п р о и зв о д ст в а , б л а ­
го д а р я  ч ем у  и  новы й с п р о с ъ , со зд а н н ы й  у в ел и ч ен іем ъ  б у м а ж н ы х ъ  
д е н е г ъ , м огъ быть уд ов л етв ор ен ъ  б езъ  п ом ощ и  и н о с т р а н н ы х ъ  п р о и зв о ­
ди тел ей . П р е к р а с н о й  и л л ю с т р а ц іей  т а к о й  за в и си м ости  у м ен ы п ен ія  п р и ­
в о за  въ св я зи  съ  р а зв и т іем ъ  в н у т р ен н я го  п р ои зв од ст в а  сл у ж и т ъ  п р и ­
в о зъ  с а х а р а . Б ы с т р о е  р а зв и т іе  св ек л о са х а р н о й  п р о м ы ш л ен н о ст и , п о ­
к р ов и тел ь ст в уем ой  охр ан и тел ь н ы м и  т ар и ф ам и , п р и в ел о  къ  т о м у , что  
в ъ  п о с л ѣ д н е е  в р ем я  п р и в озъ  с а х а р а  сок р ати л ся  д о  сам ы хъ  н и ч т о ж -  
н ы х ъ  р а зм ѣ р о в ъ . П р и в озъ  с а х а р н а г о  сы р ц а  въ  1 8 7 2  г. р ав н я л ся  
2 .6 0 6  т . р у б л е й , въ  1 8 7 5  г . п р о сти р а л ся  д а ж е  д о  6 .8 6 2  т . р ., м еж д у  
т ѣ м ъ  к акъ  въ  1 8 7 8  г. п р и в езен о  его  в сего  н а  с у м м у  2  т. р у б .,  въ  
1 8 7 9  г .— н а  3 . т . р ., въ  1 8 8 0  г .— н а  б т. р ., въ  1881 г .— н а  5 т. р . 
В ъ  п р и в озѣ  п р о д у к то в ъ  н еп о ср ед ст в е н н а г о  п о т р еб л ен ія  въ п о с д ѣ д н е е  
п я т и л ѣ т іе  зам ѣ ч а ет ся  таки м ъ  о б р а зо м ъ  о с л а б іе н іе  п о д ъ  в л ія н іем ъ  р а з ­
в и т  в н у т р ен н я го  п р ои зв одст в а  и х ъ . Э тим ъ  р ѣ зк о  отл и ч ается  э к о н о -  
м и ч еск ій  бы тъ  п о р е ф о р м ен н о й  Р о с с іи  отъ эк о н о м и ч еск а го  д о р е ф о р м е н -  
н а го  бы та, к о гд а  в н у т р е н н е е  п р о и зв о д ст в о  о к азал ось  сл абы м ъ  для д о с ­
т а т о ч н а я  у д о в л е т в о р ен ія  с о з д а ь н а г о  б у м аж н ы м и  д ен ь га м и  с п р о с а  и  
и н о с т р а н н ы е п р ои зв оди тел и  п о си ѣ ш и л и  в осп ол ь зов ать ся  откр ы в ш им ся  
н овы м ъ  р ы н к ом ъ , бл агод ар я  ч ем у  п р о и зо ш л о  зн а ч и т ел ь н о е  увели ч ен и е  
п р и в о за  п р о д у к т о в ъ  н е п о с р е д с т в е н н а г о  п о т р е б л е н ія  и  уплы въ и зъ  
ст р а н ы  м етал л и ч еск и хъ  д ен ег ъ .

В т о р а я  ч ер т а  отли чія  п р и в о за  въ п яти л ѣ тіе съ  1 8 7 7  п о  1 8 8 1  г . 
о т ъ  п р и в о за  съ  1 8 5 6  п о  1 8 6 0  г. со ст о и т ъ  въ зн ач и тел ь н ом ъ  ув ел и -



ч ен іи  п р и в о за  м атер іал ов ъ  ж о р у д ій  п р о и зв о д ст в а . Т а к ъ  н а  п ри м . п р и ­
в озъ  х л о п ч а т о й  б у м а ги  сы р ца увели ч и лся  с ъ  4 5 ,9 м .— ср ед н я го  го д и ч -  
н а го  п р и в о за  съ  1 8 7 2  п о  1 8 7 5  г .— до  5 9 ,8 м . р у б . н а  г о д ъ  въ  п о -  
слѣдугощ ее п я ти л ѣ тіе . В ы соч ай ш е у т в ер ж д ен н ы м ъ  м н ѣ н іе м ъ  Г о с у д а р ­
ственн аго  С ов ѣ т а  отъ  22 дек . 1 8 7 8  г . х л о п ч а т а я  б у м а г а  с ы р е ц ъ  съ  
1 8 7 9  г. о б л о ж е н а  п о ш л и н о й  въ 4 0  к оп . с ъ  п у д а . Н о  и э т а  п ош л и н а  
н е  ок азал а  вл іян ія  н а  у м ен ы п ен іе  п р и в о за . В ъ  о ж и д а н іи  н о в а го  о бл о-  
ж е н ія  п р и в озъ  х л о п к а  въ 1 8 7 8  г . п оч т и  у д в о и л ся  ср а в н и т ел ь н о  съ  
п р едш ествов авш и м ъ  год ом ъ , а  и м ен н о  п о  е в р о п е й с к о й  г р а н и ц ѣ  п р и в езе н о  
его  въ 1 8 7 7  г . н а В 5 .3 м . р .,  а  въ  1 8 7 8  г . н а  6 7 , 8 м . р . П о д ъ  в л ія н іем ъ  
этого и ск л ю ч и тел ьн аго  в в оза  въ 1 8 7 8  г. въ п о сл ѣ д у ю іц е е  врем я м о ж н о  
бы ло ож и д ать  соотв ѣ тств ую щ аго  о г р а н и ч е н ія  в в о за , эт о  о г р а н и ч е н іе  и  
п р ои зош л о , н о  въ н и ч т о ж н о й  п р о п о р ц іи . С ъ  6 7 ,з  м - Р- п р и в о за  1 8 7 8  
г о д у  в возъ  его  у м ен ь ш а е т с я  до 6 0  м. въ  1 8 7 9 ,  д о  5 1 , э в ъ  1 8 8 0  г . и  
затѣ м ъ  въ 1 8 8 1  г. сн ов а  ув ел и ч и в ает ся  д о  гр ом ад н ой  с у м м ы — 8 4 , і  

м . р у б . П р и в о зъ  б езп о ш л и н н а го  х л о п к а  н и  въ одн ом ъ  г о д у  н е  п о д н и ­
м ался до ц и ф р ъ  год о в а го  п р и в о за  того  ж е  х л о п к а , о б л о ж е н н а г о  п о ш ­
линою . В ъ  так ой  ж е  п р о п о р ц іи  увелич и лся  п р и в озъ  и  д р у г и х ъ  м а т е -  
р іаловъ  ф а б р и ч н о й  п р ом ы ш л ен н ости . С р е д н ій  п р и в о зъ  х л о п к а  съ  4 5 ,4 
м . р . п одн и м ается  въ п о сл ѣ д у ю щ ее  п я т и л ѣ т іе  д о  сум м ы  5 9 ,8 м . р . ,  
при возъ  ш ел к а  съ  7 ,8 м . ув ел и ч и в ает ся  до  1 0 ,t м . р у б .,  б у м а ж н о й  
п р яж и  съ  1 3 ,8 до 1 7 )9 м . р у б л ей .

Н о  в ъ  о с о б е н н о с т и  гр ом адн ы й  п р о ц ен т ъ  у в е л и ч е я ія  п р и х о д и т ся  
н а  п ри возъ  м а ш и н ъ  и  м еталловъ  н е  въ д ѣ л ѣ . П р и в о зъ  м а ш и н ъ  въ  
п ятилѣ тіе съ  1 8 7 2  п о  1 8 7 6  г. со ст а в л я л ъ  в сего  2 0 ,6 м ., а  въ  п о с л ѣ д -  
н ее  п я ти л ѣ тіе  3 0 ,7  м - р у б л ей ; въ 1 8 8 0  г. п р и в о зъ  и х ъ  д о с т и г а е т ъ  
гр ом адн ой  сум м ы  в ъ  4 5 ,8 м. р . П р и  этом ъ  мы  и м ѣ ем ъ  въ  в и ду  м а­
ш ины , п р и возъ  к отор ы хъ  о б л о ж ен ъ  п ош л и н ам и . П р и в о зъ  зем л ед ѣ л ь -  
ч еск и хъ  о р у д ій  и м а ш и н ъ , п р о п у ск а ем ы х ъ  б езп о ш л и н н о , у в ел и ч и л ся  
ещ е въ бол ь ш ей  п р о п о р ц іи . С ъ 1 8 7 2  п о  1 8 7 6  г. ср ед н и м ъ  числом ъ  
н а  годъ  сел ь ск іе  х о зя е в а  вы писы вали и х ъ  н а  2„  м . р у б л е й , а  въ  п я т и -  
л ѣ т іе  съ  1 8 7 7  п о  1 8 8 1  г. п а  4 ,4 мил. р у б л е й , п р и ч ем ъ  в ъ  п о с л ѣ д н іе  
годы  п ри возъ  в о зр а ст а ет ъ  в се  б о л ѣ е  и  б ол ѣ е . В ъ  п о с л ѣ д н ія  ш есть  
лѣтъ п ри возъ  и х ъ  п р ед ст а в л я етъ  с о б о ю  с л ѣ д у ю щ е е  п о с т е п е н н о е  и  
п р оч н ое увел и ч ен іе:

1 8 7 6  г о д у  п р и в езен о  н а  1 .6 2 S  ты с. р у б .
1 8 7 7  ,  „ ,  1 .2 8 1  ,  ,



1 8 7 8  „
1 8 7 9  ,,
1 8 8 0  „ 
1 8 8 1  „

»

І а к о й  п р о ч н о ст и  и п о ст о я н ст в а  н ѣ т ъ  въ п р и в озѣ  м а т е р іа л а  ы 
о р у д ій  п р о и зв о д ст в а  въ н е  зем л едѣ л ь ч есіш хъ  о т р а с л я х ъ  п р ом ы ш л ен ­
н о ст и . П о д о о н о  т о м у , к а к ъ  и  о ж и в л ен н ы й  п р и возъ  и н о с т р а н н ы х ъ  п р о ­
и зв ед е ш ь  п о сл ѣ  н ер в ой  восточ н ой  вой ны  въ к о н ц ѣ  н р о м ы ш л ен н а го  
в о зб у ж д е н ія  н а ч а л ъ  за м ѣ т н о  со к р а щ а т ь ся , что въ о с о б е н н о с т и  къ  
1 8 5 9  г. о о н а р ѵ ж и л о с ь  от н оси тел ьн о  п р и в оза  ф абр и ч н ы хъ  и зд ѣ л ій  и  
м а ш и н ъ , так ъ  и о ж н в л е н іе  п р и в оза  п о дъ  вл іян іем ъ  вы пусковъ  б у м а ж ­
н ы х ъ  д ен егъ  н а  н осл ѣ дн ю ю  в о й н у  въ  н ѣ к о т о р ы х ъ  ч а ст н о с т я х ъ  о к а н ­
ч и в ает ся  обратн ы м ъ  т еч ен іем ъ . В ъ  п р и в о зѣ  м аш и н ъ  р еа к ц ія  п ротивъ  
у си л ен н а го  п р и в о за  я с н о  о б н а р у ж и л а с ь  въ 1 8 8 1  г ., к о гд а  п р и возъ  
и х ъ  съ  4 5 .8 м . р . 1 8 8 0  г о д а  у п а л ъ  д о  1 5 , ,  м . р у б л е й . В ъ  том ъ  ж е  
году  п р и возъ  м еталловъ  н е  въ д ѣ л ѣ  у п а л ъ  съ  6 1 ,7 м. д о  3 6 ,9 м . р у б .,  
п р и в озъ  ш ел к а  съ  11  м. д о  1 0 ,8  м> Р- П р и в озъ  б у м а ж н о й  п р я ж и , д о -  
х о д и в ш ій  въ 1 8 7 9  г. д о  3 0 ,4 м. р . ,  у ж е  въ 1 8 8 0  г. составл ял ъ  20,7 м ., 
а  въ 1 8 8 1  г. н а д а ет ъ  до  1 4 ,а м . р ., т . е . почти до  ср ед н ей  ц и ф р ы  
п р и в о за  съ  1 8 7 2  п о 1 8 7 6  годъ .

В ъ  и зв ѣ ст н о й  ст еп ен и  о с д а б л е н іе  въ  н ѣ к о т о р ы х ъ  о т р а с л я х ъ  п р и ­
в о за  зав и си тъ  отъ  о гр а н и ч е н ія  ж е л ѣ зн о -д о р о ж н а г о  ст р ои т ел ь ст в а , н о  
въ общ ем ъ  о н о  н а х о д и т ся  въ за в и си м о ст и  отъ  р е а к ц іи  п р ом ы ш л ен н ом у  
в о зб у ж д е н ію , в ы зв ан н ом у ест еств ен н ы м ъ  со к р а іц е н іем ъ  и ск л ю ч и тел ьн о  
п о т р еб и т ел ь н а го  сп р о са . Э т о й  п о сл ѣ д н ей  п ри чи н ой  о б ъ я сн я е т с я  и  о б щ ій  
у п а д о к ъ  п р и в оза  съ  6 2 2 ,8 м. р у б л ей  1 8 8 0  года  д о  5 1 7 ,7  м - р у б л е й  въ  
1 8 8 1  году . В ъ  п р и в о зѣ  м атер іал ов ъ  и о р у д ій  с е л ь с к о -х о зя й с т в е н н а г о  
п р ои зв од ст в а  п о до б н о е  с о к р а щ е н іе  п р и в о за  сл у ч а ет ся  р ѣ д к о , т а к ъ  к ак ъ  
сбы тъ  х л ѣ б а  и  д р у г и х ъ  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о и зв е д е н ій  в сегд а  
п р о ч н ѣ е  и въ сл а б о й  м ѣ р ѣ  зав и си тъ  отъ  о д н о ст о р о н н е  п о т р еб и т е л ь н а г о  
с п р о с а  в н у тр и  страны , вы зы ваем аго у в е л и ч е н іе м ъ  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ .  
П о э т о м у  м о ж н о  согл аси ть ся  съ  А . В а г н е р о м ъ , н о  н е  и н а ч е , к а к ъ  с ъ  
ц звѣ стн ы м и  огр ан и ч ен ія м и , что п р п  бо л ь п ш х ъ  в ы п у с к а х ъ  д е н е г ъ  сл ѣ -  
д у е т ъ  „облегчи ть ввозъ т о в а р о в ъ “ . В в о зъ  и н о с т р а н н ы х ъ  к а п и т а л о в ъ  м о­
ж е т ъ  бы ть п о л езе н ъ  во п ер в ы х ъ  т огд а , к огда  в н у тр и  ст р а н ы  п р о и зв о д ­
ст в о  и х ъ  за т р у д н и т ел ь н о  и во  в т о р ы х ъ , к огда  эти  к ап и тал ы  н е  н а п р а в ­
ляю тся въ т ѣ  о т р а сл и  п р о м ы ш л ен н о ст и , въ к отор ы хъ  и  б езъ  т о г о  с у -



щ ест в у ет ъ  и ск у сс т в е н н о е  в о зб у ж д е н іе , у г р о ж а ю щ е е  к р и зи сом ъ . Н о в ъ  
бол ы п и н ствѣ  сл у ч а ев ъ  и н остр ан н ы е к ап и тал ы  н ап р ав л я ю т ся  въ  э т и п о -  
сл ѣ дн ія  от р а сл и  п р ои зв од ст в а , к ак ъ  въ д а н н ы й  м о м ен т ъ  н а и б о л ѣ е  п р и -  
бильны я, п о ч е м у  з н а ч е н іе  п р и в оза  и х ъ  вп олн ѣ  п о д в о д и т ся  к ъ  о д н о м у  
зн ам ен ат ел ю  съ  зн а ч е н іем ъ  п р и в о за  п р одук тов ъ  н еп о с р е д с т в е н н а г о  п о -  
тр ебл ен ія . Т отъ  и  д р у г о й  п р и возъ  въ о д и н а к о в о й  м ѣ р ѣ  н а п р а в л я ет ся  
къ у д о в іе т в о р е н ію  и ск лю ч ител ьн о п о т р еб и т е л ь н а го  с п р о са , н е  о в е щ е-  
ствляю щ агося въ  п р о и зв ед е н ія х ъ  и п о эт о м у  п р и в од я щ аго  к ъ  к р и зи сам ъ  
и  безден еж ь ю . Т о т ъ  и  д р у г о й  с п р о съ  въ оди н ак ов ой  м ѣ р ѣ  у си л и в а ю т ъ  
и безъ  т ого  ч ув ств и тел ьн ое о щ у щ ен іе  б е з д е н е ж ь я , вы зван н ое н е р а в н о -  
м ѣ р н ость ю  в озвы ш еяія  ц ѣ н ъ . Т о т ъ  и д р у г о й , п о э т о м у , осл абл я ю тъ  п л а -  
теж ны я ср ед с т в а  ст р а н ы  и п р ои зв од и ть  д а в л е н іе  н а  вексельны й  к у р с ъ ,  
н ей тр ал и зуя  д ѣ й ст в іе  силы , ст р ем я щ ей ся  къ п о д н я т ію  его . В о т ъ  п оч ем у  
и  у  н а съ  п ер ев ѣ съ  п р и в о за  н а дъ  о т н у с к о м ъ  въ о б щ ем ъ  п р ед ст а в л я ет ъ  
собою  о с н о в н у ю  п р и ч и н у  у п адк а  век сельн аго  к у р с а  и м ет а л л и ч еск о й  
ц ѣ н н о ст и  к реди тн аго  р убл я . В ъ  су щ ес т в ѣ  д ѣ л а  эт о т ъ  и е р ев ѣ с ъ  п р е д ­
ставляетъ  со б о ю  н и  что и н ое , к ак ъ  вы раж ен ие п отр еб и тел ь н о й  силы  

.б у м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ , н ей тр ал и зую щ ей  д ѣ й ст в іе  п р о и зв од и т ел ь н ой  и х ъ  
силы  и  в ъ  общ ем ъ  х о д ѣ , при у д а л е н іи  и зъ  н а б л ю д а ем ы х ъ  д а н н ы х ъ  
сл у ч а й н ы х ъ  и  в р ем ен н ы хъ  эл ем ен товъ , п р ои зв о д я щ ей  п о с т е п е н н о е  д а -  
д е н іе  к ур са . П р и в од и м ъ  дан н ы я  д в и ж ен іи  в н ѣ ш н ей  торговли  п р о и зв е -  
ден ія м и  и др аго ц ѣ н н ы м и  м еталлам и.
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1854 65,з р. 70,3 м. р- — 5 м. Р- 11,9 М. P« 6,3 м. р. ~*5,б м. р-
.1855 39,5 „ я 72,6 33 33 - 3 3 , ! Я 33 6,1 33 3) 1,0 33 4,о » 33
1856 1 6 0 , 2  зз 53 122,5 33 33 + 37 ,7 33 33 5,7 „ 33 16,3 3) + 1 0 33 33
1857 169,6 33 3, І5 1 ,в 33 зз" + 1 8 ,0 33 33 23,6 33 33 8,7 3, — 14,9 33 »
1858 Ш ,і  „ зз Н 9,з 33 3, +  1,8 33 33 30,7 33 33 6,5 33 — 24,2 33 33
1859 165,6 „ 33 159,з 33 33 + 6 ,3 33 3) 28,6 зз 3> 2,8 33 25,8 3, 33
I860 1в1,з » 33 159,з 53 У) + 2 2 ,0 33 33 9,8 зз 33 7,1 3» “2,7 33 33
1861 177,! „ 33 167,! 33 33 +Ю ,о 53 33 15,7 33 33 7,і 33 8 , 6 33 33
1862 . 180,4 , 33 152,8 я 33 + 2 7 ,6 33 33 39,2 33 33 5,о 33 — З4 , 3 33 33
1863 Ш , 5 „ 33 144,9 33 33 + 4 ,6 » 33 71,1 3, 33 5,і 33 6 6 , 0 33 33
1864 180,! ^ 33 163,2 33 33 -4-16,9 53 33 30,! „ » 5,з 3, 24,9 33 Î)
1865 202,9 „ 33 155,j >3 3) + 47 ,8 3) 33 24,1 « 3Î 3,4 31 2 0 , 7 » »



1 8 6 6  - 2 1 2
1 8 6 7  2 2 8
1 8 6 8  2 2 6
1 8 6 9  2 6 4
1 8 7 0  3 5 9
18 7 1  3 6 9
1 8 7 2  3 2 7
1 8 7 3  4 6 4
1 8 7 4  431
1 8 7 5  381
1 8 7 6  400
1 8 7 7  527
1 8 7 8  618
1 8 7 9  627
1 8 8 0  4 9 8
1 8 8 1  бое

П р и  п ер вом ъ  взглядѣ  н а  п ри веденн ы й  дан н ы я  легко п р и д т и  къ  
м ы сли, что т ео р ет и ч еск ія  п о л о ж е я ія  о связи м еж д у  вексельны м ъ  к у р с о м ъ  
и  торговы м ъ б а л а в с о м ъ  р ѣ ш и тел ь н о  н е  п о дт в ер ж д а ю т ся  д е й ст в и т е л ь ­
н о ст ь ю . Т а к о в о  за к л ю ч ен іе  и з t. д а н н ы х ъ  о н аш ем ъ  торговом ъ  б а іа н с ѣ  
и А . В а г н е р а , у т г е р ж д а ю щ а г о , что » к у р с ъ  н е  за в и си т ъ  п о ст о я н н о  отъ  
т ор гов аго  б а л а н с а , п о  что, п о  в р ем ен а м ъ , к у р е ъ  это т ъ  довол ь н о  за м ѣ -  
т н о  п о дч и н я ет ся  в л ія н ію  эт о го  б а л а н с а “ . П о  его  м н ѣ н ію , „торговы й  
б а л а н с ъ  д ѣ й ст в ует ъ  п о д о б н о  условіямаь, устр ан ен н ы м ъ  и зъ  вы вѣ р ен -  
н а го  к у р с а . Д ѣ й с г в іе  э т и х ъ  у с т р а н е н н ы х ъ  у сл о в ій , р а в н о  к ак ъ  и к о -  
л е б а н ія  т о в а р н а го  и о б щ е-т о р го в а го  б а л а н с а  п о ст о я н н н о  ур ав н и в аю тся . 
Н о эт о м у , всѣ  эти  в л ія н ія  м огутъ  бы ть р азсм атр и в аем ы  к ак ъ  случай­

ны й  п ри чи н ы  дви ж ен ія  к у р с а “ *).
И  д ѣ й стви тел ьн о  легко п р и зв ат ь  в л ія н іе  м е ж д у н а р о д н а го  тор гов аго  

б а л а н с а  н а  век сельн ы й  к у р с ъ  со в ер ш ен н о  ел уч ай н ы м ъ , есл и  в о  п ер в ы х ъ  
за б ы т ь , ч т о  предм еты  н а ш его  о т п у с к а  оц ѣ н ен ы  н а  б у м а ж н ы я  д ен ь ги , 
п р и ч ем ъ  н ѣ т ъ  соот в ѣ т ств ія  м е ж д у  в ещ н о ю  и м етал л и ч еск ою  и х ъ  ц ѣ н -  
в о с т ы о , и во вторы хъ , что вы возъ м он еты  н е  о д н о  и т о ж е  с ъ  вы возом ъ  
т о в а р о в ъ . А . В а гн ер ъ  п р и ш ел ъ  к ъ  та к о м у  ст р а н н о м у  за к л ю ч ен ію  о  
с о о т н о іл е н іи  м е ж д у  торговы м ъ  б а л а н со м ъ  и вексельны м ъ к у р с а м ъ  глав* 
ны м ъ о б р а зо м ъ  благодар я  то м у , что отож деств и л ъ  вы возъ  м он еты  с ъ



вы возом г т ов ар ов ъ  и  п р ои зв од и т ь  с р а в н е н іе  п р и в о за  т ов ар ов ъ  с ъ  о т -  
п у ск о м ъ , н е  оп редѣ ляя  ц ѣ н н о ст и  п осл ѣ дн я го  въ м ет а л л и ч еск о й  валю тѣ .

В ъ  ст р ан ѣ  съ  б ум аж н о-д ен еж н ы м т , о б р а щ ен іе м ъ  о т п у ск ъ  м он ѣ ты  
пр едставл яетъ  со б о ю  т а к у ю  ж е  п р и ч и н у  о б е зц ѣ н е н ія  д е н е ж н ы х ъ  з н а ­
ковъ , какъ  и п ер е в ѣ с ъ  п р и в о за  товар овъ , которы й въ бол ы п и н ст в ѣ  сл у ­
чаевъ и п о л у ч а ет ся  бл агодар я  и згн а н ію  м онеты  и зъ  в н у т р ен н я г о  о б о ­

р ота .
Н о  и  въ т ѣ х ъ  сл у ч а я х ъ , к огда  м о н е т а  у х о д и т ъ  въ видѣ п л а т еж ей  

п о  зай м ам ъ  и  р а сх о д о в ъ  п у т еш ест в ен н и к о в ъ , о т п у с к ъ  ея в п о л н ѣ  р а в -  
н оси л ен ъ  п о  св о ем у  в л ія н ію  н а  б у м а ж н о -д е н е ж н о е  о б р а щ е н іе  с ъ  п р и ­
возом ъ т ов ар ов ъ . П р и  п ер ев ѣ сѣ  о т п у с к а  товар овъ  п ер ев ѣ съ  о т п у с к а  м о­
неты  и м ѣ етъ  зн а ч е н іе  ум ен ы п ен ія  въ м еж д у н а р о д н о м ъ  б а л а н с ѣ  силы  
п ер ев ѣ с а  т о в а р н а го  о т п у с к а . У плы въ м етал л а  осл абл я етъ  эк о н о м и ч е-  
ск ія  силы  стр ан ы , у х у д ш а е т ъ  б у м а ж н о -д ен еж н о е  о б р а щ е н іе  и  п р е п я т ­
ствуешь в озста н о в л ен ію  м еталли ч еск аго  обр ащ ен ия . Н е о б х о д и м о  ск а за т ь , 
что въ н ѣ к от ор ы хъ  сл у ч а я х ъ  п о д о б н о е  ate з н а ч е н іе  м о ж ет ъ  им ѣть и  
вывозъ м онеты  для и ск у сств ен н о й  п одд ер ж к и  в ек сел ь н аго  к у р с а . Т а ­
к ая  п о дд ер ж к а  дѣ й стви тел ьн о  п р ои зв оди ть  в р ем ен н о е ѵ л у ч ш ен іе  въ к у р с ѣ ,  
н о  это  у л у ч ш ен іе  съ  т еч ен іем ъ  вр ем ен и  д о л ж н о  у ст у п и т ь  м ѣ ст о  е щ е  
больш ем у у х у д ш е н ію , н е и зб ѣ ж н о м у  при у д а л е н іи  м онеты  и зъ  ст р ан ы . 
И  чѣм ъ д ѣ й ств и тел ьн ѣ е э т а  п о д д ер ж к а , ч ѣ м ъ  бол ь ш ее к ол и ч ество  и с -  
к усствен н ы м ъ  п у т е м ъ  вы возится м онеты  за  г р а н и ц у , тѣ м ъ  б о л ѣ е  о с -  
н ов ан ій  для п о д в ед ен ія  къ  о д н ом у  зн а м ен а т ел ю  ѵ д ал ен ія  м он еты  н е  съ  
отп уск ом ъ  товар овъ , к ак ъ  это  дѣ л аетъ  В а г н ер ъ , н о  съ  п р и в озом ъ  и х ъ .  
К о н еч н о , въ н ѣ к о т о р ы х ъ  сл уч ая хъ  т а к о е  ж е  з е а ч е н іе ,  тольк о н е  п р я ­
м ое, а  п о ср ед ст в ен н о е, м о ж ет ъ  им ѣть и п р и в озъ  м онеты . С ю да о т н о ся т ся  
в сѣ  тѣ сл у ч а и , к огда  п ри вози м ая  м о н е т а  п о л у ч а ет ся  п о ср ед ст в о м ъ  и н о ­
стр ан н ы хъ  зай м овъ , р а сх о д у ем ы х ъ  въ бол ь ш ей  и л и  м ен ь ш ей  ст е п е н и  
н еп р ои зводи тел ьн о , увел и ч и ваю щ и хъ  еж его д н ы е п л а т еж и  и н о с т р а н -  
ц а м ь  какъ  въ ф ор м ѣ  п р оц ен тов ъ  п а  зан я ты й  к а п и т а л ъ , так ъ  и  въ ф ор м ѣ  
п ога ш ен ія  зап я ты хъ  су м м ъ . З д ѣ с ь , о ч ев и д н о , п р и в о зн а я  м он ета  вл еч етъ  
ва собою  ещ е  больш ій  ея  вы возъ . И  въ с т р а н а х ъ  съ  и ск лю ч ител ьн о  
б у м а ж н о -д ен еж н ы м ъ  о б р а щ ен іе м ъ , въ о со б е н н о с т и  п р и  з а п р е щ е н ы  о б -  
р а щ ен ія  м онеты  съ  л а ж е м ъ , ввезенны я ден ьги  в с к о р ѣ  ж е  у х о д я т ъ  о б ­
р а т н о  въ видѣ р а зн ы х ъ  п л а т еж ей , оставляя п о св оем ъ  в р ем ен н ом ъ  п р е -  
бы ваніи  б о л ѣ е  или м е н ѣ е  п остоя н н ы й  и обр ем ен и тел ьн ы й  сл ѣ д ъ  въ ви дѣ  
еж его д н ы х ъ  п л атеж ей  п р о ц ен т о в ъ  п о г а п іе н ія  и  прибы ли. В р е д ъ  п о д о б -



н а го  п р и в о за  оч ев и д ен ъ , н о  это  вр ед ъ  н е  отъ  п р и в о за  п о  с у щ е с т в у ,  
а  отъ п р и в о за , к ак ъ  о д н о го  изъ  ср едств ъ  у в ел и ч ен ія  вы воза м о ­
неты  1).

И с х о д я  и зъ  этого  н о н я т ія  о  з н а ч е и іи  вы воза м онеты  въ с т р а н а х ъ  
съ  б у м а ж н о -д ен еж н ы м ъ  о б р а щ ен іе м ъ , о с о б е н н о  ж е  въ п ер іо д ы  у в е л и -  
ч ен ія  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія , мы сч и таем ъ  н е о б х о д и м ы м ^  для  
составления п р ав и л ь н аго  п ой я т ія  о торговом ъ  б а л а н сѣ , в о  в с ѣ х ъ  с л у ­
ч а я х ъ  п р ев ы ш ен ія  о т п у с к а  т ов ар ов ъ , к о гд а  о д н ов р ем ен н о  с у щ е с т в у е т е  
и п е р е в ѣ с ъ  въ о т п у с к ѣ  м он еты , вы читать м ен ь ш у ю  в ел и ч и н у  и зъ  
бол ь ш ей  т о в а р н а го  или м етал л и ч еск аго  п ер ев ѣ с а  о т п у с к а . Т а к ъ  к ак ъ  
п ер ев ѣ с о м ъ  в ы воза  м онеты  о сл абл я ется  зн а ч е н іе  въ  м еж д у н а р о д н о м ъ  
б а я а н с ѣ  п е р е в ѣ с а  о т п у с к а  товаровъ , то этим ъ вы чи тан іем ъ  мы о п р е -  
дѣ л я ем ъ  ст е п е н ь  у к а за н н а г о  о сл а б л ен ія  и дѣ й ств и тел ь н ое п о л о ж е н іе

О Р ѣ зк ую  и нѣсколько преувеличенную  критику внѣш нихъ займ овъ  
зстр ѣ ч аем ъ  въ б р о тю р ѣ  Н . Р . „К акія вредны я послѣдствія имѣю тъ дл я  
н асъ  процентны е государственны е займы ?“ „Кому не извѣстно, говоритъ  
авторъ, что займы у  иностранцевъ  всегда ведутъ къ экономическому, а 
потомъ и политическому порабощ енію , что для Р оссіи  и  вн утр ен ніе займы  
вредн ѣ е неж ели для  други хъ  государствъ , потому что н аш и  облигаціи , при  
недостаткѣ  капиталовъ въ странѣ , п ер еходятъ  на иностранны я би рж и  и  
усиливаю тъ н аш у отъ н ихъ  зависимость и данни чество имъ? А  м еж ду тѣмъ  
въ послѣ днее двадцати лѣтіе займы производились безп р ер ы в ю  съ  таким ъ  
лзгким ъ сердц ем ъ , по такимъ фиктивнымъ поводамъ, что можно было 
подум ать, что соверш ается дѣло самое обы кновенное и притом ъ несом нѣнно  
благодѣтельное для Р оссіи , тогда какъ дѣло шло о зак абален іи  всей  ея  
будущ н ости “.— П аден іе  вексельнаго курса авторъ такж е ставить въ зависи­
мость отъ государственны хъ займовъ. „Такъ какъ иностранцы  долж ны  
получать отъ  н асъ  еж егодн о огромныя суммы въ платеж ъ  процентовъ  и  
п огаш ен ій  по займ ам ъ, за  товары  и  п р .,. и  эти  п латеж и  в ъ в и д ѣ  и н остр ан ­
ны хъ векселей  и переводовъ и дутъ  больш ею частью н а  покупку русскихъ  
продуктовъ, то естественно выгода иностранцевъ состоитъ въ томъ, чтобы  
и хъ  фунты стерлинговъ, марки к  франки цѣнились какъ можно дорож е, 
то есть стоили какъ можно больш е кредитны хъ рублей, и  такимъ образомъ  
м ож но бы за полцѣны  покупать наш и хл ѣ ба , лѣсъ, ш ерсть и  пр. П оэтому  
н а би рж ахъ  употребляю тся крупными банкирскими фирмами разнообразны е  
маневры , чтобы всячески пониж ать наш ъ к урсъ “. Стр. 3 3 — 3 4 .



м еж д у н а р о д н о й  за д о л ж е н н о с т и  :). П р и  п ер ев ѣ с ѣ  п р и в о за  т ов ар ов ъ  п ё -  
р ев ѣ с ъ  о т п у с к а  м онеты  м о ж ет ъ  быть р а зсм а тр и в а ем ъ  к акъ  у п л а т а  за  
п р и в езен н ы е п родук ты , п о ч е м у  въ о б ы к н о в ен н о -х о зя й с т в е н н ы х ъ  у с л о -  
в ія х ъ  при  со ст а в л ен іи  б а л а н с а  м а ж д у н а р о д н о й  за д о л ж е н н о с т и  обы к н о­
в ен н о  и  вы читы вается и зъ  да н н ы х ъ  о  л е р е в ѣ с ѣ  п р и в о за . Д л я  ст р а н ы  
съ  бум азк н о-ден еж н ы м ъ  о б р а щ ен іе м ъ  п одобн ы й  п р іе м ъ  д о л ж е н ъ  бы ть  
п р й зн ан ъ  н ед ост ат оч н ы м ъ . П р ед п о л о ж и ть , что въ т а к о й  стр ан  ѣ  п е р е -  
в ѣ съ  п р и воза  товаровъ  сп о л н а  п ок р ы в ается  о т п у с к о м ъ  м онеты ; б л а го ­
д а р я  ч ем у  м о н е т а  и с ч е за е т ъ  и зъ  в н у т р ен н я г о  о б о р о т а . П р и  у д а л е н іи  
м онеты , х о т я  въ м е ж д у н а р о д н о й  торговл ѣ  активъ р а в н я е т с я  п а с с и в у ,  
вексельны й к у р с ъ  н е  м о ж ет ъ  быть a l  p a r i ,  въ  о со б е н н о с т и  н е  м о ж е т ъ  
быть н а  это м ъ  у р о в н ѣ  въ т еч ен іи  б о л ѣ е  или  м е я і е  п р о д о л ж и т ел ь н а я )  
врем ен и , т а к ъ  к ак ъ  б у м а ж н о -д е н е ж н о е  х о зя й ст в о  д о л ж н о  е с т ес т в е н -  
ны м ъ п у тем ъ  осл аблять  п л атеж н ы я  силы  ст р а н ы  и н а р у ш и т ь  в р ем ен н о  
у ст а н о в и в ш ееся  р а в н о в ѣ с іе . Т ак и м ъ  о б р а зо м ъ  и  въ сам ы хъ  б л а г о п р і-  
я т н ы хъ  о б ст о я т ел ь с т в а х ъ  вы возъ м он еты  н е  м о ж е т ъ  им ѣть з н а ч е н ія  
вы воза товаровъ . Т а к о е  зн а ч е н іе  это т ъ  вы возъ м о ж ет ъ  и м ѣ ть и с к л ю ­
чительно въ с т р а н а х ъ  добы в аю щ и хъ  д р а г о д ѣ н н ы е  м еталлы  и вы возя- 
іц и хъ  ее  н е  въ  к ач ествѣ  м он еты , а  въ к а ч ест в ѣ  обы к н ов ен н ая »  т о в а р а . 
С т р а н а  н у ж д а ю щ а я с я  въ м он етѣ  для в н у т р е н н и х ъ  обор отов ъ  н е  м о­
ж е т ъ  н е  н ес т и  в р ед а  п ри  у х о д ѣ  и зъ  н ея  это го  о р у д ія  а с с о с іа ц іи .  
С тр ан а  съ' б у м а ж н о -д ен еж н ы м ъ  о б р а щ ен іе м ъ , б о л ѣ е  чѣмъ к ак ая  л и бо

') А . В агн ер ъ  во всѣ хъ  такихъ случаяхъ  д оступ а  т ь  какъ разъ  
обратно: излипіекъ товарііаго отпуска онъ слагаетъ  съ  перевѣсом ъ отп уск а  
монеты. В ъ  составленной имъ таблицѣ торговаго баланса, благодаря указы ­
ваемой нами ош ибкѣ, веѣ данны я и вы возѣ получили соверш енно лож ное  
освѣщ еніе, послуж ивш ее основаніемъ подож енію  о случайномъ характерѣ  
вліянія баланса н а  вексельный курсъ и лаж ъ . У казы ваем ъ н а  прим. на  
слѣдую щ ую  несообразность. В ъ  1 8 5 7  г. излиш екъ товарнаго отпуска пока- 
зан ъ  у него въ  18  м. р уб ., м еж ду тѣмъ какъ перевѣсъ отпуска м еталловъ  
сравнительно съ  привозомъ и хъ — въ 1 4 ,8 9  м. р . В ъ  табли дѣ  торговаго ба­
лан са въ граф ѣ „итого отпускъ  сравнительно съ  привозом ъ “ и тогъ  тор го­
ваго баланса показанъ в ъ -4 -32 ,89  м. р у б , т. е. вывозъ м еталла п одв еден ъ  
й ъ  Одному знам енателю  съ вывозомъ товаровъ В ъ  дѣйствительности  вмѣсто  
н - 3 2 ,8 9  м. р. долж но быть в с ег о н -4 ,9  м. рублей, если  н е  переводить бу­
м аж но-ден еж ной  цѣнности вывоза на металлическую .



и н а я  с т р а н а , н е  м ож ет ъ  п одв оди ть  к ъ  о д н о м у  зн а м е н а т ел ю  в ы в о за  то­
в а р о в ъ  и вы в оза  м онеты .

З а  тѣ м ъ  н ри  о ц ѣ н к ѣ  в л іян ія  т о р го в а го  б а л а н с а  н а  в ек сел ь н ы й  
к у р с ъ  н е о б х о д и м о  н е  за б ы в а т ь , что въ ст р а н ѣ  съ  б у м а ж н о -д е н е ж н ы м ъ  
о б р а щ ен іе м ъ  п редм еты  вы воза оп р едѣ л я ю т ся  ц ѣ н а м и  н а  б у м а ж н ы я  
д ен ь ги , м е ж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  п редм еты  в в оза  оц ѣ н и в а ю т ся  н а  м о н е т у ,  
х о т я  и  в ы р аж ает ся  и х ъ  ц ѣ н н о с т ь  въ б у м а ж н ы х ъ  д ен ь г а х ъ . Т а к ія  
ст р а н ы  п о к у п а іст ъ  н а  м етал л и ч еск ія  д ен ь ги , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  п о л у ­
чаю тъ  п л а т у  з а  свои п р о и з в е д е н а  бум аж н ы м и  д ен ь гам и , у п а в ш и м и  
въ  д ѣ н ѣ  о т н о си т ел ь н о  м о н еты , п р и  о т с у т с т в іи  п р о п о р ц іо н а л ь н а г о  па*  
д ен ія  в ещ н о й  ц ѣ н н о с т и  бу м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ . В о т ъ  п о ч е м у , к а к ъ  мы  
у ж е  гов ор и л и , м а т ер іа л ь н о е  у в е л и ч е н іе  вы воза н е  в с ег д а  р а в н о с и л ь н о  
д ѣ й ст в и т ел ь н о м у  въ эк он ом и ч еск ом ъ  о т н о ш ен іи  у в ел и ч ен ію  п л а т еж н ы х ъ  
си л ъ  стр ан ы . Т о ж е  са м о е  н е о б х о д и м о  ск а за т ь  и о р а в м ѣ р а х ъ  вы воза , 
о п р е д ѣ л я е м а го  въ ц ѣ н н о с т и  н а  б у м а ж н ы я  деньги. Б у м а ж н о -д е н е ж н о е  
у в е л и ч е н іе  его  н е  р а в н о си л ь н о  у в ел и ч ен ію  м етал л и ч еск ом у и  б у м а ж н о ­
д е н е ж н а я  ц ѣ н н о с т ь  о т п у с к а  н е  м о ж ет ъ  бы ть ср а в н и в а е м а  съ  б у м а ж н о -  
д ен еж н ы м ъ  ж е  ув ел и ч ен іем ъ  п р и в о за , так ъ  к ак ъ  п о сл ѣ д н ій  у в ел и ч ен ъ  
п р о п о р д іо н а л ь н о  п а д е н ію  ц ѣ н н о ст и  б у м а ж н а го  р у б л я , м е ж д у  тѣм ъ  
к ак ъ  п ервы й  д о л ж е н ъ  быть въ та к о й  ж е  п р о п о р ц іц  у м ен ь ш ен ъ . Е с л и  
вы возъ т ов ар ов ъ  удв ои л ся  по о д ѣ н к ѣ  н а  бу м а ж н ы я  д ен ь ги , т о  и зъ  
эт о г о  ещ е  н е  сл ѣ д уетъ , что дѣ й стви тел ьн о  въ так ой  ж е  п р о п о р ц ін  
ув ел и ч ен ы  п л атеж н ы я  ср ед ств а  стр ан ы . Е с л и  м етал л и ч еск ій  р у б л ь  
п р о д а ет с я  з а  дв а  б у м а ж н ы х ъ , то п р и  у д в о ен іи  вы воза въ д а н н о м ъ  
с л у ч а ѣ  п л ат еж н ы я  ср ед с т в а  страны  о ст а ю т ся  безъ  в ся к аго  и зм ѣ н е н ія .  
П о н я т н о , что б у м а ж н о -д е н е ж н ы й  и е р е в ѣ с ъ  п р и в о за  т а к ж е  м а л о  з н а ­
ч и ть  п р и  п о д о б н ы х ъ  у сл о в ія х ъ  въ в о п р о с ѣ  о век сел ь н ом ъ  к у р с ѣ , к ак ъ  
и  за м ѣ н а  въ  т а б л и д а х ъ  т о р го в а го  б а л а н с а  а р а б ск а го  сч и сл ен ія  р и м ск и м ъ .

В зя в ъ  во в н и м ан іе эт а  с о о б р а ж е н ія , мы н а  о сн о в а н іи  п р и в е д е н -  
н ы х ъ  д а н н ы х ъ  о со о т н о ш ен іи  м еж д у  п ри возом ъ  и вы возом ъ тов ар ов ъ  
и м онеты  д ол ж н ы  п ри дти  къ  за к л ю ч ен ію , со в ер ш ен н о  п р о т и в о п о л о ж ­
н о м у  с ъ  вы водам и А . В а г н е р а , л о ж н о  обосн ов ан н ы м и  н а  т ѣ х ъ  ж е  
д а н н ы х ъ . В ъ  сем и л ѣ тн іе  п ер іоды  тов ар н ы й  б а л а н съ  п р е д с т а в л я е т с я  въ  
сл ѣ д у ю щ ем ъ  со о т н о ш ен іи  к ъ  в ек сел ь н ом у  к у р с у  *):

’) С редній курсъ въ нослѣднем ъ п ер іодѣ  взятъ за  ш есть лѣтъ  съ  
1 8 7 5  по 1 8 8 0  г.
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1 8 5 4 — 1 8 6 0  9 3 2 ,8 м. р . 866,76 м. р . 884 ,« , м. р . 3 7 2  с а й т .

ш и х ъ  товаровъ  съ  1 8 5 4  п о 1 8 6 7  г . въ ср е д н е й  сл ож н ост и  довольно  
зн ачи тельно п ревы ш аетъ  п ри возъ  и х ъ . С ъ 1 8 5 4  п о  1 8 6 0  г. п ер ев ѣ с ъ  
от п у ск а  состав л я етъ  4 7 ,7 м. р ., а  съ  1 8 6 1  п о  1 8 6 7  г .— 9 8 , э м , р у б .  
П р и н авъ  эт о т ъ  н а р и ц ат ел ь н ы й  п ер ев ѣ съ  за  дѣ й стви тел ьн ы и , мы д о л ж ­
ны ск азат ь , что вексельны й  к ур съ  н е  зав и си тъ  отъ т о в ар н аго  б а л а н с а .  
Н о  при этом ъ  мы забы в аем ъ  тотъ  ф ак тъ , что 9 3 2 , 6 м. р . т о в а р о в ъ , 
вы везенн ы хъ  с ъ  1 8 5 4  п о  1 8 6 0  г .,  н а  и н о с т р а н в ы х ъ  р ы н к а х ъ  п р е д ­
ставляли с о б о ю  866,76 м - Р-; п р и н и м ая  ср ед н ій  к у р съ  за  эт о  с е м и л ѣ т іе  
въ 3 7 2  сан ти м а , а  1 . 3 3 0 , е м . р. вы воза 1 8 6 1  —  1 8 6 7  г. п р едст ав л я л и  
со б о ю  п л а т еж н у ю  си л у  въ 1 .1 3 0 „ 0 м . р . ,  п о  с р е д н е м у  к у р с у  3 4 2 ,. ,  
сан т . П о эт ом у  въ  дѣ й ствительн ости  п ри  н а р и ц а т ел ь н о м ъ  п е р е в ѣ с ѣ  т о -  
варны хъ  п л а т еж н ы х ъ  ср ед ст в ъ , въ  у к а за н н ы е  п ер іод ы  в р ем ен и  мы  
видимъ у м е н ы п е н іе  и х ъ , хот я  и н е  абсол ю т н ое , а  о т н о си т ел ь н о е . П р и  
обсолю тном ъ  ув ел и ч ен іи  и х ъ  съ  866 м. до  1 .3 3 0  м. р . ,  п ер ев ѣ с ъ  п р и ­
в о за  въ п ер в о е  сем и л ѣ т іе  р ав н я ет ся  1 8 ,1 4  м ., а  во втор ое 1 0 0 ,8о м. 
р убл ей . Н е  у ди в и тел ь н о , что о д н ов р ем ен н о  с ъ  эти м ъ  увелич и лся  и  вы­
возъ  м онеты . С ъ  1 8 5 4  п о  1 8 6 0  г. о т п у щ е н о  м онеты  н а  1 1 6 .4 м ., а  п р и ­
везен о  н а  4 9 ,5 м. р у б л ей , то  есть въ  т еч ен іи  сем и  л ѣ тъ  о т п у щ ен о  б о -  
л ѣ е чѣм ъ п р и в езе н о  н а  66,9 м. р у б л е й . С ъ 1 8 6 1  п о  1 8 6 7  г . о т п у с к ъ  
м онеты  р а в н я е т ся  2 2 3 ,3 м . р ., а  п р и в озъ  6 2 ,2 м . р . ,  т. е . о т п у с к ъ  п р е ­
вы ш алъ п р и возъ  н а  1 6 1 , ,  м . р убл ей . П е р е в ѣ с ъ  п р и в о за  р а в н о с и л ен ъ  
ув ел и ч ен ію  с п р о с а  н а  и н о ст р а н н ы е в ек сел я , ц ѣ н н о ст ь  и хъ  п одн и м ается  
и м еталлическая ц ѣ н н о ст ь  б у м а ж н а г о  р убл я  п а д а е т ъ . П ер ев ѣ съ  п р и ­
в о за — осн ов н ая  п р и ч и н а  п а д ен ія  к у р с а  и  в ел и ч и н а  п о сл ѣ д н я го , о п р е -  
дѣ ляем ая этой  си л ой , лиш ь в и д ои зм ѣ н я ет ся  п о д ъ  в л ія н іем ъ  д р у г и х ъ  
силъ . Э та  вели ч и н а п р едст ав л я етъ  со б о ю  к ак ъ  бы  ц ен тр ъ  т я ж е с т и , къ  
к отор ом у  тяготѣ ю тъ  и  сп ек у л я ц ія  н а  п о н и ж е н іе  и  п ол и т и ч еск ія  вл іян ія  
и  в л ія н іе  си лы , ст р ем я щ ей ся  къ  в озвы ц іен ію  д о ст о и н с т в а  б у м а ж н о ­
д е н е ж н о й  еди н и ц ы .

Т а к ш ъ  обр азащ ь п о  о ц ѣ н к ѣ  н а  б у м а ж н ы я  д ен ь ги  о т п у с к ъ  н а -



М о г у т ъ  в о зр а зи т ь , что о п р е д ѣ л я я  ц е н н о с т ь  о т п у с к а  п о  в ек сел ь н ом у  
к у р с у  и соп остав л я я  п о л у ч ен н у ю  эти м ъ , х о т я  и ед и н ст в ен н о  в озм ож н ы м ъ  
н у тем ъ  в ел и ч и н у  п е р е в ѣ с а  о т п у с к а  н а д ъ  п ри возом ъ  съ  вексельны м ъ  к у р -  
ео м ъ , мы д ѣ л а ем ъ  о ш и б к у , и зв ѣ ст н у ю  п о дъ  н а зв а н іе м ъ  л о ги ч еск а го  
к р у г а . К ъ  со ж а л ѣ н іго , такой  к р у г ъ  соот в ѣ т ств уетъ  и д ѣ й ст в и т е л ь н о ст и . 
У в ел и ч ен іе  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  усиливаеш ь вы возъ м он еты  и  п р и в о зъ  
товар овъ ; х о т я  п р и  этом ъ  п р о и сх о д и т ь  у вел и ч ен іе  и вы воза  т о в а р о в ъ , 
н о  п одъ  в л ія н іем ъ  того, что ц ѣ н ы  в а ж н ѣ й ш и х ъ  п р о д у к т о в ъ  вы воза  н е  
в озв ы ш аю тся  п р о п о р ц іо н а л ь н о  л а ж у , м а т ер іа л ь н о е  у в е л и ч е н іе  вы воза  
н е  р а в н о си л ь н о  п р о п о р ц іо н а л ь н о м у  у в ел и ч ен ію  п л а т еж н ы х ъ  ср ед с т в ъ . 
П е р е в ѣ с ъ  п р и в о за  н адъ  о т п у с к о м ъ  н еи зб ѣ ж н о  п р и в оди ть  къ п а д е н ію  
в ек сел ь н аго  к у р с а , п р о п о р ц іо н а л ь н о  ч ем у  у м ен ь ш аю т ся  п л ат еж н ы я  
с р е д с т в а  ст р ан ы  и  таки м ъ  о б р а зо м ъ  сн о в а  у си л и в ает ся  п ер ев ѣ с ъ  въ  
си л ѣ  п р и в оза , сн о в а  и детъ  п а д е н іе  в ек сел ь н аго  к у р с а , у м ен ы п ен іе  п л а ­
т е ж н ы х ъ  ср ед ств ъ  стр ан ы  и т. д . Э тотъ  c ir c u lu s  v it io s u s  ск ов ы в ает е  
н а р о д н у ю  п р ои зв од и т ел ь н ост ь ; п реди р и н и м ател ь и іц етъ  в ы хода  въ  ув е­
личении п р ои зв одст в а , н о  его  у си л ія  п а р а л и зу ю т ся  въ бол ь ш ей  или  
м ен ь ш ей  м ѣ р ѣ  л а ж ем ъ  и а б со л ю т н о е  увеличени е сбы в аем ы хъ  и м ъ  п р о ­
дук товъ , ок азы вая  и зв ѣ ст н ое со п р о т и в л е н іе  д а в л ея ію , н е  и м ѣ етъ  д о с т а ­
точ н ой  силы  для о св о б о ж д ен ія  и зъ  эк о н о м и ч еск а го  к р у г а .

В ъ  сл ѣ д у ю щ ія  два сем и л ѣ тія  у ж е  и ср авн и тел ьн о  с ъ  б у м а ж н о ­
д е н е ж н о й  о ц ѣ н к о й  вы воза б р о са ет с я  в ъ  гл а за  зн ач и тел ь н ы й  п е р е в ѣ с ъ  
п р и в о за  н а д ъ  вы возом ъ , п ри  н е  м ен ѣ е  зн ачи тельн ом ъ  у п а д к ѣ  к у р с а .  
С ъ  1 8 6 8  п о  1 8 7 4  г . о т п у с к ъ  м онеты  п очти  р ав н я ется  п р и в озу  е я , н о  
п р и в о зъ  т ов ар ов ъ  состав л я етъ  въ о б щ ей  сл о ж н о ст и  2 .6 5 6  м. р . ,  а  от­
п у с к ъ — 2 .3 4 5  м . р у б л ей  н а  б у м а ж н ы я  ден ь ги . В ъ  ц о сл ѣ д н ем ъ  се м и л ѣ -  
т іи  н е р е в ѣ с ъ  п р и в о за  ум ен ь ш а ется  ср ав н и тел ь н о  съ  отп уск ом ъ  т о в а р о в ъ , 
н о  ср а в н и т ел ь н о  съ  п р едш еств ую щ и м ъ  сем и л ѣ тіем ъ  въ гр о м а д н о й  п р о  - 
п о р ц іи  у в е л и ч и в а ет ся  вы возъ м онеты , бл агод ар я  ч ем у  вексельны й  к у р с ъ  
п а д а е т ъ  въ бол ь ш ей  п р о п о р ц іи , ч ѣ м ъ  въ  предш естЕ О вавш емъ с е м и л ѣ -  
т іи , п р и ч ем ъ  н а  это  п а д е н іе  бол ь ш ое в л ія н іе  о к а за л и  п ол и т и ч еск ія  с о -  
б ы тія  и  сп е к у л я ц ія  н а  п о н и ж е н іе , н е  и м ѣ в ш ія  так ого  бол ь ш ого  з н а -  
ч е н ія  въ п е р іо д ъ  съ  1 8 6 8  п о  1 8 7 4  г. Зн ач и тел ьн ы й  н е р е в ѣ с ъ  о т п у с к а  
м онеты  въ и зв ѣ ст н о й  ст е п е н и  н а х о д и т ся  въ связи  съ  у в ел и ч ен іем ъ  п л а­
т е ж е й  п о за й м а м ъ , н о  е щ е  въ больш ей  ст е п е н и  ч ѣ м ъ  зай м ы  п р и ч и н о ю  
э т о го  п е р е в ѣ с а  д о л ж н о  бы ть п р и зн а н о  и ск у сс т в е н н о е  и зг н а н іе  ея  и зъ  
в н у т р ен н я го  о б о р о т а  су щ ест в у ю щ и м и  узак он ен и ям и  о  за п р е щ е н іи  о б р а ­

з у



щ е в ія  зо л о т а  и  с е р е б р а  съ  лаж ем ъ  н а  б у м а ж н ы я  ден ьги . И с к у с с т в е н ­
н о е  и згн а н іе  м онеты  и зъ  в н у тр ен н я го  о б о р о т а  п р и  у в е л и ч е н іи  о б щ ей  
м ассы  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ ен ія , вы зв ан н аго  воеян ы м ъ  в р ем ен ем ъ , 
н е  могло н е  вліять н а  п о н и ж е н іе  ц ѣ н н о с т и  б у м а ж н а г о  р у б л я  ср а в н и ­
тельно съ  м онетн ы м ъ  р у б л ем ъ , сд ѣ л а в ш а м ся  ц ѣ н н о ю  р ѣ д к о ст ь ю , с о х ­
р аняем ою  богаты м и  лю дьм и въ ч и сл ѣ  п р едм ет ов ъ  р ѣ д к о с т а  в о о б щ е . 
П р и  п ер в ом ъ  ж е  н а р у ш е н іи  р ав ен ст в а  д ѣ н н о с т и  м етал л и ч еск аго  и  к р е ­
дитнаго р у б л я  м о н е т а , н е  м огущ ая  въ си л у  с у щ е с т в у ю щ и х ъ  у за к о н е -  
н ій  обр ащ аться  съ  л а ж е м ъ , у х о д и т ь  за  гр ан и ц у; у х о д ъ  это т ъ  ещ е  б о -  
л ѣ е  вл іяетъ  н а  п а д е н іе  к у р с а  б у м а ж н ы х ъ  д ев е г ъ  и  въ св о ю  оч ер едь  
вы зы ваетъ е щ е  б о л ь ш у ю  э м и г р а д ію  зол ота  и  с е р е б р а , отдал я я  возм ож ­
н ость  в о зст а н о в л ен ія  п р ав и л ьн ой  денеж ной: еди н и ц ы . Е с л и  бы  у Е е л и ч е в іе  
б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія , в ы зв ан н ое п о сл ѣ д н ей  в о й з о й , п р о и зо ­
ш л о при  су щ ест в о в а и іи  у за к о н е н ій , к оторы м ъ  бы  р а з р ѣ ш ал ое ь св о б о д ­
н о е  х о ж д е н іе  м онеты  съ  л аж ем ъ  во  в сѣ х ъ  в н у т р ен н и х ъ  с д ѣ л к а х ъ , то  
н е  м ож ет ъ  быть с о м н ѣ н ія , что н е  бы ло бы  т ак ого  значител& наго у п а д ­
к а  м еталли ч еск ой  ц ѣ н н о ст и  н а ш и х ъ  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ , к а к ой  п р о и зо -  
ш ед ъ  съ  1 8 7 5  п о 1 8 8 1  годъ , н е  см отр я  п а  н ѣ к о т о р о е  о с л а б л е н іе  силы  
п ер ев ѣ с а  п р и в о за  ср ав н и т ел ь н о  съ  п р едш еств ов ав ш и м ъ  се м и л ѣ т іем ъ .

Т ак и м ъ  о б р а зо м ъ  в л ія н іе  м е ж д у н а р о д н а го  т о р го в а го  б а л а н с а  н а  
д в и ж ен іе  век сел ь н аго  к у р с а  н ес о м н ѣ н н о  и в ь  о б щ ем ъ  т еч ен іи  е м у  п р и ­
н а д л е ж и м  го сп о д ст в у ю щ ее з е а ч е н іе . В л ія н ія  это го  н е  бы ло бы , есл и  
бы вещ н ая  ц ѣ н н о с т ь  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  в озвы ш ал асъ  п р о п о р ц іо н а л ь -  
н о  п а д е н ію  м еталли ч еск ой  ц ѣ н н о ст и . Н о , о ч ев и д н о , это  б л а го п р ія т н о е  
от н о ш ен іе  в ещ н ой  и  м етал л и ч еск ой  ц ѣ н н о с т н  к р ед и т н а го  р убл я  въ  
м еж д ун ар од н ом ъ  о б м ѣ н ѣ  бы ло бы  р а в н о си л ь н о  зак р ы т ію  о д н о й  дв ер и  
для п р е г р а ж д е н ія  п р и т о к а  ст у ж и , р ав н оси л ь н ом у  од н о в р ем ен н о м у  ж е  
откры тію  д р угой  для св о б о д н а го  п р и т о к а  у б и в а ю щ а г о  ж и зн ь  х о л о д н а г о  
т еч ен ія . С т р а ш н а я  д о р о го в и зн а , въ  о с о б е н н о с т и  ж е  п р о д у к т о в ъ  п ер в о й  
н ео б х о д и м о ст и , бы ла бы  п ри чи н ою  нищ еты  м а ссы  н а се л ен ія  и  т о , что  
ст р а н а  вы играла бы отъ  закры тія о д н о й  д в ер и , п о т ер я л а  бы от ъ  откр ы - 
тія  д р угой . П о д ъ  в л ія н іем ъ  непроизБО дительнаіч) въ  х о зя й ет в е н н о м ъ  
от н ош ен іи  у в ел и ч ен ія  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а іц е н ія , ст р а н а  п о п а д а е т ъ  
въ  т ак ое т я ж ел о е п о л о ж е н іе , п р и  к отор ом ъ  п р е к р а щ еп іе  о д н о го  зл а  
р авн оси л ьн о  со о т в ѣ т ств у ю щ ем у  у в е л и ч е н ію  д р у га го . Э то  п о л о ж е н іе  ц ѣ -  
л ой  стр ан ы  ан ал оги ч н о  с ъ  п о л о ж ен іем ъ  того -сельскаго  х о з я и н а , к о -



тором ѵ  н ео б х о д и м ъ  бы д о ж д ь  для р о ст а  гр еч и х и , с о х н у щ е й  п о д ъ  з н о і -  
ны м ъ  со л н ц ем ъ , н о  и п оя в л ен іе  д о ж д я  ст р а ш н о , так ъ  к ак ъ  п р и ш л а  п о р а  
ц в ѣ т ен ія  р ж и . Б е зъ  в озвы іп ен ія  в ещ н о й  ц ѣ н н о ст и  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  
н е  в о зм о ж н о  н а д л е ж а щ е е  у в е л и ч е н іе  п л ат еж н ы хъ  ср ед ств ъ  в ъ  м е ж д у ­
н а р о д н о й  тор гов л ѣ , н о э т о  в озв ы ш ен іе  н е  м е н ѣ е  о п а с н о , ч ѣ м ъ  и  о с л а -  
б л е н іе  п л а т еж н ы х ъ  ср едств ъ .

Н е о б х о д и м о  ск а за т ь , что въ п ер іоды  госп одства  э т о й  г н ет у щ е й  
дилем м ы  су щ ес т в у ю т ъ  о т д ѣ іь н ы я  л и ц а  и  м ѣ ст н о ст и , котор ы м ъ  п о л е зн о  
б ѣ д с т в іе  д р у г и х ъ , так ъ  к ак ъ  п отр еби тел ь н ы м и  б у м а ж н о -д ен еж н ы м и  вы ­
п у ск а м и  б ѣ д с т в ія  о д н и х ъ  п р е в р а щ а ю т с я  въ и ст о ч н и к ъ  бо га т ст в а  и  
б л а го с о ст о я н ія  д р у г и х ъ . П р и  н ео д и н а к о в о м ъ  п а д е н іи  в ещ н о й  ц е н ­
н о с т и  д е н е ж н о й  еди н иц ы  въ р а зн ы х ъ  м ѣ ст н о с т я х ъ  и р а зн ы х ъ  о т р а с л я х ъ  
з а н я т ій , одни  п р ои зв оди тел и  вы игры ваю тъ  н а  сч етъ  д р у г и х ъ , и м у щ ест в о  
о д н и х ъ  у м ен ь ш а е т с я , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  и м у щ ест в о  д р у г и х ъ  п р о п о р ц іо -  
н а л ь н о  эт о м у  увел и ч и в ает ся . П р ед став и м ъ  с е б ѣ  д в у х ъ  п р о и зв о д и т ел ей , 
п р о и зв ед ен ія  к отор ы хъ  п одн я л и сь  н е  въ  оди н ак овой  п р о п о р ц іи ; п р о д у ­
кты  одн ого  п р о д а ю т ся  вдвое д о р о ж е , м е ж д у  тѣм ъ к ак ъ  п р од ук ты  д р у -  
га го  в зд о р о ж а л и  оч ен ь сл а б о . П о н я т н о , п ри  та к и х ъ  у сл о в ія х ъ  о д и н ъ  
и зъ  н и х ъ  з а  п р е ж н е е  к ол и ч ест в о  п р о д у к т о в ъ  д р у г а г о  д о л ж е н ъ  о т д а ­
вать  п очти  у д в о е н н о е  к ол и ч ество  со б с т в ен н ы х ъ  п р о и з в е д е н іі ,  а  д р у г о й  
т ак и м ъ  о б р а зо м ъ  безъ  в с я к и х ъ  съ  св о ей  ст ор он ы  у с и л ій  п о л у ч а ет ъ  
п оч ти  вдвое б о л ѣ е . О ч ев идн о, зд ѣ сь  о д и н ъ  д ол ж ен ъ  о б ѣ д н ѣ т ь , а  д р у г о й  
н а  е г о  сч етъ  увеличиваеш ь св ое  с о с т о я н іе . Т р у д ъ , к ак ъ  т о в а р ъ , м ен ь ш е  
в сего  м о ж ет ъ  п одл еж ать к о л еб а н іа м ъ  въ  ц ѣ н н о ст и  и въ дѣ л ст в и т ел ь -  
н о ст и  п р и  в озв ы ш ен іи  ц ѣ н ъ  п р од ук тов ъ  за р а б о ч а я  п л а т а , х о т я  и  в оз­
вы ш ается , н о  во м н о г и х ъ  о т р а с л я х ъ  и въ  р а зн ы х ъ  м ѣ ст н о с т я х ъ  в оз­
в ы ш а ется  д а л е к о  н е  п р о п о р ц іо н а л ь н о  в зд о р о ж а н ію  п р о д у к то в ъ . В ъ  м ѣ -  
с т н о ст я х ъ  г у с т о  н а сел ен н ы х ъ  за р а б о ч а я  плата въ в ы сш ей  ст е п е н и  сл а б о  
в озв ы ш ается , н е  см отря н а  вы сокое р а зв и т іе  п р ом ы ш лен н ости ; н а  о б о ­
р о т ъ  въ  м ало н а се л ен н ы х ъ  с т р а н а х ъ  и  отдѣ льн ы хъ  ч а ст я х ъ  ст р а н ы  з а ­
р а б о ч а я  п л а т а  м ож ет ъ  п одн и м аться  въ б ол ь ш ей  п р о п о р ц іи  ср а в н и т ел ь ­
н о  с ъ  в зд о р о ж а н іем ъ  п р одук тов ъ . В ъ  П р и в и сл я н ск ом ъ  к р а ѣ , к а к ъ  о д н о й  
и зъ  н а и б о л ѣ е  н а сел ен н ы х ъ  м ѣ ст н о ст ей  Р о с с іи ,  за р а б о ч а я  п л а т а  н и ж е  
ч ѣ м ъ  во в с ѣ х ъ  д р у г и х ъ  г у б е р н ія х ъ . Т а к ъ  въ ст р а д н у ю  п о р у  п о д е н н а я  
з а р а б о ч а я  п л а т а  р ав н я ет ся : въ  П р и в и сл я н ск ом ъ  к р а ѣ  1 8 ,4  ф у н та м ъ  
р ж и , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  ср е д н я я  в ел и ч и н а  ея  для в сей  н еч ер н о зе м н о й  
п ол осы  р а в н я ет ся  2 7  ф у н т а м ъ , а  для ч ер н о зем н о й  4 1 ,3 ф . В ъ  ч а ст н о -



с т а  въ У ф и м ск ой  г у б е р н іи  он а  сост ав л я етъ  4 3 .6 ф . р ж и , въ  С а м а р ­
ск о й —  6 5 ,6 ф ., въ С ар атов ск ой  7 2 ,0 ф у н т а  ').

В ъ  о д н и х ъ  с л у ч а я х ъ  ц ѣ н н ост ь  т р у д а  п одн и м ается  в п о л н ѣ  со гл а сн о  
с ъ  п а ден іем ъ  в ещ н ой  ц ѣ н н о ст и  р у б л я , въ  д р у г и х ъ  х о т я  и в озв ы ш ается , 
н о  въ м ен ьш ей  с т е п е н и , чѣм ъ п одн ял и сь  ц ѣ н ы  п р одук товъ . В ъ  П р и -  
ви сл я н ск и хъ  г у б е р н ія х ъ  ц ѣ н ы  х л ѣ б а  возвы си л и сь  к ъ  1 8 8 2  г о д у  въ  т а ­
к ой  ж е  п р о п о р ц іи , к ак ъ  и въ В я т с к о й  г у б е р н іи , м е ж д у  тѣ м ъ  п од ен н ы й  
за р а б о т о к ъ  в ятск аго  р а б о ч а г о  во врем я у б о р к и  х л ѣ б а  р а в н я ет ся  3 0  ф .  
р ж и , тогда  какъ  въ  П р и ви сл ян ск ом ъ  к р а ѣ  за р а б о т о к ъ  п о д е н щ и к а  
вдвое м ен ь ш е. П р и  су щ ес т в о в а н іи  т а к о го  в ещ н а го  л а ж а  ср а в н и т ел ь н о  
съ  д ѣ н н о ст ь ю  т р у д а  п р ед п р и н и м а т ел и  вы игры ваю тъ н а  сч етъ  р а б о ч а го , 
п ол уч аю тъ  с в о е о б р а зн у ю  р ен ту , к ак ъ  особы й  п о да р о к ъ , п о л у ч а ем ы й  
и м и  безъ  в с я к и х ъ  съ  и х ъ  стор оны  у с и л ій , и ск л ю ч и тел ьн о  б л агодар я  
вліянію  н а  эк о н о м и ч еск ія  о т н о ш ен ія  б у м а ж н о -д е н е ж н ы х ъ  в ы п уск ов ъ .

Т а к о й  ж е  п о да р о к ъ  или св о ео б р а зн у ю  р е н т у  п о л у ч а ю т ъ  он и  въ  
о со б е н н о с т и  п о т о м у , что п р и  возвы ш евіи  ц ѣ в ъ  п р о и зв ед е н ій  д е н е ж н ы я  
обязател ьства и х ъ  п о  п р е ж н е м у  вы пл ачи ваю тся  бум аж н ы м и  д ен ь га м и , 
уп авш и м и  въ ц ѣ н ѣ . П р и  возвы ш ен ш  ц ѣ н ъ  х л ѣ б а , к ак ъ  бы  н и  бы ло  
сл або это  в озв ы ш ен іе , о б щ а я  д о ход н ость  и м ѣ н ія  д о л ж н а  в озв ы си ть ся , 
п ри  в ы р аж ен іи  ея  въ  б у м а ж н ы х ъ  д ен ь г а х ъ . П р ед п о л о ж и м ъ , что д о  
у п а д к а  в ещ н о й  ц ѣ н н о ст и  к реди тн аго  р у б л я  и м ѣ н іе  п р и н о си л о  в ал ов аго  
д о х о д а  4 .0 0 0  р у б л ей  и  зем л евл адѣ л ец  в у п л ач и в ал ъ  р а зн ы х ъ  п о в и н ­
н о ст ей  н а  1 .0 0 0  р у б л ей . П осл ѣ  у п а д к а  вещ н ой  ц ѣ н н о ст и  б у м а ж н ы х ъ  
ден егъ  д о х о д ъ  ув ел и ч и в ается  д о  6.000 р у б л ей , м еж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  р а з -  
м ѣры  п о в и н н о ст ей  о ст а ю т ся  п р е ж н іе  и  зем л ев л ад ѣ л ец ъ  п о  п р е ж н е м у  
уп л ач и в аетъ  1.000 р у б л ей  въ видѣ п о да т ей , п р о ц ен то в ъ  н а  за н я т ы е  
капиталы  и  т . п . П р ед п о л о ж и м ъ , что п р е ж д е  х о зя й с т в е н н ы е  р а с х о д ы  
обходи л и сь  въ 5 0 0  р .,  а  теп ер ь  въ  1 .0 0 0  р у б л е й . В ъ  этом ъ  сл у ч а ѣ  
д ен еж н а я  д о х о д н о с т ь  и м ѣ н ія  д о л ж н а  возвы си ться  б езъ  в ся к и х ъ  у с и л ій  
с о  стор он ы  зем л ев л адѣ л ьц а . Д о  у п а д к а  ц ѣ н н о ст и  д ен егъ  ч исты й д о ­
х о д ъ  съ  и м ѣ н ія  сост ав л я л ъ  2 .5 0 0  p .,  a п о сл ѣ  у п а д к а — 4 .5 0 0  р у б л е й , 
т. е. зем л евл адѣ л ец ъ  и м ѣ етъ  б у м а ж н о -д ен еж н ы й  п о д а р о к ъ  въ  р а зм ѣ р ѣ  
1 .5 0 0  р убл ей . К о н е ч н о , п ри  у в е л и ч ен іи  об щ ей  д о х о д н о с т и  м о г у т ъ  у в е ­
личиться и р а сх о д ы , п р и ч ем ъ  во м н о г и х ъ  сл у ч а я х ъ  р а сх о д ы  у в ел и ч и -

П оденн ая плата въ русскомъ зем ледѣліи  за  1882 годъ . А . Ф орту­
н а т о в а  Р усск ая  мысль 1 8 8 3  г . кн. 7 , стр. 43— 45.



б а ю т ся  е щ е  въ бол ь ш ей  п р о п о р ц іи , въ  сд ѣ д с т в іе  чего  возн и к аетъ  нужда 
въ д е н ь г а х ъ  п р и  оби л іи  д ен ег ъ  и н ео б х о д и м о с т ь  п р о д а ж и  п р о и зв ед е н ій  
п о  ц ѣ н а м ъ , н е  соотвѣ тствугощ им ъ  м ет ал л и ч еск ой  ц ѣ н н о с т и  б у м а ж н ы х ъ  
д ен ег ъ . М ы  вы дѣли , что эт о  явл яется  б о л ѣ е  или м ен ѣ е  о бщ и м ъ  ф а к -  
т ом ъ  въ н а ш е м ъ  б у м а ж н о -д е н е ж н о м ъ  х о зя й ст в ѣ . Н о  в ъ  ч а ст н ы х ъ  с л у ­
ч а я х ъ  и  въ от д ѣ л ь н ы хъ  м ѣ с т н о с т я х ъ  р а сх о д ы  п р е д п р и н и м а т ел е й  м о ­
г у т ъ  о ст а т ь ся  б е зъ  в ся к и хъ  и зм ѣ н ен ій  или и зііѢ н и ться  м ал о , к о г д а  
ц ѣ н ы  п р іо б р ѣ т а ем ы х ъ  и м и  п р о и зв ед е н ій  или остал и сь  п р е ж н ія  и ли  
возвы си ли сь  въ м ен ьш ей  ст е п е н и  ср ав н и тел ьн о  съ  в озв ы ш ен іем ъ  д ѣ н ъ  
х л ѣ б а . В ъ  т а к и х ъ  сл у ч а я х ъ  п р едп р и н и м ател ь  вы игры ваетъ н а  с ч е т ъ  
д р у г и х ъ  п р о и зв о д и т ел ей , п р и н у ж д е н н ы х ъ  продавать  св ои  п р од ук ты  д е ­
ш ев л е и п о к у п а ть  х л ѣ б ъ  п о  б о л ѣ е возвы сивш им ся ц ѣ н а м ъ .

Н о  бы ваю тъ у сл о в ія , к о гд а  эт о т ъ  п одар ок ъ  од н и м ъ  п р ед п р и н и -  
м ателям ъ  д а е т с я  н е  н а  сч етъ  б л а го с о ст о я н ія  д р у г и х ъ , н о  п р е д с т а в ­
л я ет ъ  со б о ю  р е зу л ь т а т а  т е х н и ч е с к и х ъ  у со в ер ш ен ст в о в а н ій  въ  п р о и з-  
в о д ст в ѣ  э т и х ъ  д р у г и х ъ  п р ед п р и н и м а т ел ей . К о г д а  п о д ъ  в л ія н іем ъ  т а ­
к и х ъ  т е х н и ч е с к и х ъ  у со в ер ш ен ст в о в а н ій  м а н у ф а к т у р н ы я  п р о и зв ед е н ія  
н е  и зм ѣ н я ю тся  въ ц ѣ в а х ъ  или  д еш ев ѣ ю тъ , то ф абр и к ан ты  н е  т ер я ю т ъ  
н а  д е ш е в и зн ѣ  о т д ѣ л ь еы х ъ  п р о д у к т о в ъ , п о л у ч а я  вы игры ш ъ отъ р а з ш и -  
р е и ія  р азм ѣ р ов ъ  д ѣ л а  и ув ел и ч ен ія  сбы та. Б л а го д а р я  этом у , р а с х о д ы  
зем л ев л ад ѣ л ь ц а  н е  ув ел и ч и в аю тся , а  м еж д у  тѣмъ ув ел и ч и л ась  д о х о д ­
н ост ь , п о л у ч а ет ся  в о зм о ж н о ст ь  н а к о п л ен ія  с б е р е ж е н ій  и  у л у ч ш е н ій  въ  
х о зя й ст в ѣ . П р и  п о д о б н ы х ъ  у сл о в ія х ъ  въ д ан н ой  м ѣ стн ости  п о ч т и  н е  
п ояви тся  о щ у щ е н іе  б езд е н е ж ь я , уб и в а ю щ а го  тр у д о в у ю  эн е р г ію  и  п р о ­
м ы ш л ен н ость  въ  д р у ги х ъ  ч а ст я х ъ  стр ан ы . В ъ  и зв ѣ ст н о й  м ѣ р ѣ  эти  
явл ен ія  м о ж н о  н аблю дать въ п ри ви сл ян ск ом ъ  к р а ѣ . И зв ѣ ст н о  в с ѣ м ъ , 
въ  к ак ой  ст е п е н и  въ э т и х ъ  г у б е р н ія х ъ  бы стро р а зв и в а ет ся  ф а б р и ч н о -  
за в о д с к а я  п р ом ы ш л ен н ост ь . П о  дан н ы м ъ , сообщ аем ы м ъ  м ѣ стн ы м ъ  с т а ­
ти сти к ом ъ  В .  З а л ен ск и м ъ , въ  1 8 5 7  г о д у  ц ѣ н н о ст ь  в сего  ф а б р и ч н о -  
за в о д ск а го  п р ои зв од ст в а  н е  п р е в о сх о д и л а  5 3  мил. р у б л е й , м е ж д у  т ѣ м ъ  
к ак ъ  у ж е  въ 1 8 7 3  г. о н а  п одн и м а ется  до  1 0 6  м ил. р у б л ей , п р и ч ем ъ  
н а  к а ж д а го  ж и т ел я  въ п ер в ом ъ  г о д у  п р и ход и л ось  ф а б р и ч н ы х ъ  и зд ѣ л ій  
н а  9 р у б л е й , а  въ 1 8 7 3  г . н а  1 3  р . 20 к оп . С ъ 1 8 6 6  г . п о  1 8 7 4  г. 
хлопчато-б у м а ж н о е  п р ои зв одств о  удв о и л о сь , п и с ч е б у м а ж н о е  увел и ч и л ось  
н а  86% , к о ж ев е н н о е  н а  8 7 % , м ук о м о л ь н о е н а  1 5 0 7 0 , с в е м о - с а х а р ­
н о е  н а  8 0 0/о, л е с о п и л ь н о е  утр о и л о сь  1 ). В ъ  п о с л ѣ д у ю щ е е  в р ем я  о б р а -

т) W . Z a îe sk i. S ta ty sty k a  p orôw naw cza k rö lew stw a  p o lsk ieg o , стр.



б а т ы в а ю щ а з п ром ы ш л ен н ость  ещ е б о л ѣ е  у в ел и ч и л а сь , н о  н е  тол ьк о  
в ъ  эк стен си в н ом ъ  о т н о ш е н іи , н о  т а к ж е  и и н т ен си в н о , ч то  и м ѣ етъ  
о со б е н н о  в а ж н о е  з н а ч е н іе . О бъ  и н т ен си в н о м ъ  х а р а к т е р ѣ  р а зв и т ія  п р о ­
м ы ш лен н ости  м о ж н о  су д и т ь  н о  д ан н ы м ъ  о год о в о й  п р о и зв о д и т ел ь ­
н о ст и  р а б о ч а го , так ъ  к а к ъ , п р я  сл а б о м ъ  у в ел и ч ен іи  ц ѣ н ъ  п р о и зв е -  
д ен ій , у в е л и ч е н іе  сум м ы  п р ои зв одств а , п р и х о д я щ е й с я  н а  о д н о го  р а б о ­
чаго , объ я сн я ет ся  т ех н и ч еск и м и  у л у ч ш е н ія м и  в ъ  п р о и зв о д ст в ѣ , о б л е г ч а ю ­
щ им и т р у д ъ . П р и в оди м ъ  дан н ы я о  су м м ѣ  п р ои зв од и т ел ь н ост и  въ б о л ѣ е  
в аж н ы хъ  п р о и зв о д ст в а х ъ  п р и в и сл я н ск аго  ф а б р и ч н а г о  р а б о ч а г о  въ  
1 8 6 7  и 1 8 7 9  гг . ')•

производства: 1 8 6 7 1 8 7 9
н а  о д н о го  р а б о ч а го  рубл

Б ум аго-п р я ди л ь н ое. . . . . 1 4 0 0 2 5 0 0 .
Б у м а го -тк а ц к о е  . . . , , 5 5 8 1000.
Ш ер ст я н о е  . . . . . . , 1 2 8 5 3 5 8 0 .
С у к о н н о е  ........................ . . 8 7 5 1 5 5 5 .
Н а б и в н о е  и к р а с и л ь н о е . . . 2 6 8 0 5 6 0 0 .
Х и м и ч е с к о е ........................ , 1 5 1 0 3 1 2 0 .
М а ш и н о ст р о и т ел ь н о е . . . . 7 3 5 1 3 2 5 .

Э то у д в о е н іе  п рои зводи тел ьн ости  р а б о ч а го  главны м ъ о б р а зо м ъ  
об ъ я сн я ется  в в ед ен іем ъ  въ п р едп р ія т ія  т е х н и ч е с к и х ъ  у с о в е р іп е н с т в о -  
в а н ій , бл агодар я  которы м ъ въ т еч ен іи  о п р е д ѣ л ен н а г о  в р ем ен и  р а б о ч ій  
п рои зводи ть  бол ь ш ее к оличество п р о д у к то в ъ  и бл агод ар я  к отор ы м ъ  
п р едп р и н и м ател и  п ол уч и л и  возм ож н ость  п р о д а в а т ь  св ои  п р о и зв е д е п ія  
въ болы п и хъ  р а зм ѣ р а х ъ , н е  п ри бѣ гая  для у в е л и ч е н ія  д о х о д о в ъ  к ъ  в о з ­
вы ш енн о д ѣ н ъ  о т д ѣ л ь н а х ъ  п р одук товъ . Б л а го д а р я  ж е  э т о м у  р а с х о д ы  
зем левладѣльцевъ  н е  м огл и  увел и ч и ть ся  п р о п о р ц іо н а л ь н о  в озв ы ш ен ію  
ц ѣ н ъ  зем л едѣ л ь ч еск и хъ  п р од ук тов ъ  и б у м а ж н о -д ен еж н ы й  п о д а р о к ъ  
бы лъ дѣ й ствптельн ы м ъ  п одар к ом ъ , п одн я в ш и м ъ  и х ъ  б л а г о с о с т о я н іе , 
хот я  въ и зв ѣ ст н о й  с т е п е н и  этотъ  п ода р о к ъ  п р о и зв ед ен ъ  и  н а  сч етъ  
р а боч аго  н а с е л е н ія , за р а б о ч а я  п лата к отор аго  с л а б о  п о дн я л а сь .

В ъ  р азв и т іи  в н у тр ен н ей  обр аб а ты в а ю щ ей  п р ом ы ш л ен н ост и  за к л ю ­
ч ается  и вы ходъ  и зъ  к о н ст а т и р о в а н н о й  н а м и  в ы ш е эк о н о м и ч еск о й

1 4 2 — 171 . Г . Симоненко. С равнительная статистика царства п ольскаго, 
стр. 3 2 9 .

1) Н . А . Б ун ге. Ю го-западны й к рай  н а  всероссійской промы ш ленной  
худож ествен ной  выставкѣ 1 8 8 2  года, стр . 1 3 8 — 1 3 9 .



дил ем м ы , и зъ  эт о го  к р у га , п р и  к отор ом ъ  п рои зводи тел ь  и  п р о с и т ъ  д о ­
ж д я  и  б ои тся  е г о . Д ля  э т о го  н е о б х о д и м о  п р е в р а щ е н іе  п отр еб и тел ь н ы х ъ  
б у м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ  въ п р ои зв оди тел ь н ы # , что въ с л а б о й  с т е п е н и  с у -  
щ е ст в у ет ъ  в ъ  дѣ й ств ател ь н ости  и  въ ч ем ъ  с о с т о и т ъ  су щ н о сть  с и л и ,  
ст р ем я щ ей ся  к ъ  возвы ш ен ію  ц ѣ н н о ст и  к р еди тн аго  р у б л я .

VIII. Вексельный курсъ и сельское хозяйство.

С о в п а д е т е  ув ел и ч ен ія  к ол и ч ест в а  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  въ м ѣ ся д ы  
с т р ем л ен ія  в ек сел ь н аго  к у р с а  къ  п о д н я т ію  п р едст ав л я етъ  с о б о ю  н е  
сл уч ай н ы й  ф а к т ъ , н о  р е зу л ь т а т ъ  у с и л е н ія  торговаго  д в и ж ен ія  и  сл ѣ -  
д ов ат ел ь н о  с п р о с а  н а  д ен ь г и  и м ен н о  въ эти  м ѣ ся ц ы . М ы  у ж е  го в о ­
р и л и , что н е  сл уч ай н ы й  х а р а к т ер ъ  эт о г о  со в а а д е н ія  д о к а зы в а ет ся  дви -  
ж е н іе м ъ  д ѣ й ст в ат ел ь в о  о б р а щ а ю щ и х ся  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ , к ол и ч ест в о  
к отор ы хъ  ум ен ь ш а ется , у х о д я  въ к ассы  Г о с у д а р с т в е н н а г о  б а н к а  и д р у ­
ги х ъ  к р еди тн ы хъ  у ч р е ж д е я ій . П о м ѣ ся ч н о е  д в и ж ен іе  к а ссы  Г о с у д а р ­
ст в е н н а го  б а н к а  съ  его  к он т о р а м и  и  о т д ѣ л ен ія м и  в п ол н ѣ  п о д т в е р ­
ж д а е т е  н а ш е  зак л ю ч ен іе . С ъ  1 8 6 4  п о  1 8 8 2  г . вклю чительно въ  с р е д ­
н ем ъ  вы водѣ со ст о я л о  къ  1-м у  ч и сл у  к а ж д а го  м ѣ ся ц а  въ к а с с а х ъ :

Г о су д а р ст в ен ­ Е о н т о р ъ и отдѣ -
И т о го .н аго  б а н к а . л ен ій .

Я н в а р ь  . .  2 3 ,4 7 Р- 2 6 ,3 7
2 9 ,00

м . P- 49 ,3 4 Р
Ф евраль . • 3 2 ,2з „ 5) Я Я в 1 з28 » я
М а р т ъ • 32 ,3 4  „ Я 3'ljo9 Я я 6 3 ,4 з  „ я
А п р ѣ л ь  . • 3 2 , tl0 „ Я 30 ,48 Я я 6 2 ,4 8  „ я
М а й  . . • 3 5 !2з  Я я 3 0 , 21 я я 6 5 , ^  я я
Ію н ь  . . • 35 ,79  я я 2 9 ,5 3 » я 6 5 ,32  „ л

Ію л ь .  . • 3 4 ,33 я я 2 8 ,5 4 » я 6 2 ,8 7  » »

А в г у с т ъ  . ■ з з , и  я я 3 0 , j8 я )У 6 3 ,зо  я я
С ен тя бр ь . • 28,30 я » 2 9 ,4 г я я 58,24 я я
О к тя брь . • 25 ,70  п » 24 ,2 ! » » 4 9 , 9 і „ я
Н о я б р ь  . • 2 7 ,13 „ » 2 9 ,0 7 » я 5 6 ,20 » п

Д ек а б р ь  . • З 1;35 » я 2 9 ,9 4 » я 6 1jj9  я я

В ъ  Г о су д а р ст в ен н о м ъ  бан к ѣ  м и н и м ал ьн ое е о с т о я н іе  к а сс ы  п р и ­
х о д и т ся  къ  1 я н в а р я , въ  к о н т о р а х ъ  съ  отд ѣ л ен ія м и  к а с с а  въ э т о  вр е­
м я  т а к ж е  со к р а щ а ет ся  д о  2 6 , 37 м. р .,  н о  н аи м ен ь ш ая  н ал и ч н ост ь  н р и -



х од и т ся  н а  ок тя бр ь . З а  тѣм ъ к ак ъ  въ б а н к ѣ , т а к ъ  и въ к о н т о р а х ъ  
съ  отдѣ лен ія м и  съ  ф еврал я п о ію н ь к а ссо в а я  н а л и ч н о ст ь  вы ш е, ч ѣ м ъ  
въ к аж ды й и зъ  о с т а л ь н ы м  м ѣ ся ц ев ъ , п р и ч ем ъ  съ  а в гу с т а  п о  ок тябр ь  
к ассы  со к р а щ а ю т ся , въ  н оя бр ѣ  и д е к а б р ѣ  и х ъ  н ал и ч н ость  н ѣ ск ол ьк о  
увел и ч и вается  и  въ я н в а р ѣ  со к р а щ а ет ся  въ б а н к ѣ  съ  8 1 ,25 д о  2 3 , 47 
м . р ., а  въ  к о н т о р а х ъ  съ  отд ѣ л ен ія м и  съ  2 9 ,Э4 д о  2 6 ,37 м . р . В ъ  о б ­
щ ем ъ н тогѣ  м а к си м ал ь н ое с о с т о я н іе  к а с с ъ  п р и х о д и т ся  н а  м а й  и ію н ь , 
причем ъ  въ  п о л у го д іе  с ъ  ф евраля п о  ію л ь н а  к аж ды й  м ѣ ся ц ъ  п р и х о ­
дится 6 3 ,4 7 м ' Р-> а  въ  п о л у го д іе  съ  а в г у с т а  п о  январь 5 6 ,44 м. р . ,  

т. е . въ п осл ѣ дн ем ъ  п о л у г о д іи  въ т еч ен ів  к а ж д а г о  м ѣ ся ц а  к а сс о в а я  
н али ч н ость  в ъ  ср ед н ем ъ  вы водѣ м е н ь ш е  п ер в а г о  п олугодія  н а  7 м . 
р у б л ей . Т а к и м ъ  об р а зо м ъ  с о к р а щ ен іе  к а с с ъ  с о в п а д а ет ъ  съ  п о м ѣ ся ч -  
ны мъ ув ел и ч ен іем ъ  о б р а щ а ю щ и х с я  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ , а  у в е л и ч ен іе  
и х ъ  съ  со к р а щ ен іем ъ  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія , и зъ  ч его  сл ѣ -  
д у ет ъ , ч то  у в е л и ч е н іе  к олич ества б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  въ п о л у г о д іе  с ъ  
а в гу ста  п о  ян варь п р едст ав л я етъ  со б о ю  р езу л ь т а т а  у в ел и ч ен ія  въ эт о  
врем я год а  п о т р еб н о ст и  въ о р у д ія х ъ  обор ота .

Э том у д в о й ст в ен н о м у  въ п р о д о л ж е н іи  г о д а  т еч ен ію  п о д ч и н ен ы  
въ бол ь ш ей  или  м ен ь ш ей  ст еп ен и  п оч т и  в сѣ  о п е р а ц іи  б а н к а , ч то  с л у ­
ж и тъ  н агл ядн ой  и л л ю ст р а ц іей  за в и си м ости  д о ст о и н с т в а  б у м а ж н о -д е ­
н еж н о й  е д и н и ц а  отъ  со с т о я н ія  той  р а б о т ы , к о то р а я  в ы п ол н яется  д е н ь ­
гам и  главны м ъ обр азом ъ  въ п олугодие съ  а в гу ст а  п о  я н в ар ь . У к азы -  
ваем ъ  въ ви дѣ  п р и м ѣ р а  н а  д в и ж ен іе  с с у д ъ  и  вк ладовъ . С ъ  1 8 6 4  по  
1 8 8 2  г . въ ср ед н ем ъ  вы водѣ н а  к аж д ы й  м ѣ с я д ъ  п р и х о д и т ся  сс у д ъ :

а )  П одъ  за л о гъ  го су д а р с тв е н ­
ныхъ бум агъ .

б) Подъ зал о гъ  акц ій  и обли­
гаций

ВЪ БАНкѢ. ВЪ КОНТОРАХЪ 
И ОТДМЕНІЯХЪ.

ВЪ БАНКѢ. ВЪ КОНТОРАХЪ 
И ОТДЪЛЕНІЯХЪ.



О к тябрь . 8,98 „ „ 1 4 „  и я 12,32 ;■ я 2 М „ „
Н о я б р ь  . 9 „ 2 и „ 1 3 ,9  я я 1 2 , 7 3  и »  2 , 4  „ „
Д ек а б р ь  . 8}88 я „ 1 3 , в ,  ,  1 8 , 09 „ „ 2 ,6 „ »

В ъ  б а н к ѣ  с с у д ы  п о д ъ  за л о гъ  го су д а р ст в е н н ы х ъ  б у м а г ъ  п р е д с т а в ­
л я ю тъ  со б о ю  въ в ы сш ей  ст е п е н и  п р ав и л ь н ое д в о й ст в ен н о е  т е ч е н іе :  съ  
ф ев р ал я  п о  ію л ь к р еди тъ  п о с т е п е н н о  у м е н ь ш а е т с я , с ъ  ію л я  н а ч и ­
н а е т с я  о б р а т н о е  д в и ж ен іе  и  сс у д ы  д о ст и га ю т ъ  м а к си м у м а  въ н о я б р ѣ ,  
п о с л ѣ  ч его , сл а б о  п о н и зи в ш и сь , п о ч т и  н е  и зм ѣ н я ю т ся  в ъ  д е к а б р ѣ  и  
я н в а р ѣ . Т а к о е  ж е  д в и ж ен іе  эт и х ъ  с с у д ъ  и  въ к о н т о р а х ъ  и о т д ѣ л е н і-  
я х ъ  б а н к а , съ  тѣ м ъ  лиш ь р а зл и ч іем ъ , что зд ѣ сь  м ак си м ум ъ  с с у д ъ  
п р и х о д и т с я  н е  н а  н оя бр ь  а  н а  ок тя бр ь , М а к си м у м ъ  с с у д а  п о д ъ  з а ­
л огъ  а к ц ій  и  о б л и га ц ій  п р и х о д и т с я  н а  н оя бр ь , м и н и м ум ъ  н а  м а р т ъ  и  
ф еврал ь; в ъ  о б щ е м ъ  су м м а  и  э т и х ъ  с с у д ъ  бол ь ш е в ъ  п о л у г о д іе  ав­
г у с т ъ — я н в а р ь , ч ѣ м ъ  въ п о л у г о д іе  ф ев р ал ь — ію л ь.

В к л ад ы  п одч и н ен ы , о б р а т н о м у  т еч ен ію ; к ол и ч ест в о  и х ъ  у в ел и ч и ­
в а е т с я  въ  м ѣ ся ц ы  п р ом ы ш л ен н ая ) зати ш ья  и  со к р а щ а ет ся  въ  м ѣ са ц ы  
н а и б о л ы п а г о  т ор гов аго  д в и ж ен ія , х о т я  в ъ  к о н ц у  п о сл ѣ дн я го  п е р іо д а  
н а ч и н а е т с я  о б р а т н о е  т е ч е н іе , п р ед ст а в л я ю щ ееся  в п о л н ѣ  ест еств ен н ы м ъ  
п о с л ѣ  н а к о п л е н ія  въ р у к а х ъ  п р о и зв о д и т ел ей  д е н е ж н ы х ъ  су м м ъ , п о л у -  
ч ен н ы х ъ  з а  п р о д а н н ы я  п р о и зв ед е н ія . В к л ад ы  д о  в о с т р еб о в а н ія  и  с р о ч ­
н ы е вклады  въ Г о с у д а р с т в е н н о м ъ  б а н к ѣ , въ  его  к о н т о р а х ъ  и  о т д ѣ л е-  
н ія х ъ  в ъ  ср ед н ем ъ  вы водѣ з а  п ер іо д ъ  вр ем ен и  съ  1 8 7 4  п о  1 8 8 2  г .  
вк лю ч ительн о р а сп р ед ѣ л я ю т ся  къ  1 ч и сл у  к а ж д а г о  м ѣ с я ц а  въ сл ѣ д у ю -  
щ ем ъ  порядкѣ:.

В к лады  д о  в о с т р е б о -  
в а н ія .

С роч н ы е вклады .

Я н в а р ь  .  . . . . 2 6 8 , 4  и - P - 2 5 , г м . р .
Ф евраль .  . • • • 2 7 5 , 9  „  » 2 5 , і  » я

М а р т ъ  . . . 2 8 9 , j  » я 2 5 j o  » ».

А п р ѣ л ь  . , • 2 9 3 , 4 д „ 2 4 , 9  » я

М а й  . .  . • • 2 9 2 , 3  „  „ 2 4 , 9  я  я

І ю н ь . . . • 2 9 7 , g „  ,, 2 4 , 7  а я

Ію л ь . . . • • • 2 9 1 , 0 „  „ 2 4 , ®  » »
А в г у с т ъ  . . . 2 9 3 , 6  я  „ 2 4 , 7  »  »
С ен т я б р ь  . . . .  2 8 7 , д  „  я 2 4  7 „  „

О к тя бр ь  . . . . , 2 7 7 „  „ я 2 4 ,7  „ п



Ноябре . . . . .  28d ,2 „ » 24)7 » я

Д ек абр ь * . . . . .  297,5 „ „ 2 4 ,7 „ „

И зъ  э т и х ъ  д а н н ы х ъ  в и д н о , ч то  н а и б о л ь ш а я  м а с с а  в к л ад ов ъ  п р и ­
х од и т ся  н а  п о л у г о д іе  ф евраль-—ію ль, за т ѣ м ъ  къ  к о н ц у  в т о р а го  н о л у -  

s го д ія  колич ество вк л адовъ  до в о ст р еб о в а н ія  в о зр а с т а е т ъ  и д о с т и г а е т ъ  
м ак си м ум а въ д е к а б р ѣ , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  ср о ч н ы е вклады  о с т а ю т с я  

' v .  б е з ъ  5 и зм ѣ н ен ія  п о  я н в ар ь , к огда  су м м а  и х ъ  с р а з у  у в е л и ч и в а ет ся  и  
стои тъ  н а  м ак си м ум ѣ  п о  м а р т ъ .

. ■ С о в п а д е т е  у в е л и ч е н ія  и с о к р а щ е н ія  п о т р еб н о ст и  в ъ  о р у д ія х ъ  
о бор ота  съ  в р ем ен ем ъ  увел н ч ен ія  и  с о к р а щ ен ія  тор говл и  с е л ь с к о -х о ­
зяй ственн ы м и  п р о и зв ед е н ія м и  у к а зы в а ет ъ  н а  т о , ч то  р а зм ѣ р ы  эт о й  
п о т р еб н о ст и  о п р ед ѣ л я ю т ся  главны м ъ о б р а зо м ъ  сел ь ск о-хозя й ств ен н ы м ъ  
сп р осом ъ  и  ч то  въ сел ь ск о -х о зя й ст в ен н о м ъ  т р у д ѣ  за к л ю ч а ет ся  с и л а , 
стр ем я щ ая ся  в ъ  возвы ш енію  ц ѣ н н о ст и  к р е д и т н а го  р у б л я , за к л ю ч а ет ся  
т а  v is  m e d ic a t r ix  n a tu r a e ,  дѣ ятел ьн остью  к о т о р о й  о б у сл о в л и в а ет ся  
м еталли ческ ая  ц ѣ н н о ст ь  н а ш и х ъ  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ . П о м ѣ с я ч н о е  дви ­
ж е т е  вы воза х л і б а  сл уж и тъ  н есом н ѣ н н ы м ъ  д ок азател ьств ом ъ  э т о г о . И з ъ  
приводим ой н ам и  табли ц ы  дв и ж ен ія  в н ѣ щ н ей  х л ѣ б н о й  т ор гов л и  с ъ  1 8 6 8  
п о  1 8 8 2  г . вклю чительно в и д в о , что въ ср ед н ем ъ  вы водѣ  з а  в есь  у к а ­
зан н ы й  п ер іо д ъ  в р ем ен и  вы возъ х л ѣ б а  п о о т д ѣ д ь н ы м ъ  м ѣ ся ц ам ъ  и м ѣ е т ъ  
сл ед у ю щ ее р а сп р е д ѣ л ен іе :

Январь . . . . . . .  860 т. четвертей.
Февраль . . . .. . . . 883 „ »
Мартъ . . . . . . . 1507 „ »
Апрѣль . . . . . . . 2259  „ Э?
М а й ......................... . . . 3065  „ Я
І ю н ь ......................... . . . 3111 „ »
Іюль . . . . . . . . 2369 „ »
Августъ . . . . . . . 2 0 7 4  ,
Сентябрь. . . . . . . 2455 „ »
Октябрь . . . . . . . 2 8 3 0  „ »
Ноябрь . . . . . . . 2026 „ »
Декабрь . . . . . . .  . 1432 „ я
Февраль— Апрѣль . . . . 15492/з » п

М ай—Іюль . . . . . . 2848  я п
Августъ— Октябрь . . . 2453  „ »
Ноябрь—-Декабрь . . . . 1 4 3 9 7 3„ п
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М и н и м у м ъ  вы воза п р и х о д и т ся  н а  зи м н іе  м ѣ с я ц ы —  я н в а р ь  и  
ф евраль, съ  отк р ы тіем ъ  н а в и г а д іи  н а ч и н а е т ся  б ы ст р о е  д в и ж е н іе  въ  
вы возѣ п р од ук тов ъ  и с т е к ш а г о  го д а , п р и ч ем ъ  м а к си м у м ъ  п р и х о д и т с я  
н а  іюнь; п о сл ѣ  этого  вы возъ  со к р а щ а ет ся  п о  се н т я б р ь , съ  н а с т у п л е -  
н іем ъ  к отор аго  п р о и с х о д и т е  в тори ч н ое у в е л и ч е н іе . У в ел и ч ен іе  вы воза  
въ  п ер в о е  п о л у г о д іе  п р о и с х о д и т ь  н а  сч ет ъ  п р о д у к т о в ъ  в т ор аго  п о л у -  
год ія  и стек ш аго  го д а , к о гда  с о б с т в ен н о  и  п р о и сх о д я т ъ  главн ы я за п р о ­
д аж и  х л ѣ б а , п о л у ч а ю т с я  п л а т еж и  и л и  за д а т к и  ч а с т и  б у д у щ и х ъ  п л а т е ­
ж е й . В ы в озъ  этот ъ  п р едст а в л я ет ъ  с о б о ю  р е зу л ь т а т е  п р ед ш ест в о в а в ш а го  
торговаго  д в и ж ен ія  и  п р едш еств ов ав ш аго  с п р о с а  н а  о р у д ія  о б о р о т а  
дл я  п л а т еж е й  и  за д а т к о в ъ , въ  сл ѣ д ст в іе  ч его  н е  со п р о в о ж д а ет ся  у в е л и -  
ч ен іем ъ  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ ен ія . И м ѣ я  эт о  въ в и д у , э к о н о м и ­
ч еск о е  в л ія н іе  в е с е н н я г о  вы воза н е о б х о д и м о  о т н ест ь  в ъ  в р ем ен и  о с е н -  
н и х ъ  или  зи м н и х ъ  п л а т еж е й , т . е. вы возъ  съ  м а р т а  п о  ію л ь п р и со е д и ­
н и ть  къ  вы возу  съ  а в гу с т а  п о  январь. К о н е ч н о , и зв ѣ ст н а я  ч асть  н а -  
ли чны хъ  п л а т е ж е й  п р ои зв од и т ся  и во  врем я в ы воза , въ  о с о б е н н о с т и  
ж е  въ  м а ѣ , б л а го д а р я  ч е м у  въ с р ед н ем ъ  вы водѣ  с ъ  1 8 6 4  п о  1 8 8 2  г .  
к ол и ч ество  дѣ й ст в и т ел ь н о  о б р а щ а ю щ и х ся  б у м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ , з а  и ск л ю -  
ч ен іем ъ  н а х о д и в ш и х с я  въ  к а сс а х ъ  Г о с у д а р с т в е н н а г о  б а н к а , его  к о н -  
т о р ъ  и  отд ѣ л ен ій , въ  м а ѣ  д о с т и г а е т е  м ак си м у м а . Н е о б х о д и м о  и м ѣ ть  
въ в и ду  и  э т у  ч асть , х о т я  т о ч н о е о п р е д ѣ л е н іе  е я  н е в о зм о ж н о .

Т ак и м ъ  об р а зо м ъ  врем я у в е л и ч е н ія  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ е -  I 
н ія  въ  мѣсяцы с ъ  а в г у с т а  п о  ян вар ь  и  в т ор и ч н аго  у в е л и ч е н ія  в ъ  м . 
м а ѣ  вп олн ѣ  со в п а д а ет ъ  с о  вр ем ен ем ъ  гл ав н ы хъ  обор отов ъ  п о т о р г о в л ѣ  
сел ь ск о-хозя й ств ен н ы м и  п родук там и . У в ел и ч ен іе  и л и  с о к р а щ ен іе  в н у -  
тр ен н я го  с п р о с а  н а  о р у д ія  обор ота  главн ы м ъ  о б р а зо м ъ  о п р е д ѣ л я е т с я  
усл овіям и  с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  п р о и зв о д и т ел ь н о ст и . С ъ  о к о н ч а н іем ъ  
с б о р а  х л ѣ б а  у в ел и ч и в а ю т ся  з а п р о д а ж и  и  п р о и с х о д и т е  у в е л и ч е н іе  въ  б у -  
м а ж н о -д ен еж н о м ъ  о б р а щ ен іи ; съ  п р е к р а щ е н іе м ъ  н а в и г а ц іи  п р о и с х о д и т е  
ватиш ье въ тор гов л ѣ , н о  и  съ  откр ы тіем ъ  ея  с п р о с ъ  н а  о р у д ія  о б о ­
р о та  ув ел и ч и в ает ся  только въ  м аѣ , так ъ  к ак ъ  в е с е н н ій  вы возъ  х л ѣ б а  
у ж е  оп л ач ен ъ  въ  о с е н н е е  вр ем я, м а й с к ій  ж е  с п р о с ъ  о б ъ я сн я е т с я  л и к -  
в и д ац іей  зи м н и хъ  с д ѣ л о к ъ . Д в и ж е н іе  в ек сел ь н ы хъ  к ур со в ъ  в п о л н ѣ  с о в -  . 
п а д а ет ъ  с ъ  э т о й  п р ом ы ш л ен н ой  р а б о т о й  к р е д и т н а го  р убл я : въ  п ер іо д ъ  
тор гов аго  зати ш ья  к у р с ъ  п а д а е т ъ , за т ѣ м ъ  п о с т е п е н н о  в озв ы ш ается , j 
д о с т и г а е т е  м а к си м у м а  о с е н ь ю  и  къ  к о н ц у  п р о м ы ш л ен н а го  о ж и в л е н ія  
снова, о б н а р у ж и в а е т е  ст р ем л еш е  къ п о н и ж е н ію , п оп р ав л я я сь  в ъ  я н в а р ѣ .



Й н в а р ь ск о е  в озв ы ш ен іе  е г о  п о  в и д и м ом у  р ѣ зк о  п р о т и в о р ѣ т а т ъ  данны м ®  
о  вы возѣ х л ѣ б а , так ъ  к ак ъ  н а  ян варь п р и х о д и т с я  м и н и м ум ъ  вы воза. 
М о ж н о  п р ед п о л а г а т ь , что въ  я н в а р ѣ , х о т я  и  в и в о зъ  со к р а щ а ет ся  д о  
м и н и м ум а, п р о и с х о д и т ь  и л и  о к о н ч а н іе  ч а ст и  п р е ж н и х ъ  т о р го в ы х ъ  с д ѣ -  
л ок ъ  и ли  за к л ю ч ен іе  н о в ы х ъ , т а к ъ  к а к ъ  обы к н овен н о  къ  эт о м у  в р ем ен и  
о к а н ч и в а ет ся  м ол оть ба  х л ѣ б а . П р е д п о л о ж е н іе  св ое мы  осн ов ы в аем ъ  н а  
д а н н ы х ъ  у в ел и ч ен ія  п о т р еб н о ст и  въ  о р у д ія х ъ  о б о р о т а  въ  эт о  врем я г о д а . 
Т а к ъ  и зъ  д а н н ы х ъ  о  к ол и ч ествѣ  дѣ й стви тел ьн о  о б р а щ а ю щ и х ся  б у м а ж ­
н ы х ъ  д ен ег ъ  в и дн о , что въ ср ед н ем ъ  вы водѣ  з а  1 9 -т и  л ѣ т н ій  п ё р іо д ъ  
в р ем ен и  н а  д ек абр ь  п р и х о д и т с я  7 9 5 ,2 м . р ., а  н а  я н в ар ь  7 9 6  м . р . ,  
т. е .  п о м ѣ с я ч н о б  о б р а щ е н іе  в ъ я н в а р ѣ  ув ел и ч и в ает ся  п оч ти  н а  м и л і о н ъ  
р у б л е й , п о с л ѣ  ч его  бы стро  п а д а е т ъ  до  7 8 2 , 7 м . р . Д ан н ы я  о б ъ  о п е р а -  
ц ія х ъ  Г о с у д а р с т в е н н а г о  б а н к а  св идѣ тел ьствую тъ  ещ е  о бол ь ш еи ъ  у в е -  
л и ч ен іи  э т о й  п о т р еб н о ст и  въ  п о с л е д н е е  вр ем я . С ъ  1 8 6 4  п о  1 8 8 2  г. въ  
б а н к ѣ , его  к о н т о р а х ъ  я  о т д ѣ л е н ія х ъ  въ  д е к а б р ѣ  к а с с а  р ав н я ет ся  6 1 ,19 
м . р .,  а  въ  я н в а р ѣ  4 9 ,и  м . р у б л е й , п о сл ѣ  ч его сн о в а  возр астаеш ь д о  
61,28 м . р у б л е й . О с о б ен н о  за м ѣ т н о  с о к р а щ е н іе  к а ссы  в ъ Г о с у д а р с т в е н -  
н ом ъ  б а н к ѣ , въ  к отор ом ъ  з а  у к а за н н ы й  п ер іо д ъ  вр ем ен и  въ ср ед н ем ъ  
вы водѣ  въ д е к а б р ѣ  к а с с а  р а в н я ет ся  3 1 ,25 м. р ., а  в ъ  я н в а р ѣ  2 3 ,47 м . 
р у б . ,  м е ж д у  т ѣ м ъ  к акъ  въ к о н т о р а х ъ  и  о т д ѣ л ен ія х ъ  сок р атц ен іе  н е­
с р а в н е н н о  м ен ь ш е , а  и м ен н о  съ  2 9 .9+ м . д о  2 6 ,37 м . р у б л ей . И з ъ  д а н ­
н ы х ъ  о  с с у д а х ъ  п одъ  за л о гъ  г о су д а р ст в ен н ы х ъ  б у м а га , а в ц ій  и  о б л и ­
гаций н е  ви дн о это го  ув ел и ч ен ія  п о т р еб н о ст и  въ д е н ь г а х ъ  для т ор го ­
в ы х ъ  сд ѣ л о к ъ , н о  о  н ей  св и дѣ тел ьствую тъ  вклады до в о с т р еб о в а н ія , к о ­
л и ч еств о  к отор ы хъ  въ д е к а б р ѣ  р авн яется  2 9 7 ,5 м. р .,  а  въ  я н в а р ѣ  
в с е г о  2 6 8 м  м . р у б л ей , что состав л я етъ  ср е д н ій  п ом ѣ сяч н ы й  м и н и м ум ъ  
вк ладовъ  з а  в есь  п ер іо д ъ  в р ем ен и  съ  1 8 7 4  п о  1 8 8 2  годъ .

У в ел и ч ен іе  сс у д ъ , у м ен ы п ен іе  вк ладовъ  и  в о о б щ е у в ел и ч ен іе  б у м а ж н о -  
д е н е ж н а г о  о б р а щ ё н ія  въ п е р іо д ы  торговл и  сел ь ск о-хозя й ств ен н ы м и  п р о ­
д у к т а м и  гов ор и тъ  о  п р е в р а щ ен іи  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ , и м ѣ в ш и хъ  п о  п р о -  
и с х о ж д е н ію  с в о е м у  и ск лю чительн о п о т р еб и т ел ь н о е  з н а ч е н іе , в ъ  п р о и з-  
води тельн ы я, в л ія ю щ ія  н а  р а зш н р е н іе  р ы н к а для сб ы т а  п р о и зв ед е н ій  
се л ь с к о -х о зя й с т в е н н а г о  т р у д а  и  т ак и м ъ  обр авом ъ  к осв ен н о  в л ія ю щ ія  
н а  р а зш и р е н іе  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н о й  п р ои зв од и т ел ь н ост и . П р е в р а щ е ш е  
п о т р еб и т ел ь н о й  р аботы  к р еди т н а го  р у б л я  въ п о л езн у ю  в озв ы ш аетъ  е г о  
ц ѣ н н о ст ь  и  п одн и м аетъ  к у р с ъ , со д ѣ й с т в у я  ув ел и ч ен ію  вы воза . Н о  и в ъ  
ф а к т а х ъ  п о л езн о й  р аб о ты  б у м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ  ви дн а  д ея т е л ь н о ст ь  п р о '



т и в оп ол ож н ой  силы , п р ои зв од я щ ей  н у ж д у  въ  д е н ь г а х ъ  п р и  обш гіи  д е ­
н егъ  и п репятствую щ ей  в о зв ш п ен ію  п ѣ н ъ  п р о д у к то в ъ  п р оп ор ц и он ал ь н о  
у п а д к у  вексельнаго к у р с а  и  возвы іп ен ію  л а ж а . Н а п р а в л е н іе  д е н е г ъ  к ъ  
торговлѣ сел ь ск о-хозя й ств ен н ы м и  п р о к зв ед ен ія м и  д о л ж н о  бы и м е н н о  въ  
э т о  время со п р о в о ж д а т ь ся  возвы ш ен іем ъ  ц ѣ н ъ  п р о и зв ед е н ій , ч т о  х о т я  
въ сл абой  ст е п е н и  у м ен ь ш и л о  бы ч асть  п р од ук тов ъ , д ар и м ы хъ  и н о с т р а н -  
ны м ъ п отреби телям ъ . В ъ  дѣ й ств и тел ь н ости , з а  н ебол ь ш и м и  и ск л ю ч ен ія м и , 
такого  возв ы ш ен ія  ц ѣ н ъ  въ  п ер іо д ъ  сбы т а  н е  с у щ е с т в у е т  У в ел и ч ен іе  
п р едл ож ен ія  и  н у ж д а  в ъ  д е н ь г а х ъ , к ак ъ  р е зу л ь т а т а  н ер а в н о м ѣ р н о с т и  въ  
в о з в іш е в іи  ц ѣ н ъ  р а зн ы х ъ  п одук товъ  и  у с л у г ъ , п р и в од я т ъ  къ т о м у , ч то  
и н остр ан н ы е п отр еби тел и  п о к у п а ю т ъ  н а ш и  п р о и зв ед е н ія  деш ев о  н е  толь­
к о  всл ѣ дств іе возвы ш ен ія  ц ѣ н н о ст и  и х ъ  д ен егъ , н о  т а к ж е  и  в с л ѣ д ст в іе  
к о н к у р р ен ц іи  м еж д у  н аш и м и  производителям и и зъ  з а  сбы та , п о к у п а я  
п оэт ом у  въ н а и б о л ѣ е  у д о б н о е  для се б я  врем я. В ъ  док а за тел ь ств о  э т о г о  
п риводим ъ п о м ѣ ся ч н ое д в и ж ен іе  ср ед н и х ъ  ц ѣ н ъ  в а ж н ѣ й ш и х ъ  р одов ъ  
х л ѣ б а , п р и ч ем ъ  для с р а в н ен ія  соп остав л я ем ъ  дан н ы я о  ц ѣ н а х ъ  п о сл ѣ  
1 8 6 1  г. съ  п редш ествов авш и м ъ  в р ем ен ем ъ  ').

Ц ѣ н ы  п ш ен и ц ы  въ С .-П ет ер б у р гѣ : въ р у б л я х ъ  з а  четверть:
годы : 1 8 4 1  —  1 8 5 0  1 8 5 1 — 1 8 6 0  1 8 6 1 — 1 8 7 1  1 8 7 2 — 1 8 8 1 .

ф еврал ь— а п р ѣ л ь 8 ,2 1 ■ 8 ,5 1 1 0 ,8 2 1 4 , 0 2 .
м а й — ію ль 8 ,3 3 8 ,6 0 1 1 ,1 5 1 3 ,7 5 .
а в гу с т ъ — ок тябр ь 8 ,2 7 8 ,9 5 1 0 ,9 7 1 3 ,8 6 .
н о я б р ь — январь 8 , 0 8 8 ,9 7 1 0 ,8 5 1 3 , 7 6 .

И зъ  э г и х ъ  д а н н ы х ъ  ви дн о , что ц ѣ н н  п ш ен и ц ы  в ъ  С .-П е т е р б у р г ѣ , 
за  и ск лю ч ен іем ъ  в р ем ен и  съ  1 8 5 1  п о  1 8 6 0  г ., во  в с ѣ  о с т а л ь н ы е  п е -  
р іод ы  вр ем ен и  вы ш е с ъ  ф еврал я п о ію л ь , чѣм ъ въ п о л у г о д іе  с ъ  ав ­
г у с т а  п о  я н в ар ь . С ъ  1 8 6 1  п о  1 8 7 1  г . въ  п ер в о е  п о л у г о д іе  ср ед н я я  
л о м ѣ ся ч н а я  ц ѣ н а  1 0  p . 9 8  к. з а  четверть, а  в о  в т ор ое 1 0  р . 9 1  в .  
С ъ  1 8 7 2  п о  1 8 8 1  г. въ  п ер в о е  п о л у г о д іе — 1 3  р . 8 8  к .,  а  в о  в т о р о е  
1 3  р у б . S 1  к о п .

О весъ  въ  С .-П е т е р б у р г ѣ  таким ъ ж е  о б р а зо м ъ  д еш ев л е  в ъ  п о л у -  
го д іе  съ  ав гу ста  п о  я н в ар ь  ср авн и тел ьн о  съ  п ер вы м ъ  п о л у г о д іе м ъ ,  
к а к ъ  это ви дн о и зъ  сл ѣ д у ю щ и х ъ  д а н н ы х ъ :

') С вѣдѣнія о ц ѣ нахъ  заимствованы и зъ  В идовъ  и  О бзоровъ внѣш ней  
торговли. З а  1 865  по 1 8 6 8  г . включительно въ этихъ  и здан ія хъ  данны хъ  
о  помѣсячномъ двиасеніи ц ѣ н ъ  небыло пом ѣщ аем о, почему приводимым и  у  
н асъ  ередн ія  н е  относятся к ъ  этимъ годам ъ .



ф е в р а л ь — ап р ѣ л ь  • 3 ,5 5 4 ,3 6 5 ,0 8 .
м а й — ію л ь 3 ,5 8 4 ,3 5 5 ,0 4 .
а в г у с т ъ — ок тябрь 3 ,3 8 4 ,3 0 4 ,9 2 .
н о я б р ь — я н в ар ь 3 ,5 5 4 ,2 0 4 ,9 8 .

И с к л ю ч е н іе  и зъ  эт о го  д в и ж ен ія  ц ѣ н ъ  въ С .-П е т е р б у р г ѣ  п р е д с т а в ­
ляешь с о б о ю  тольк о главн ы й  п р о д у к т ъ  н еч ер н о зе м н о й  п о л о сы — р о ж ь . 
С р е д н я я  ц ѣ н а  ея  п о  ч етв ер тя м ъ  г о д а  д в и ж ет ся  въ сл ѣ д у ю щ е м ъ  п о -  
р я дк ѣ :

годы : 1 8 4 7 — 1 8 6 0  1 8 6 1 — 1 8 7 1  1 8 7 2 — 1 8 8 1 .
ф ев р ал ь  — а п р ѣ л ь 5 ,4 6 7 ,1 5 8 ,4 2 .
м а й — ію л ь 5 ,7 0 7 ,1 2  • 8 ,3 7 .
а в г у с т ъ — октябрь 5 ,4 6 6 ,9 1 8 ,4 7 .
н о я б р ь — я н в ар ь 5 ,5 6 7 ,0 0 8 ,5 4 .

С ъ  1 8 4 7  п о  1 8 7 1  г . ц ѣ н а  р ж и  въ  С .-П е т е р б у р г ѣ , п о д о б н о  ц ѣ н ѣ  
д р у г и х ъ  х л ѣ б о в ъ , бы ла в ы ш е въ п о л у г о д іе  съ  ф ев р ал я  п о  ію л ь, ч ѣ м ъ  
во в т о р у ю  п о л о в и н у  года , м е ж д у  тѣ м ъ  к акъ  съ  1 8 7 1  г. за м ѣ ч а ет ся  
о б р а т н о е  я в л ен іе . С ъ  1 8 4 7  п о  1 8 6 0  г . ср ед н я я  п о м е с я ч н а я  д ѣ н а  ч ет-  
в ер т и  р ж и  5  р . 5 8  к . въ  п ер в о е  п о л у го д іе , а  во в т о р о е — 5  р . 5 1  к . 
С ъ  1 8 6 1  п о  1 8 7 1  г . въ  п ер в о м ъ  п о л у г о д іи  ср ед н я я  д ѣ н а  7  р . 1 3  к ., 
а  во в т ор ом ъ  6  р . 9 5  к . В ъ  п о с л ѣ д н е е  д еся т и л ѣ т іе  д в н ж ен іе  д ѣ н ъ  
с о в е р ш е н н о  о б р а т н о е:  въ  п е р в о е  п о л у г о д іе  д ѣ н а  ч ет в ер т и  р ж и  8  р . 
3 5  к ., а  во  в т о р о м ъ — 8  р . 5 0  в . Т а к и м ъ  о б р а зо м ъ  тольк о о т н о с и ­
т ел ь н о  д в и ж ен ія  ц ѣ н ъ  р ж и  у с и л е н н о е  н а п р а в л е н іе  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  
к ъ  т о р го в л ѣ  сел ь ск о -х о зя й ств ен н ы м и  п р одук там и  п ов ел о  къ  в зд о р о ж а н ію  
въ п е р іо д ъ  н а и б о л ы п а го  с б ы т а , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  от н о си т ел ь н о  д р у ­
г и х ъ  х л ѣ б о в ъ  н и ч ег о  п о д о б н а г о  н е  за м ѣ ч а е т с я .

П о м е с я ч н о е  д в и ж е н іе  ц ѣ н ъ  въ О д е с с ѣ  т оч н о  т а к ж е  с л а б о  и сп ы т ал о  
н а  с е б ѣ  в л ія н іе  увеличения к о л и ч е ст в а  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  въ п о л у г о -  
д іе  с ъ  а в г у с т а  п о  ян варь .

В о т ъ  н а  п р и м . дан н ы я  о  д в и ж ен іи  п о  четвертям ъ  го д а  ц ѣ н ъ  р ж и .

годы : 1 8 4 1 - 1 8 6 0  1 8 6 1 — 1 8 7 1  1 8 7 2 — 1 8 8 1 .
ф е в р а л ь — ап р ѣ л ь В ,9 1 5 ,5 4 7 ,5 5 .
м а й — ію л ь 3 ,4 4 3 ,3 5 6 ,8 2 .
а в г у с т ъ — ок тябр ь 3 ,9 0 5 ,1 9 6 ,9 5 .
н о я б р ь — я н в ар ь 4 ,1 7 5 ,0 8 7 ,2 3 .



И зъ  э т и х ъ  д а н н ы х ъ  ви дно, ч то  с ъ  1 8 4 1  п о  1 8 7 1  г . в ъ  п о л у -  
го д іе  съ  ф евраля п о  ію л ь  ср ед н я я  п о м ѣ с я ч н а я  ц ѣ н а  ч ет в ер т и  р ж и  
бы ла вы ш е чѣм ъ въ  п о л у г о д іе  съ  а в г у с т а  п о  я н в а р ь , м е ж д у  тѣ м ъ  к акъ  
въ п осл ѣ дн ем ъ  д ес я т и л ѣ т іи  д ѣ н ы  д в и ж у т с я  в ъ  о б р а т н о м ъ  п орядк ѣ :  
въ  п ер в ое п о л у г о д іе  ср ед н я я  ц ѣ н а  р ж и  7  р . 1 8  к ., а  во в тор ом ъ  п о -  
лугодіи  7  р у б . 9  к оп .

Ц ѣ н ы  яч м ен я  во втором ъ  п о л у го д іи  т а к ж е  деш ев л е  п ер в а го  п о л у -  
год ія , к ак ъ  это  ви дн о и зъ  сл ѣ д у ю щ и х ъ  д ан н ы хъ :

годы : 1 8 4 1 — 1 8 6 0  1 8 6 1 — 1 8 7 1  • 1 8 7 2 — 1 8 8 1 .
Ф евраль— а п р ѣ л ь 5 ,1 1 4 , 2 0 5 ,5 7 .
М а й — ію л ь 3 ,0 4 4 ,0 5 5 ,8 5 .
А в гу ст ъ — октябрь . 3 ,1 0 3 ,9 5 5 ,6 2 .
Н о я б р ь — я н варь . 3 , 2 4 4 ,1 0 5 ,3 6 .

Ц ѣ н ы  яч м ен я  тольк о въ п е р іо д ѣ  съ  1 8 4 1  п о  1 8 6 0  г . стоял и  
вы ш е въ п о л у г о д іе  а в г у с т ъ — ян варь ср а в н и т ел ь н о  съ  п о л у г о д іем ъ  ф е­
вр аль—  ію ль; съ  1 8 6 1  п о  1 8 8 1  г . въ  п осл ѣ дн ем ъ  п о л у го д іи  ц ѣ н ы  вы ш е  
ч ѣм ъ въ п ер вом ъ . И с к л ю ч е н іе  и зъ  эт о го  д в и ж ен ія  ц ѣ н ъ  п р едст ав л я ю т ъ  
с о б о ю  д ѣ н ы  ш п ен и ды  и  о в с а .

З а  ч етверть п ш ен и Д ы  въ ср ед н ем ъ  вы водѣ п о  ч етв ер тя м ъ  год а  
платили:

годы: 1 8 4 1 - 1 8 5 0  1 8 5 1 — 1 8 6 0  1 8 7 2 - 1 8 8 1  1 8 6 1 — 1 8 8 1 .
Ф евраль— ап рѣ л ь 5 ,7 2 7 ,0 2 1 1 ,8 5 1 0 ,4 1 .
М а й — ію ль 5 ,2 9 7 ,1 3 1 1 ,5 6 1 0 ,0 2 .
А в г у с т ъ — октябрь 5 ,7 0 7 ,4 7 1 1 ,9 2 1 0 ,2 1 .
Н о я б р ь — ян варь 5 ,8 5 7 ,5 1 1 1 ,7 2 1 0 ,0 6 .

В о  втором ъ  п о л у г о д іи  ср ед н я я  ц ѣ н а  п ш ен и д ы  вы ш е п ер в а г о , н о  
э т о  въ од и н ак овой  м ѣ р ѣ  от н о си т ся  и  к о в р ем ен и  съ  1 8 4 1  г . ,  х о т я  въ  
ср ед н ем ъ  вы водѣ с ъ  1 8 6 1  п о  1 8 8 1  г .  за м ѣ т н о  ст р ем л ен іе  къ  о б р а т ­
н о м у  дв и ж ен ію , б ол ѣ е н ор м ал ь н ом у , с о с т о я щ е м у  в ъ  том ъ , что д ѣ н ы  
п р о и з в е д е т #  п а д а ю т ъ  в о  врем я у в ел и ч ен ія  п редл ож ен и я  и х ъ  и  п р и  
со к р а щ ен іи  п о сл ѣ д н я го  возвы ш аю тся , т . е . дол ж н ы  п о н и ж а т ь ся  въ  
о с е н н е е  вр ем я , п о сл ѣ  с б о р а  х л ѣ б о в ъ , и  возв ы ш аться  в е сн о й , п р и  и с т о -  
щ ен іи  за п а со в ъ .

Этотъ ф актъ  в о зв ы ш ен ія  в е щ н о й  ц ѣ н н о с т и  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  
п р и  ув ел и ч ен іи  и х ъ  к ол и ч ест в а  для п о л е зн о й  р а б о т ы  сл уж и тъ  п р и зн а"  
к ом ъ  развитая сел ь ск аго  х о зя й ст в а  м е ж д у  п р о ч и м ъ  и  п о д ъ  в л ія в іе м ъ . 
б у м а ж н ы х ъ - д ен егъ . П р е в р а щ е н іе  п о т р еб и т е л ь н о й  р аботы  к р е д и т н а го



р у б л я  въ п о л е зн у ю , н а п р а в л е н н у ю  к ъ  сбы т у  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н ы х ^  
п р о и з в е д е т ! ,  о бл егч ая  сб ы т ъ , н е  м огло н е  вліять н а  р а зш и р е н іе  п р о ­
и зв о д ст в а , въ ви ду с у щ ес т в у ю щ ей  за в и си м о ст и  м еж д у  р а зм ѣ р а м и  п р о ­
и зв одств а  и  р азм ѣ р ам и  р ы н к а. П р и в ед ен н ы й  в ы ш е дан н ы я  о  вы возѣ  
х л ѣ б а  сл у ж а т ъ  очевидны м ъ док азател ьств ом ъ  у в е л и ч е н ія  к ол и ч ест в а  
п р о и зв о д и м а го  х л ѣ б а  в о о б щ е , т ак ъ  к а к ъ  н ев озм ож н о  ж е , н е  н а с м ѣ -  
х а я с ь  н а д ъ  здр авы м ъ  см ы сл ом ъ , у т в е р ж д а т ь , что и  въ п р е ж н е е  врем я  
н а ш и  сел ь ск іе  х о зя е в а  п р ои зв од и л и  столько ж е , к а к ъ  и  т еп ер ь , н о  в ъ  
п о с л ѣ д н е е  вр ем я  увел и ч и л ся  лиш ь вы возъ  и  сл ѣ д ов ат ел ь н о  ув ел и ч и л ся  
н а  сч е т ъ  в н у т р ен н я го  п о т р еб л еа ія . Н ѣ т ъ  н и к а к и х ъ  д а н н ы х ъ , н а  о с н о ­
в а м и  к ото р ы х ъ  м ож н о  бы суди ть  о су щ есгв о в а н іи  п ри  к р ѣ п о ст н о м ъ  
п р а в ѣ  х л ѣ б н ы х ъ  избы тковъ, к ол и ч ество  к отор ы хъ  р ав н я л ось  бы  к оли ­
ч еств у  вы в ози м аго  х л ѣ б а  въ н а с т о я щ е е  врем я. Е щ е  м ен ѣ е  д а н н ы х ъ  
для у т в е р ж д е н ія , что вы в озъ  х л ѣ б а  п р о и с х о д и т ь  н а  сч ет ъ  в н у т р е н ­
н я го  п о т р еб л ен ія , н е  с л у ж а  п р и зн а к о м ъ  ув ел и ч ен ія  п р ои зв оди т ел ь н ост и . 
Д л я  п р и зн а н ія  этого  н е о б х о д и м о  со гл а си ть ся , ч то  въ  к р ѣ п о ст н о й  Р о с -  
с іи  сум м а н а р о д н а го  б л а г о с о ст о я н ія  бы ла б о л ь ш е, чѣм ъ въ Р о с с іи  
о с в о б о ж д е н н о й . М е ж д у  тѣ м ъ  ст а т и с т и ч ес к ія  дан н ы я , п р и  в с е й  и х ъ  
н ет о ч н о ст и  въ о с о б е н н о с т и  от н оси тел ьн о  с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н а го  п р о ­
и зв о д ст в а , св и дѣ тел ьств ую тъ  о зн ач и т ел ь н ом ъ  в озвы ш ен іи  п р о и зв о д н -  
тел ь п ы хъ  си л ъ  зем ли  въ п о сл ѣ д н ее  вр ем я  ср ав н и тел ь н о  съ  к р ѣ п о ст -  
кы м ъ х о зя й ст в о м ъ . П о  дан н ы м ъ , к о н стат и р ов ан н ы м ъ  В ы с о ч а й ш е у т в ер ж ­
д ен и ю  2 6  м ая  1 8 7 2  г о д а  К о м и с с іе ю  „для и зсл ѣ д о в а н ія  н а с т о я щ а г о  
п о л о ж е н ія  сел ь ск аго  х о зя й ст в а  и с е л ь с к о -х о зя іс т в е н н о й  п ром ы ш л ен ­
н о ст и  въ Р о с с іи “ 'въ  1 8 7 3  г. о б щ а я  ц ѣ н н о ст ь  зем л ед ѣ л ь ч еск и х ъ  п р о -  
н зв ед е н ій  о п р едѣ л я ет ся  въ 1 .3 9 2 .1 3 6 .0 0 0  р у б л ей . С р ав н и в ая  э т у  ц е н ­
н ост ь  съ  к он ста т и р о в а н н о ю  Т ен гобор ск и м ъ  въ п я ти деся ты хъ  г о д а х ъ ,  
н а х о д и н ъ  у в е л и ч е н іе  п р о и зв од и т ел ь н ост и  зе р н о в а го  х л ѣ б а  и  к а р т о ­
ф еля н а  5 5 % . П р и  этом ъ  с ъ  1 8 5 1  п о  1 8 6 1  г. э т а  о б щ а я  ц ѣ н н о ст ь  
в о зр о сл а  н а  1 9 ° /0, а  съ  1 8 6 1  п о  1 8 7 0  г. н а  3 0 ° /о. В ъ  п ер іо д ъ  в р ем е­
н и  с ъ  1 8 4 0  п о  1 8 4 7  г . въ  Е в р о п е й с к о й  Р о с с іи , б езъ  Ф и н л ян діи  и  П р и -  
в и сл я н ск и хъ  г у б ер н ій , ср ед н и м ъ  ч и сл ом ъ  было со б и р а ем о  за р н о в ы х ъ  
хл ѣ бов ъ  2 0 9 .7 3 2 .0 0 0  ч етвер тей ; съ  1 8 5 7  п о  1 8 6 3  г. п о  2 2 0 .0 0 0 .0 0 0  
ч етвер тей ; съ  1 8 7 0  п о  1 8 7 1  г. 2 4 8 .0 0 0 .0 0 0  ч ет в ер т ей ; п о  дан н ы м ъ  
сост а в и т ел ей  д о к л а д а  К о м и с с іи — 2 9 0 . 0 0 0 .0 0 0  ч е т в ер т ей . Д а н н ы я  объ  
у р о ж а й н о с т и  х л ѣ б о в ъ , сообщ аем ы я въ сб о р н и к а х ъ  с в ѣ д ѣ н ій  п о  д еп ер -  
т а м е н т у  зем л ед ѣ л ія  и  сел ь ск о й  п р ом ы ш л ен н ости , о н р е д ѣ д я ю т ъ  земле^

2 ?



д ѣ л ь ч еск ую  п рои зводи тел ьн ость  п р и бл и зи тел ьн о  въ т ѣ х х  ж е  к о л и ч е ст в а х ъ , 
х о т я  въ  общ ем ъ  говор ятъ  о  н аступ и в ш ей  съ  1 8 7 0  г. н еп о д в и ж н о ст и  
въ сел ь ск о-хозя й ств ен н ом ъ  п р о и зв о д ст в е. М ы  со м н ѣ в а ем ся  въ э т о й  н е ­
п одв и ж н ост и , т ак ъ  к ак ъ  п р и  су щ ест в о в а н іи  ея  н е  бы ло бы  ф и зи ч еск ой  
возм ож ности  у в ел и ч ен ія  сб ы т а , въ  о с о б е н н о с т и  б р о са ю щ а г о ся  въ  гл а за  

въ п осл ѣ дн ем ъ  д еся т и л ѣ тіи  ’) .
Е сл и  бы  д а ж е  въ д ей ст в и т ел ь н о ст и  и  п р о и зо ш л о  у м е н ы п е н іе  п р о и з ­

водства зер н о в ы х ъ  х л е б о в ъ , то  это  ещ е  н е  бы ло бы  д ок а за тел ь ств о м ъ  
застоя  или у п а д к а  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  п р ои зв од и т ел ь н ост и , т а к ъ  к ак ъ  
од н ов р ем ен н о  съ  эти м ъ  м огли  увеличиться д р у г ія  от р а сл и  сел ь ск а го  х о ­
зяй ства и  п р ои зв одств о  н е  зер н о в ы х ъ  х л е б о в ъ . У в ел и ч ен іе  н е  зе р н о в ы х ъ  
х л е б о в ъ  у  н а с ъ  и  п р о и зо ш л о . Т а к ъ , сб о р ъ  к а р т о ф ел я  съ  1 8 6 6  г . п о  
1 8 7 6  г . удвои л ся ; св  2 1 .5 6 4 .0 0 0  ч етвер тей  въ 1 8 5 6  г. сб о р ъ  его  у ж е  
в ъ  1 8 7 1  г. составлялъ  8 0 .1 6 1 .0 0 0  ч етв ер тей , а  въ 1 8 7 6  г .— 4 4 .7 4 9 . 0 0 0  
ч етвертей . В ъ  н е  м ен ьш ей  п р о п о р ц іи  увел и ч и л ось  п р о и зв о д ст в о  ль н а  и

i) Статистическій м атеріалъ, относящ ій ся къ сельско-хозяйственной  
промыш ленности, п олучается изъ  показан ій  сельск ихъ  хозяевъ  и въ  м ет од е  
собиранія т т ш і г ъ  въ п о сл е д н е е  время н е  произош ло никакихъ н ер ем ен ъ . 
Такимъ образомъ сами сельскіе хозяева говорятъ  о неиодвиж ности и  д а ж е  
ослабленій хл ебн ой  производительности, какъ  это видно изъ  сл ѣ дую щ и хъ  
данны хъ, еообщ аемыхъ въ сборникѣ св ед ѣ н ій  по деп ар там ен ту  зем ледѣ лія  
и сельской промыш ленности: Собрано зерновы хъ х л еб о в ъ  въ

1 8 7 0  г .— 3 0 1 .7 4 4 .0 0 0  четв.
1 8 7 1  г .— 2 3 8 .8 3 9 .0 0 0  „
1 8 7 2  г .— 2 6 2 .1 3 6 .0 0 0
1 8 7 3  г .— 2 6 1 .7 2 5 .0 0 0  „
1 8 7 4  г .— 2 9 0 .9 8 6 .0 0 0  „
1 8 7 5  г .— 2 2 7 .9 3 8 .0 0 0  „
1 8 7 6  г .— 2 5 8 .6 7 8 .0 0 0  „

Этотъ р езуль тата п оказан ій  бо л ее  и ли  м ен ее  н еп осредственн ы хъ , н е  
будучи действительны мъ указателем ъ застоя  или уп адк а, и м еет ъ  важ н ое  
значеніе въ другом ъ отнош еніи. Онъ является  показателем ъ  тяж елаго  со- 
стоян ія  прои зводител ей  и  при увеличеніи  производства, благодар я  ощ ущ е-  
нію  беаденеж ья при обиліи  ден егъ , п одъ  вліян іем ъ  ч его  самимъ произво­
д и т е  ія м ъ  и хъ  п олож еніе представляется въ м рачном ъ в и д е  н е  только съ  
точки зр е н іа  соотнош енія ц ен н ости  п ри хода и р асхода , но д а ж е и  съ  точки  
зр ѣ н ія  м атеріальнаго состоянія  производства.



п ен ь к и  в ъ  м ѣ с т е о с т я х ъ , е с т е с т в е н н а я  у сл о в ія  к о т о р ы х ъ  б л агоп р ія т -  
ст в у ю т ъ  р а зв и т ію  э т и х ъ  п р о и зв ед е н ій . В о  м н оги хъ  м ѣ с т н о с т я х ъ  у с и ­
л ен о  п р ои зв од ст в о  табак а; въ  д р у г и х ъ  р а зв ед е н іе  св ек лови ц ы ; зн а ч и ­
тел ь н о  п одн я л ось  въ н ѣ к о т о р ы х ъ  м ѣ ст н о с т я х ъ  хм ѣ л ев одст в о . Н а к о н е ц ъ  
н е о б х о д и м о  н е  забы вать, что и  данн ы я сбор н п к ов ъ  св ѣ д ѣ н ій  п о  д е п а р ­
т а м е н т у  зе м л е д ѣ л ія  и сел ь ск ой  п р о м ы ш л ен н ост и  св и д ѣ тел ьств ую тъ  о  р а з -  
в и т іи  и н т ен си в н о ст и  въ се л ь ск о -х о зя й ст в ен н о м ъ  д ѣ л ѣ . Т а к ъ  в ъ  с т а  е д и -  
н и ц а х ъ  п о л у ч а е м а г о  отъ  зем л и  зе р н о в а го  х л ѣ б а  въ  Е в р о п ей ск о й  Р о с .  
с іи ,  б езъ  Ф и н л ян діи  и  П р и в и сл я н ск и х ъ  г у б е р н ій , п о сѣ в ъ  составл ял ъ :  

В ъ  1 8 0 0  до 1 8 1 3 — 8 1 ,4  
,  1 8 5 7  „ 1 8 6 3 — 2 8 ,9  
,  1 8 7 0  „ 1 8 7 6 — 2 7 ,5

М н о го  ф ак тор овъ  о к азал и  в л ія н іе  н а  р о ст ъ  н а ш ег о  с е л ь с к а г о х о -  
зя й с т в а  и  в ъ  числѣ  и х ъ  н е о б х о д и м о  п р и зн а т ь  в а ж н ѣ й ш и м ъ  у п р а з д н е н іе  
к р е п о с т н а г о  п р а в а , п р и  к отор ом ъ  зем ли  ц ѣ н и л и сь  н е  п о  св ои м ъ  п р о -  
и зводи тел ьн ы м ъ  си л ам ъ , н о  п о  числу д у ш ъ , к р ѣ п к и х ъ  зем лѣ . Н о  въ  
ч и сл ѣ  э т и х ъ  ф а к то р о в ъ  н ео б х о д и м о  т а к ж е  п р и зн ать  о б л е г ч е н іе  сбы т а , 
п о л у ч а е м о е  въ р езу л ь т а т ѣ  д ѣ я т ел ь н о ст и  к реди тн ы хъ  у ч р е ж д е н ій , н а -  
п р а в л я ю щ и х ъ  въ  соот в ѣ т ств ую щ ее врем я год а  св ои  д ен еж н ы я  с р ед с т в а  
к ъ  тор говл ѣ  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы м и  п р одук там и . О т р и ц ать  в л ія н іе  н а  
у л у ч ш е н іе  сел ь ск а го  х о зя й с т в а  у в ел и ч ен ія  сс у д ъ , у м ен ы п ен ія  вк ладовъ  
и  т. п . въ п ер іо д ъ  вр ем ен и  торговл и  хл ѣ б о м ъ  зн ач и тъ  отр и ц ать  в л ія н іе  
р ы н к а  н а  п р ои зв од ст в о  в о о б щ е , что бы ло бы н аст оя щ и м ъ  а б су р д о м ъ  
въ  о т н огаен іи  к ъ  со в р ем ен н о м у  эк он ом и ч еск ом у  бы ту, о сн о в а н н о м у  н а  

н а ч а л ѣ  р а зд ѣ л ен ія  за н я т ій .
У л у ч ш е н іе  сел ь ск а го  х о зя й с т в а  п о с л ѣ  у п р а зд н е н ія  к р ѣ п о ст н а г о  

п р а в а  д о л ж н о  бы ть п р и зн а н о  ф ак том ъ  н е  п одл еж ащ и м ъ  со м н ѣ н ію  и  
это т ъ  ф ак тъ  н ео б х о д и м о  им ѣть въ в и д у  п р и  и зсл ѣ д о в а н іи  я в л ен ій  б у ­
м а ж н о -д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія . В ы в озъ  сел ь ск о-хозя  й ст в ен н ы х ъ  п р од у к то в ъ  
п р едст ав л я етъ  со б о ю  т у  си л у , п одъ  в л ія н іем ъ  к отор ой  п а д е н іе  м ет а л ­
л и ч еск о й  ц ѣ н н о с т и  к р еди т н ы хъ  би л етовъ  им ѣетъ  ф ор м у  х о л м о о б р а зн а г о  
с п у с к а  и вексельны й  к у р с ъ  п о дн и м а ет ся  два р а з а  въ  т еч ен іи  го д а , 
с п е р в а  въ м а ѣ  и  в о о б щ е  во врем я л ѣ т н ей  ли к в и дац іи  т ор гов ы хъ  сдѣ л ок ъ  
з а  и ст ек ш ій  годъ , зат ѣ м ъ  въ о с е н н е е  и  ч астью  зи м н е е  в р ем я . В ы в озъ  
ж е  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н ы х ъ  п р о д у к т о в ъ  п р едстав л я етъ  со б о ю  и  т у  си л у , 
п о дъ  в л ія н іем ъ  к отор ой  п а д е н іе  в ек сел ь н а го  к у р с а  в ъ  п е р іо д ъ  п о сл ѣ -  
р еф о р м ен н ы й  д ал ек о  н е  т а к ъ  зн а ч и т ел ь н о , к ак ъ  въ  п е р іо д ѣ  д о р е ф о р м е н -



н о й  Р о с с іи . В ъ  сел ь ск ом ъ  хозя й ст в ѣ  за к л ю ч а ет ся  си л а , стр ем л я щ ая ся  
к ъ  возвы ш енію  м ет а л л и ч еск о й  ц ѣ н в о с т и  б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  и  вы дер­
ж и ваю щ ая т я ж ел у ю  б о р ь б у  съ  п р оти в оп ол ож н ы м и  ст р ем л ен ія м и .

С ельское ж е  х о зя й ст в о  п р едст ав л я етъ  с о б о ю  и  ту  с и л у , п о д ъ  в л ія н іем ъ  
которой  кри зисы  п о сл ѣ  п ер іо д о в ъ  п р ом ы ш л ен н аго  п о т р еб и т ел ь н а го  в о зб у ж -  
д е н ія см ягчаю тся и  м ало п о м а л у  эк о н о м и ч еск ія  о т н о ш ен ія  п р и еи м а ю т ъ  
н орм ал ьн ое т е ч е в іе . М ы  ви дѣ л и , что весь  н ед о ст а т о к ъ  б у м а ж н о -д е н е ж н а г о  
пром ы ш лен н аго в о зб у ж д е н ія  сост ои т ъ  въ  о д н о с т о р о н н о с т и  с п р о с а  н а  п р о ­
дукты , н е  ов ещ еств л я ем аго  въ  п р о и зв е д е н ія х ъ . В ы х о д ъ  и зъ  к р и зи со в ъ  
дол ж ен ъ  состоять  въ п р е в р а щ ен іи  о д н о с т о р о н н я го  или  п о тр еб и тел ь н а го  
сп р о с а  въ с п р о с ъ  п рои зводител ьн ы й  или  д в у сг о р о н н ій , п р и  к о т о р о м ъ  
п р о и зв ед ен ія  п о к у п а ю т ся  п р ои зв еден ія м и  ж е . К о г д а  въ с т р а н ѣ  о д н о ­
вр ем ен н о  с ъ  вы п уск ам и  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  для х о зя й с т в е н н о -н е п р о и з -  
водительны хъ р а с х о д о в ъ  п р ои сходя т ъ  т а к ія  и зм ѣ н е н ія  въ э к о н о м и ч еск и х ъ  
о т н о ш ев ія х ъ , к отор ы я в е д у т ъ  къ  у л у ч ш ен ія м ъ  въ п р о и зв о д ст в ѣ  и  у в е -  
л и ч ен ію  б л а г о с о с т о я н ія  м а с с ъ , то п ром ы ш л ен н ы е к р и зи сы , вы зы ваем ы е  
п отребительны м ъ сп р о со м ъ , н е  м огутъ  бы ть т а к ъ  остр ы , к акъ  п р и  от­
сутствий у с л о в ій , у л у ч ш а ю щ и х ъ  х о зя й ст в ен н ы й  бы тъ н а се л ен ія . О с в о б о ж -  
д е н іе  и н а д ѣ л е н іе  к р ест ь я н ъ  зем л ей , ул уч ш и в ъ  х о зя й ст в е н н ы й  бы тъ  
гр ом адн ой  м а ссы  н а с е л е н ія , з а н и м а ю щ а я с я  сел ь ск и м ъ  х о зя й ст в о м ъ , и  
бы ло так ою  си л ою , п о  к отор ой  п отр еби тел ь н ая  р а б о т а  б у м а ж н ы х ъ  д е ­
н е г ъ  п о ст еп ен н о  въ б о л ь ш ей  нли  м ен ь ш ей  с т е п е н и  п р е в р а щ а л а сь  въ  
п р о и зв од и т ел ь н ую  и  таки м ъ  о б р азом ъ  см я гч а ю щ у ю  остр ы й  х а р а к т е р ъ  
эк он ом и ч еск и хъ  к р и зи сов ъ . В ы п ущ ен н ы я  для н е  х о |а ^ й с т в е н н ы х ъ  ц ѣ -  
л ей , бум аж н ы я ден ьги  въ ви дѣ  за р а б о ч е й  платы  и  п л а т еж ей  з а  се л ь ск о ­
хозя й ст в ен н ы й  п р о и зв ед е н ія  п ер ех о д и л и  въ р ук и  р а б о ч а го  н а с е л е н ія ,  
т р уд ъ  к отор аго  п ол уч и л ъ  ож и вляю щ ую  си л у  въ л и ч н ой  и и м у щ е ст в е н ­
н о й  св оводѣ . В ъ  р у к а х ъ  зем л едѣ л ь ц а  эти  д ен ьги  бы ли н е  стол ь к о  п о ­
тр еби тел ьн ой , ск олько п р о и зв од и т ел ь н ой  си л ой , до ст а в и в ш ей  в о зм о ж ­
н ост ь  о дн ом у  п р іо б р ѣ с т ь  н еобход и м ы я  сѣ м е н а  для п осѣ в ов ъ , д р у г о м у —  
о р у д ія , т р ет ь ем у — ск о т ъ  и  т . п . У л у ч ш е н іе  х о зя й с т в а , д о с т и г а е м о е  т а ­
ким ъ п у т ем ъ , с о з д а е г ъ  в е щ ес т в ен н у ю  п о к у п н у ю  с и л у , со зд а ю щ у ю  тотъ  
производительны й с п р о с ъ , к оторы й , за с т у п и в ъ  въ бол ь ш ей  или  м еь ш ей  
ст еп ен и  сп р оеъ  и ск лю чительн о п отр еби тел ь н ы й , см я гч ает ъ  к р и зи сы . З а  
тѣ м ъ  так ъ  к акъ  в м ѣ ст ѣ  съ  о св о б о ж д ен іем ъ  к р ест ь я н ъ  п р о и зо ш л о  о б щ е е  
о ж и в л ен іе  сел ь ск аго  х о зя й ст в а  и \ в ел и ч ен іе  се л ь с к о -х о зя й с т в е н н о й  п р о ­
и зв од и т ел ь н ост и , то , б л а го д а р я  этом у , п ол уч и л ся  н овы й  в ещ еств ен н ы й



сп р о с ъ  въ  б о л ѣ е  или м ен ѣ е  ш и р о в и х ъ  р а зм ѣ р а х ъ , к ъ  уд о в л ет в о р ен ]« )  
к о т о р а г о  и бы ли н ап р ав л ен ы  п р о и зв ед ен ія , вы зван н ы я п отр еби тел ь н ы м ъ  
сп р о с о м ъ  и н е  н а х о д и в ш ія  сбы та съ  п р е к р а щ ен іе м ъ  е г о . В о т ъ  п о ч е м у  
п о сл ѣ  к р и зи со в ъ  у  н а съ  п р ом ы ш л ен н ост ь , в о зб у ж д е н н а я  б у м а ж н ы м и  
д ен ь га м и , н е  со к р а щ а л а сь  д о  т ѣ х ъ  р а зм ѣ р о в ъ , въ к ото р ы х ъ  о н а  с у щ е ­
ст в о в а л а  до  в о зб у ж д е н ія , а  п о с т е п е н н о , х о т я  и  м ед л ен н о , у к р ѣ п л я л а сь  
и  н е  тольк о д ер ж а л а с ь  н а  н ов ом ъ  у р о в н ѣ , дан н ом ъ  ей  п отр еби тел н ы м ъ  
сп р о с о м ъ , н о  и п ер ех о д и л а  за  э т о т ъ  у р о в ен ь .

И зъ  с к а за н н а г о  в и д н о , что ц ѣ н н о с т ь  н а ш и х ъ  б у м а ж н ы х ъ  д е ­
н е г ъ  о п р е д ѣ л я е т с я  п о л езн о й  р а б о то й  и х ъ  въ сел ь ск ом ъ  х о зя й с т в ѣ ,  
п р ед ст а в л я ю щ ем ъ  с о б о ю  си л у , ст р ем я щ у ю ся  къ в о зст а н о в л ен ію  ц е н ­
н о ст и  б у м а ж н о -д е н е ж н о й  ед и н и ц ы  п утем ъ  п р е в р а щ ен ія  п о тр еб и тел ь н о й  
ея  р аб о ты  въ р а б о т у  п р ои зводи тел ьн ую  и  п о л езн у ю .

У т в е р ж д а я , что въ  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  р а б о т ѣ  к р ед и т н а го  
р у б л я  зак л ю ч ается  т а  v is  m e d ic a tr ix  n a tu r a e , н а  д ея т ел ь н о ст ь  к о то р о й  
н е о б х о д и м о  р азсч и ты вать  п р и  р ѣ ш еы іи  в о п р о с а  о в о зст а н о в л ен іи  п р а ­
в и л ь н а я  д е н е ж н а г о  о б р а щ ен ія , мы эти м ъ  сам ы м ъ ук азы в аем ъ  и  н а  
п р и ч и н ы , п о ч е м у  эт а  си л а  п р еодол ѣ в ается  п роти воп олож н ы м и  е й  
ст р ем л ен ія м и  и в ы зы ваете н ео б х о д и м о ст ь  н а д л е ж а щ а я  содѣ й ств ія  со  
ст ор он ы  г о с у д а р с т в а  и о б щ е ст в а . П р и ч и н ы  эти  зак л ю ч аю тся  въ  с а -  
м и х ъ  ж е  св о й с т в а х ъ  в а ш е г о  се л ь ск о -х о зя й ст в ен н а го  т р у д а , с л е д о в а ­
т ел ь н о  въ су щ ес т в ѣ  силы , в еду щ ей  бор ьбу  съ  п а д е н іем ъ  ц ѣ н н о с т и  
к р еди т н ы хъ  би летовъ .

Н а ш ъ  се л ь ск о -х о зя й ст в ен н ы й  т р у д ъ  и м ѣ етъ  св ои  о с о б е н н о с т и , 
к отор ы я в есь м а  ч аст о  за б ы в а ю т ся  п р и  о ц ѣ н к ѣ  со с т о я н ія  и  р а зв и т ія  
сел ь ск а го  х о зя й ст в а  и  к оторы я н е о б х о д и м о  въ о со б е н н о с т и  им ѣть въ  
в и д у  п р и  р ѣ ш е н іи  в о п р о с а  о  со д ѣ й с т в іи  естеств ен н ы м ъ  ц ѣ л ебн ы м ъ  
си л а м ъ  п р и р оды , н ап р ав л ен н ы м ъ  в ъ  возстан ов л ен ію  п р ав и л ь н аго  д е­
н е ж н а г о  о б р а щ е н ія . О с о б ен н о с т и  эти  р азд ѣ л я ю тся  н а  ф и зи ч еск ія  и  
эк о н о м и ч ес к ія .

О т н оси тел ь н о  сѣ в ер н о й  п олосы  Р о с с іи  ещ е А . Г а к с т г а у з е н ъ  з а -  
м ѣ тш гь, что к ъ  р у сск о м у  зем л ед ѣ л ію  н е м ож етъ  бы ть п р и л ож и м ъ  т о т ъ  
сел ь ск о -х о зя й ств ен н ы й  м а с ш т а б ъ , которы й привы кли у п о т р еб л я т ь  п р и  
о ц ѣ н к ѣ  со с т о я н ія  и р азв и т ія  сельск аго  х озя й ст в а  въ З а п а д н о й  Е в р о п ѣ .  
В ъ  сѣ вер ы ы хъ  ы ѣ ст н о ст я х ъ , говоритъ о н ъ  '), зем л ед ѣ л іе  п р и  р а в н ы х ъ



а ат р ат ахъ  н е  м ож ет ъ  бы ть такъ  у с п ѣ ш я о , к ак ъ  въ м ѣ ст н о с т я х ъ  съ  
б о л ѣ е  ум ѣ р ен н ы м ъ  к лим атом ъ и  м е н ѣ е  п р одол ж и тел ь н ы м и  зим ним и  
холодам и . О бр аботк а  зем ли  и сб о р ъ  п р о д у к то в ъ  съ  полей  в ъ  п о сл ѣ д -  
н а х ъ  м ѣ ст н о ст я х ъ  м о гу т ъ  быть вы пол няем ы  въ  т еч ен іи  б о л ѣ е  п р од ол ­
ж ительна™  вр ем ен и , ч ѣ м ъ  въ п ер вы хъ ; так ъ  н а  п р и м . ок оло О р л е а н а ,  
или около М а й н ц а  эти  р аботы  п р о д о л ж а ю т ся  въ  т еч ен іи  7  м ѣ ся ц ев ъ , 
м еж д у  тѣм ъ  к ак ъ  въ сѣ в ер н ы х ъ  ч а ст я х ъ  Р о с с іи  о н ѣ  дол ж н ы  быть 
окончены  въ 4  м ѣ с я ц а , т а к ъ  к а к ъ  к о р о т к о ст ь  л ѣ та  n e  п озв ол я етъ  
дол ѣ е р аботат ь  н а  п о л я х ъ . П о э т о м у  и  п ри  р а в ен ст в ѣ  в с ѣ х ъ  остал ь -  
н ы хъ  у сл о в ій , если  ок ол о  О р л еан а  или М а й н ц а  о п р ед ѣ л ен н ы й  р е зу л ь ­
т а т а  п ол у ч а ет ся  р а б о т о й  ч ет ы р ехъ  л ю дей  и ч ет ы р ехъ  л ош а дей , то н а  
сѣ в ор ѣ  от ъ  В о л ги  для п о л у ч ен ія  то го  ж е  р езу л ь т а т а  н е о б х о д и м о  имѣть  
сем ь  л ош адей  и сем ь ч елов ѣ к ъ . В ъ  и м ѣ н іи  ок оло М а й н ц а , о б н и м а -  
ю щ ем ъ 1 0 0 0  м ор ген ов ъ  п а х а т н о й  зем л и  и л у го в ъ , н е о б х о д и м о  и м ѣ ть  
четы ре п ары  л о ш а дей , восем ь р а б о т н и к о в ъ , ш есть  р а б о т н я ц ъ  и 1 5 0 0  
дней  п оден н ы хъ  р а б о ч и х ъ . Т а к о е  и м ѣ н іе  д а е т ъ  ок ол о  8 5 0 0  т ал ер ов ъ  
валоваго д о х о д а , п р и ч ем ъ  затраты  п р ои зв од ст в а  н е  п р о ст и р а ю т ся  свы ­
ш е 8 5 0 0  тал ер овъ , сл ѣ довательн о п о л у ч а ет ся  ч и ст а го  д о х о д а  5 0 0 0  т а ­
леровъ . В ъ  соот в ѣ т ств ую щ ем ъ  п о  вел и ч и н ѣ  и м ѣ н іи  н а  с ѣ в е р ѣ  отъ  
В ол ги , п р и  р а в е н с т в !  в с ѣ х ъ  остал ь вы хъ  у с л о в ій , у ж е  в сл ѣ д ст в іе  к ли-  
м ати ч еск и хъ  о со б е н н о с т е й  н ео б х о д и м о  им ѣть сем ь п а р ъ  л о ш а д е й , ч е ­
ты р надц ать р а б о ч и х ъ  м уж ч и н ъ , д еся т ь  р а б о т н и ц ъ , 2 1 0 0  д н е й  ;4 о д е н -  
н ы хъ  р а ботн и к ов ъ . П р и  т а к и х ъ  у с л о в ія х ъ , въ это м ъ  п о сл ѣ д н ем ъ  и м ѣ -  
н іи  чисты й д о х о д ъ  н е  б у д ет ъ  превы ш ать 2 6 0 0  т а л ер о в ъ , в м ѣ ст о  5 0 0 0  
талеровъ , п р и н оси м ы хъ  и м ѣ н іем ъ , л еж ащ и м ъ  ок оло М а й н ц а . М а л о  
того; въ  м ай н ц ск ом ъ  и м ѣ н іи  зи м ою  п р о к ар м л и в ает ся  ли ш ь 4і7 того  
к оличества лю дей и  р а б о ч а го  ск о т а , к о т о р о е  п р ок ар м л и в ает ся  сѣ в ер -  
ны м ъ р у сск и м ъ  в м ѣ н іем ъ ; п ри  том ъ  въ п ервом ъ  и м ѣ н іи  м еп ь ш ее  к о ­
личество р а б о ч и х ъ  и  ж и в ого  и н в ен т а р я  въ зи м н е е  врем я п р и х о д и т с я  
п рокарм ливать н е  б о л ѣ е  5  м ѣ сяц ев ъ , м еж д у  тѣм ъ к ак ъ  во втором ъ  бо л ь ш ее  
количество и х ъ  д о л ж н о  бы ть сод ер ж и м о  и  въ б о л ѣ е  п р о д о л ж и т ел ь н о е  
зи м н ее вр ем я, п р и бл и зи тел ьн о  д о  8  м ѣ ся ц ев ъ . В ъ  М а й н ц ск о м ъ  и м ѣ н іи  
въ зи м а ее  врем я р а б о ч іе  и ск отъ  м о г у т ъ  быть зан я т ы  дѣ л ом ъ , н е п о ­
ср ед ст в ен н о  о т н ося щ и м ся  къ  сел ь ск ом у х о зя й с т в у , м еж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  
въ р усск ом ъ  сѣ в ер н о м ъ  и м ѣ н іи  п о ч т и  н е  в о зм о ж н ы  зи м ой  н и к ак ія  
сел ь ск о -х о зя й ств ен н ы я  р аботы , н е  сч и тая  п р и в оза  д р е в ес н а г о  м а т е р іа л а  
и  отп р ав к и  п р одук тов ъ  къ  м ѣ ст н о м у  р ы н к у , д л я  ч его  д о ст а т о ч н о



п ар ы  л о ш а д е й  и  од н ого  р а б о ч а го . О ч ев и д н о , въ сѣ в ер н о м ъ  и м ѣ н іи  въ  
т еч ен іи  восьм и зи м н и х ъ  м ѣ ся ц ев ъ  п р и х о д и т с я  п оч т и  д а р о м ъ  с о д е р ­
ж а т ь  вдвое б о л ь ш ее  число р а б о ч и х ъ  л ю дей  и  скота. Т ак и м ъ  о б р а зо м ъ ,  
за к л ю ч а е т е  Г а к с т г а у з е н ъ , есл и  бы  к о м у  ли бо  п одар и л и  и м ѣ н іе  н а  
п р и м . въ я р о сл а в ск о й  г у б е р н іи  с ъ  н еп р ем ѣ н н ы м ъ  у с л о в іе м ъ  за в е с т и  
х о зя й ст в о  п о о б р а зц у  л у ч ш и х ъ  х о зя й с т в ъ  З а п а д н о й  Е в р о п ы , т о  отъ  
та к о го  д а р а  л у ч ш е о т к а за т ь с я , так ъ  к ак ъ  о д ар ен н ы й  въ сам ом ъ  н е п р о -  
дол ж и тел ь н ом ъ  в р ем ен и  р а ззо р и л ся  бы . И  Г а к с т г а у з е н ъ  вп ол н ѣ  п р ав ъ ;  
у сл о в ія  н а ш е г о  сѣ в ер н а го  х о зя й с т в а  р ѣ зк о  отдѣ лаю тъ  его  отъ  бол ь­
ш ей  ч а ст и  за п а д п о -е в р о и е й с к и х ъ  х о зя й ст в ъ , р а б о т а ю щ и х ъ  въ  б о л ѣ е  
б л а го п р ія т н ы х ъ  к л и м а т и ч еск и х ъ  у с л о в іа х ъ  и и м ѣ ю щ и х ъ  в о зм о ж н о с т ь  
п ри  р а в н ы х ъ  за т р а т а х ъ  вы руч ать  вдвое больш ій  д о х о д ъ .

П р о д о л ж и т ел ь н о ст ь  и  су р о в о с т ь  зи м н я го  в р ем ен и  к л адетъ  р ѣ зк ій  
о т п еч а т о к ъ  въ о с о б е н н о с т и  н а  к р ест ь я н ск о м ъ  зем л ед ѣ л іи . К р ес т ь я н и н ъ  н е  
м о ж е т ъ  огр ан и ч и ть ся  одн и м ъ  зем л едѣ л ь ч еск и м ъ  т р у д о м ъ , т ак ъ  к а к ъ  
для п о д о б н о й  с п е ц іа л и за ц іи  з а н я т ій  н е о б х о д и м а  бы ла бы  т ак ая  ч у д н а я  
п р ои зв од и т ел ь н ост ь  зем л и , б л а го д а р я  к о т о р о й  ч е т ы р е х ъ — или п я т и -  
м ѣ ся ч н ы м ъ  т р у д о м ъ  в о зм о ж н о  бы ло бы п р ок орм и ть себя  съ  сем ь ей  въ  
т е ч е н іи  в сего  г о д а , т о  есть  н е о б х о д и м а  бы ла втрое б ол ь ш ая  п р о и зв о ­
ди тел ьн ость  зем л и  ср ав н и т ел ь н о  н а  п р и м . съ  а н гл ій ск и м ъ  зем л ед ѣ л іем ъ , 
к о т о р о м у  ф ер м ер ъ  п о св я щ а ет ъ  св о й  т р у д ъ  круглы й го д ъ . Э ту о с о б е н ­
н о ст ь  к р е ст ь я н ск а го  х о зя й ст в а  с ѣ в ер н ы х ъ  г у б ер н ій  п оч ти  в с ег д а  за б ы -  
в аю т ъ  п р и  р ѣ ш е н іи  в о п р о с а  о  ср авн и тел ьн ом ъ  п о л о ж е н іи  н а ш е г о  
к р е ст ь я н ск а го  зем л едѣ л ія  съ  зе м л ед ѣ л іем ъ  за п а д н  о -е в р о п е й с к и м и  Е с л и  
за п а д н о -е в р о п е й с к а я  ф ер м а д а ет ъ  вдвое болы п ій  д о х о д ъ  ср ав н и тел ь н о  съ  
н а ш е й  к р ест ь я н ск о й  ф ер м ой , т о  и зъ  э т о го  ещ е  н ел ь зя  зак л ю ч ать , ч т о  
т р у д ъ  н а ш е г о  к р ест ь я н и н а  н е  так ъ  п р ои зв оди тел ен ъ , к ак ъ  т р у д ъ  и н о -  
зе м н а г о  ф ер м ер а . Е с л и  всѣ  п олевы я р аботы  н а ш его  к р ест ь я н и н а  о г р а ­
н и ч и в аю тся  четырьмя, м ѣ ся ц а м и , м е ж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  и н озем н ы й  ф ер -  
м ер ъ  р а б о т а е т ъ  н а  св оем ъ  п о л ѣ  круглы й год ъ , т о  въ с у щ е с т в ѣ  д ѣ л а  
т р у д ъ  н а ш его  к р ест ь я н и н а  у с п ѣ ш н е е  т р у д а  п осл ѣ дн я го , так ъ  к а к ъ  
р а б о т а я  съ  оди н ак овы м ъ  у с п ѣ х о м ъ  н е  ч ет ы р е, а  1 2  м ѣ ся ц ев ъ  о н ъ  
н р ои зв ел ъ  бы  н е  вдвое б о л ь ш у ю  д о х о д н о с т ь , н о  въ тр и  р а з а  б о л ѣ е . Э т а  н е  
в озм ож н ость  в сец ѣ л о  п р ед а т ь ся  о д н о м у  зем л ед ѣ л ію  за с т а в л я е т е  н а ш е г о  
к р е ст ь я н и н а  и ск ать  для с в о б о д н а г о  зи м н я го  вр ем ен и  р а б о т ъ  п о с т о р о н -  
н и х ъ  е г о  гл ав н ом у  п р о м ы сл у . Н а ш а  к у ст а р н а я  п р ом ы ш л ен н ост ь  п р ед ­
ст ав л я ет ъ  с о б о ю  р е зу л ь т а т е  т ак ого  р о д а  к л и м а т и ч еск и х ъ  у с л о в ій , м ѣ -



ш а ю щ и х ъ  к р ест ь я н и н у  въ зи м н ее вр ем я  за н и м а ть ся  се л ь ск о -х о зя й -  
ственны ми р а б о т а м и . Н о  „ эт о  с о е д и н е н іе  р а зн ы х ъ  за н я т ій , о с н о в а н н о е  
н а  естествен н ы хъ  о т н о ш е н ія х ъ  стр ан ы , о т с у т с г в іе  ст р о га го  р а зд ѣ л ен ія  
нромысловъ есть  о д н а  и зъ  п р я ч и н ъ , п о ч ем у  о б р а б о т к а  п ол ей  н е  д ов е­
д ен а  у н а съ  д о  со в ер ш ен ст в а  и п оч ем у  у р о ж а и  н а ш и  н е  так ъ  и зо ­

бильны “ *).
Н о  в  ю ж н а я  часть  р у сск а го  зем л едѣ л ія  -н е  н а х о д и т ся  въ л у ч -  

ш и хъ  сел ь ск о -х о зя й стп ен н ы х ъ  у сл о в ія х ъ . Б л а го д а р я  о т су т ст в ію  л ѣ со в ъ , 
з а с у х и  п рои зводятъ  то , ч то  въ ср ед н ем ъ  вы водѣ  д о х о д н о с т ь  х о зя й ст в ъ  
очень н езн а ч и т ел ь н а , н е  см отря н а  гр ом адн ы е р азм ѣ р ы  д о х о д о в ъ  въ 
бол ѣ е сч астл и вы е годы . В ъ  п ер іо д ъ  в р ем ен и  съ  1 8 7 0  п о 1 8 7 5  г. въ  
Е в р оп ей ск ой  Р о с с іи  р а зн о с т ь  м еж д у  н аи бол ь ш и м и  и н аи м ен ы н и м ъ  сб о -  

р ом ъ  р ав н я ет ся :
В ъ  н еч ер н о зе м н о й  п о л о сѣ .

В ъ  г у б е р н ія х ъ  сѣ в ер н ы х ъ  1 8 %  ср ед н я го  сбор а:
в „ с р е д н и х ъ  н еч ер н о зем н ы х ъ  2 8 %  „ „
я „ п р и б а л т ій ск и х ъ  1 4 %  » „

„ за п а д н ы х ъ  2 7 %  „ „
я „ п р и в и сл я н ск и хъ  9  %  я „

В ъ  ч ер н о зе м н о й  п олосѣ :
В ъ  г у б е р н ія х ъ  ю го -за п а д н ы х ъ  1 5 ° /°  ср ед н я го  с б о р а .

„ „ ст е п н ы х ъ  8 6 %  „ я
„ „ с р е д н и х ъ  ч ер н озем н ы хъ  4 7 %  » я
я „ н и я ш ев о л ж ск н х ъ  5 8 ° /0 „ „

В о о б щ е  съ  1 8 7 0  п о  1 8 7 5  г. р а зн о с т ь  м е ж д у  м ак си м ум ом ъ  и м и -  
ним ум ом ъ у р о ж а й н о с т и  р ав н я л ась  7 3 .8 0 6 .0 0 0  ч етв ер тей , т . е . с о с т а в ­
ляла б о л ѣ е  2 8 ° /0 ср ед н я го  сб о р а . О д ѣ н и в а я  ч етв ер ть  въ 5  р у б л ей , э т а  
р азн ость  м е ж д у  л уч ш ою  и  х у д ш е ю  ж а т в о ю  сост ав л я етъ  с у м м у  въ  
3 6 9 .0 0 0 .0 0 0  р у б л ей , сум м у  п р ев ы ш аю щ ую  все год ов ое се л ь ск о -х о зя й -  
ств ен н ое п р ои зв одст в о  В ел и к о -б р и т а н іи  2) .  Н о  въ  о с о б е н н о с т и  велики  
к ол ебан ія  в ъ  б езл ѣ с н ы х ъ  и  м ал ол ѣ си сты хъ  м ѣ с т н о с т я х ъ , к аковы  н а ш и  
степн ы я г у б е р н іи . Б л а го д а р я  таки м ъ  к о л еб а н ія м ъ  ст е п н о е  зе м л е д ѣ л іе  
им ѣетъ  х а р а к т ер ъ  а за р т н о й  игры. Е с л и  въ о д н о  вр ем я  п р и  н езн а ч и -  
тельны хъ за т р а т а х ъ  сел ь ск ій  х о зя и н ъ  п о л у ч а ет ъ  г р о м а д н е й  у р о ж а й ,  
м еж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  въ д р у г о е  врем я сам ы й  эн е р г и ч е с к ій  и ст ар ател ь н ы й

О Н . Горловъ. Н ач ала политической экономіи. 1 , стр. 95.
2) Сборникъ свѣдѣній  по департ. земл. и  сельск. пром ы ш ленности. В . 1.



т р у д ъ  д а е т ъ  убы тк и , то  п р ави л ьн ость  и  п р о ч н о ст ь  въ  р а зв и т іи  т ак ого  
х о зя й с т в а  н е  возм ож ны . В ъ  так и хъ  м ѣ ст н о с т я х ъ  р а зв и т іе  се л ь ск а г о  
х о зя й с т в а  н е  за в и си тъ  отъ  и н д и в и д у а л ь н о й  э н е р г іи  и у м ѣ н ь я , так ъ  
к ак ъ  и н ди ви дуал ь н ы й  т р уд ъ  п а р а л и зи р у е т с я  п р еп я т ств ія м и , б о р о т ь ся  
с ъ  которы м и м о ж ет ъ  только коллективны й т р у д ъ  и к ап и тал ъ  ст р а н ы , 
н а п р а в л е н н ы е къ  о б л ѣ с ен ію .

К ъ  н ебл агоп р ія т н ы м ъ  ф и зи ч еск и м ъ  усл овіям ъ  н ео б х о д и м о  т а к ж е  
о тн есть  въ п о л о сѣ  госп од ст в а  т р е х п о л ь н о й  си стем ы  х о зя й ст в а  н е д о с т а ­
т о ч н о е  к ол и ч еств о  ест ест в ен н ы х ъ  л угов ъ  и  п а ст б и щ ъ . И зв ѣ с т н о , ч то  
п р и н я т іе  той и ли  и н ой  си стем ы  п о л ев о д ств а  зав и си тъ  н е  о т ъ  п р о и зв о л а  
сел ь ск а го  х о зя и н а , н о  о п р едѣ л я ется  в сею  сов ок уп н ость ю  ес т ест в ен н ы х ъ  
и  о б щ е ст в ен н ы х ъ  у с л о в ій  д а н н о й  м ѣ ст н ост и , п ри ч ем ъ  ест ест в ен н ы я  
у с л о в ія  въ этом ъ  с л у ч а ѣ  и м ѣ ю тъ  т а к о е  ж е  зн а ч е н іе , к ак ъ  и  о б щ е -  
ственн ы я. И зъ  ест ест в ен н ы х ъ  или ф и зи ч еск и х ъ  у сл о в ій  для н о р м а л ь ­
н о ст и  т р е х п о л ь н о й  си стем ы  н е о б х о д и м о  су щ ес т в о в а н іе  о п р е д ѣ л ен н а г о  
к о л и ч ест в а  ест ест в ен н ы х ъ  л угов ъ  и п а ст б и щ ъ . П р и  э т о й  си с т е м ѣ  н ѣ т ъ  
п ск у сс т в е н н ы х ъ  л угов ъ , м еж д у  тѣ м ъ  н ео б х о д и м о  со д е р ж а т ь  ск о т ъ  н е  
тол ьк о  въ к ач ест в ѣ  р а б о ч ей  силы , н о  и для у д о б р е н ія  п ол ей , н е о б х о ­
дим ость въ к отор ом ъ  тѣ м ъ  б о л ѣ е  ч ув ст в ует ся , ч ѣ м ъ  п р о д о л ж и т е л ь н е е  
го сп о д ст в о  т р ех п о л ь я  и  и с т о щ е н іе  п рои зводи тел ьн ы хъ  си л ъ  зем ли . Т а к ъ  
к ак ъ  н ал и ч н ость  ск от а  о п р ед ѣ л я ет ся  п р и  т р е х п о л н о й  си е т е м ѣ  н ал и ч ­
н о ст ь ю  ес т ес т в е н н ы х ъ  л угов ъ  и п а ст б и щ ъ , то  въ т ѣ х ъ  м ѣ с т н о с т я х ъ ,  
въ к о т о р ы х ъ  к ол и ч еств о  л у г о в ъ  и  п а ст б и щ ъ  н ед о ст а т о ч н о  и  зе м л я  
о т ъ  п р одол ж и тел ь н а™  г о сп о д ст в а  т р е х п о л ь я  и ст о щ ен а , д а л ь н ѣ й ш е е  
п р и м ѣ н е н іе  си стем ы  н е  только н е  м о ж ет ъ  п р и н оси т ь  сел ь ск о м у  х о з я и н у  
вы годы , н о н а ч и н а е т ъ  п р и ч и н я ть  убы тк и , п одр ы вая  и сточ н и к ъ  б л а го ­
состояния дал ь н ѣ й ш и м ъ  и ст о щ ен іе м ъ  почвы . Т а к о й  сел ь ск ій  х о зя и н ъ  
п о п а д а е г ъ  въ э к о н о м и ч е с к и  к р у гъ , въ  к отор ом ъ  о н ъ  в ер ти тся , н е  видя  
и с х о д а . В ъ  его  п о л о ж е н іи  у си ѣ ш н о с т ь  т р е х п о л ь н о й  си стем ы  о б у с л о в ­
л и в ает ся  су щ ест в о в а н іем ъ  д о ст а т о ч н а г о  к о л и ч ест в а  ск о т а , ч то  в ъ  с в о ю  
оч ер едь  т р е б у е т ъ  д о ст а т о ч н а го  к ол и ч еств а  ес т ес т в е н н ы х ъ  л у г о в ъ , м е ж д у  
тѣ м ъ  л угов ъ  н ед о ст а т о ч н о . В с л ѣ д с т в іе  го сп о д ст в а  т р е х п о л ь н о й  си стем ы  
ск от ов одст в о  н а х о д и т ся  въ н еудовл етв ор и тел ьн ом ъ  со с т о я н іи , ч то  въ  св ою  
о ч ер ед ь  у в е л и ч и в а е м  н еуд ов л етв ор и тел ьн ость  т р е х п о л ь н о й  си стем ы . 
В ы х о д ъ  и зъ  к р у г а  в о зм о ж ен ъ  только о д и н ъ — п р и н я т іе  систем ы  х о зя й ­
ст в а , у н и ч т о ж а ю щ е й  и ск л ю ч и тел ьн ое з н а ч е н іе  ест ес т в е н н ы х ъ  л у го в ъ  и  
п а ст б и щ ъ . Н о  д .ія  этого  в зм ѣ н е н ія  въ св ою  оч ер едь  т р е б у ю т с я  у сл о в ія ,
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к отор ы хъ  м ож етъ  н е  бы ть въ н ал и ч н ости  и  сел ь ск ій  х о зя и н ъ  н е  мо­
ж е т ъ  улучш ить св оего  п о л о ж е н ія  б езъ  п о с т о р о н н е й  п ом ощ и . В ъ  т а к о м ъ  
п ол ож ен іи  и  н а х о д и т ся  зн а ч и т ел ь н а я  м а с с а  се л ь ск и х ъ  х о зя е в ъ  н а ш ей  
тр ехп ол ьн ой  п олосы . В ъ  н а ш и х ъ  ц ен т р а л ь н ы х ъ  г у б е р н ія х ъ  л у га  с о ­
ст а в л я ю т  м ен ѣ е  1,'5 ч а ст и  п р о ст р а н ст в а  п а х а т н ы х ъ  п о л ей  и  н а  к а ж ­
д ую  д ес я т и н у  п а р а  п р и х о д и т с я  м е н ѣ е  о д н о й  ш т у к и  ск от а . С ел ь ск іе  
хо зя ев а  п он и м аю тъ  всю  т р у д н о ст ь  в ест и  п р и  т а к и х ъ  о б ст о я т ел ь с т в а х ъ  
т р ех п о л ь н о е  х о зя й ст в о , н о  для п е р е х о д а  къ вы сш им ъ  си ст ем а м ъ  х о ­
зя й ств а  у  н и х ъ  н ѣ тъ  н ео б х о д и м ы х ъ  ср ед ст в ъ , о с о б е н н о  ж е  у  к р ест ь я н ъ . 
Д тя  п ер ех о д а  от ъ  т р е х п о л ь я  къ м н огоп ол ьн ы м ъ  си стем а м ъ  х о зя й ст в а , 
ун и ч тож аю щ и м ъ  и ск л ю ч и тел ьн ое зн а ч е н іе  л угов ъ , н е о б х о д и м о  у м е н ь ­
ш ить часть х іѣ б н ы х ъ  п о сѣ в о в ъ  и зан я т ь  и х ъ  т р а в о с ѣ я н іе м ъ , п оч ем у  
въ п ер вое вр ем я д о х о д ъ  сельск аго  х о з я и н а  д о л ж ен ъ  у м ен ь ш и т ь ся . В о  
врем я п е р е х о д а  отъ  ст а р о й  си стем ы  къ н овой  и б о л ѣ е  с о в ер ш ен н о й  
п о в и ж е н іе  д о х о д н о с т и  н е и зб ѣ ж н о , х о т я  о н о  и н е  оди н ак ово  п р и  р а з­
н ы хъ  м ет о д а х ъ  этого  п е р е х о д а . П р и  м едл ен н ом ъ  сп о с о б ѣ  п е р е х о д а  отъ  
тр ехп ол ь я  къ м н огоп ол ью  д о х о д н о с т ь  н е  с р а з у  у м ен ь ш а ет ся , н о  во  
всяком ъ сл у ч а ѣ  ум ен ьш ается  и это  н е  м о ж ет ъ  н е  вліять н а  н е п о д ­
ви ж н ость  н а ш его  сел ь ск аго  х о зя й с т в а . Г . Е р м о л о в ъ  п р и в оди ть  о б р а зец ъ  
м едлен н аго  п е р е х о д а , н а и м ен ѣ е  о б р ем ен и т ел ь н а го , п р и  к отор ом ъ  в се  
так и  „только н а  ш ест ом ъ  го д у  в озстан ови тся  п р е ж н я я  д о х о д н о с т ь  п о ­
леводства, н еи зб ѣ ж н о  ум ен ьш и вш ая ся  въ п р е ж н іе  годы  и только съ  
седьм аго года  д о х о д н о с т ь  э т а  н а ч н ет ъ  в о зр а ст а т ь “ '). Б е зъ  о с о б о й  п о ­
м ощ и больш и н ству се л ь с к и х ъ  х о зя е в ъ , о с о б е н н о  ж е  б о л ь ш и н ств у  
к рестьян ъ  н ев о зм о ж н о  в р ем ен н ое у м ен ы п ен іе  д о х о д о в ъ  я т р е х п о л ь н о е  
х озя й ст в о , п ри  всем ъ  его  н есоотв ѣ тств іи  съ  ест еств ен н ы м и  у сл о в ія м и , 
н е  м ож етъ  быть за м ѣ н е н о  б ол ѣ е р ац іо н а л ь н ы м ъ  х о зя й ст в о м ъ .

Н ебл агоп р ія тн ы я  ф и зи ч еск ія  усл о в ія  н а ш ей  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  
п р ом ы ш л ен н ости  и м ѣ ю тъ  зн а ч е н іе  т о р м а за  въ е я  р азв и т іи  и у ж е  п о  
эт о м у  о д н о м у  си л а , стр ем я щ ая ся  къ  в о зс т а н о в л е в ію  д о ст о и н ст в а  б у ­
м а ж н о -д ен еж н о й  еди н и ц ы , н е  м о ж ет ъ  и м ѣть у с п ѣ х а  въ б о р ь б ѣ  с ъ  
противоп олож ны м и  си л ам и , дѣ я тел ьн ость  к отор ы хъ  н е  за д ер ж и в а ет ся  
подобн ы м и  тор м азам и . Н о  ещ е  н е б л а г о п р ія т н ѣ е  д ѣ я т ел ь н ост и  ея  о б щ е -  
ст в ен н о-эк он ом и ч еск ія  о со б ен н о ст и  н а ш ей  с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  п р о ­
м ы ш л ен н ости .



О сн о в н а я  за д а ч а  зем л ед ѣ л ія  со с т о и т ъ  въ в о зм о ж н о  б о л ы п ем ъ  и з -  
в л еч ен іи  и зъ  зем л и  п р о и зв ед ен ій . н ео б х о д и м ы х ъ  для у д о в л е т в о р ен ія  
п о т р еб н о ст ей  ч ел ов ѣ к а . З а д а ч а  эта  м о ж е т ъ  быть о су щ ес т в л я ем а  д в о я -  
к и м ъ  п у т е м ъ , и л и  п утем ъ  п рям ы м ъ , с о с т о я  щ имъ въ у в ел и ч еп іи  х л ѣ б -  
н ы х ъ  за п а ш е к ъ , или п у т е м ъ  п оср ед ст в ен н ы м ъ , сост оя щ и м ъ  въ у м е н ь -  
ш е н іи  х л ѣ б н ы х ъ  зап ап хек ъ . П р и  п ер в ом ъ  м ет о д ѣ  о су щ ес т в л ен ія  се л ь ск о ­
х о зя й с т в е н н о й  за д а ч и  р а з в е д е т е  зе р н о в ы х ъ  хл ѣ бов ъ  со ст ав л я етъ  гл а в ­
н у ю  отр а сл ь  д о х о д н о с т и  и главн ы я за б о т ы  зем л едѣ л ь ц а . І Ір п  к о с в е н -  
н о м ъ  и ли  п о ср ед ст в е н н о м ъ  м ет од ѣ  о сн о в н о е  зн а ч е н іе  и м ѣ ю тъ  н е  з е р ­
н ов ы е х л ѣ б а , н о  т р а в о с ѣ я н іе  и  ск отоводство . П р и н я т іем ъ  то го  и л и  
д р у г о г о  м ет од а  обусл о в л и в а ет ся  весь  х а р а к т ер ъ  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н а го  
п р о и зв о д ст в а  и  о т н о ш ен іе  его  къ  д р уги м ъ  отр асл ям ъ  п р ом ы ш л ен н ой  
д ѣ я т ел ь н о ст и .

П р е к р а с н о й  и л л ю с т р а ц іей  су щ н о с т и  и зн а ч е н ія  к о св е н н а г о  м ет о д а  
сл у ж и т ъ  а н гл ій ск о е  зем л ед ѣ л іе . А н г л ій с к іе  сел ь ск іе  х о зя е в а  у ж е  д а в н о  ' 
о б р а щ а ю т ъ  п р е и м у щ ес т в ен н о е  в н и м ан іе  н а  р а зв и т іе  ск от ов од ст в а . П о -  
б у ж д е н іе м ъ  къ  этом у  бы ло н е  то , что ск отъ  н ео б х о д и м ъ  для п о д д е р ­
ж а т  я п л о д о р о д ія  зем ли, н о  въ том ъ , что н а  м ѣ стѣ  с у щ ес т в у е т ъ  гр о ­
м адн ы й  с п р о с ъ  н а  м я со , в сл ѣ д ст в іе  ч его  ск отоводство  явл яется  в п о л н ѣ  
д о х о д н о ю  отр асл ь ю  п р ом ы ш л ен н ост и . О  р а с п р о с т р а н е н н о с т и  там ъ  с к о ­
т о в од ст в а  м о ж н о  су д и т ь  п о  сл ѣ дую щ и м ъ  данн ы м ъ , сообщ аем ы м ъ  М .  
Ш ев а л ь е: 1 0 0 0  зем л ед ѣ л ь ч еск и хъ  сем ей ств ъ  въ А н гл іи  и м ѣю тъ: 2 7 3  
л о ш а д и , 1 2 3 0  гол овъ  р о г а т а г о  ск от а , 1 1 0 0 0  ов ец ъ  и  еж его д н о  5 6 .0 0 0  
гек тол и тр ов ъ  х л ѣ б а , м еж д у  тѣ м ъ  к акъ  во Ф ранціи: 6 5  л о ш а д ей , 2 0 3  
ш т ук и  р о га т а го  ск от а , 1 0 4 3  овцы  и 4 0 0 0 0  гек толи тр овъ  - х л ѣ б а 1) .  
С к от ов од ст в о , вы зв ан н ое зн ач и тел ъ н ы м ъ  в н у т р ен н и м ъ  сп р о со м ъ , со с т а в ­
л я етъ  гл а в н у ю  отрасл ь  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н а го  п р ои зв од ств а  ст р а н ы  и  
л еж и т ъ  въ о с н о в а н іи  в сей  систем ы  ея  зем л ед ѣ л ія . Д ля р а зш и р е н ія  его . 
в есь м а  р а н о  в озн и к л а  н ео б х о д и м о ст ь  въ р азв и т іи  и ск у сс т в е н н а г о  л у г о ­
в о д ст в а , искусственнаго р а зв ед е н ія  травъ  и ч асти  о п р е д ѣ л ен н ы х ъ  в и -  
д овъ  х л ѣ б а , главны м ъ о б р а зо м ъ  п р едн азн ач ен н ы хъ *  въ к орм ъ  с к о т у .  
С о о б р а зн о  съ  эти м ъ  н е о б х о д и м о  бы ло ум ен ьш и ть н е  тольк о к ол и ч еств о  
п а р о в ы х ъ  п о л е й , то  есть  о ст ав и ть  т р е х п о л ь н у ю  си с т е м у  х о з я й с т в а ,  
н о  вм ѣ стѣ  съ  тѣ м ъ  ум ен ь ш и т ь  и  к олич ество х л ѣ б н ы х ъ  за п а ш е к ъ , о б -  
р ати в ъ  и ск лю ч ител ьн ое в н и м а н іе  н а  н а и б о л ѣ е  ц ѣ н н ы й  п р о д у к т ъ , н а



й т е й и Д у . Т а к ъ  и  бы ло п о ст у п л ен о . П о  дан н ы м ъ , п ри водим ы м ъ  Л . 
де-Л яв ер н ем ъ , п а х а т н ы я  п оля за н я м а ю т ъ  въ А н г л іи  1/-0 ч а ст ь  в сего  
п р остр ан ств а  зем ель, м е ж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  въ  д р у г и х ъ  с т р а н а х ъ  н а  и х ъ  
долю  п р и ходи тся  до  5 0 ° /о. Н о  и  и зъ  п а х а т н ы х ъ  п о л ей  только н е зн а ­
чительная ч асть  п р едн а зн а ч а ет ся  п одъ  о б р а б о т к у  х л ѣ б а . П о  д е -Л я в ер н ю , 
в сѣ  у д о б в и я  зем ли  А н г л іи  р а сп р ед ѣ л я ю т ся  н а  сл ѣ д у ю щ ія  у г о д ь я : 1) 

Е с т ест в е н н ы е  л у г а  за н и м а ю т ъ  8  м илл. г ев т а р о в ъ .
И с к у с ст в ен н ы е  „ „ 3 „ „

К о р н еп л о д ы  я „ 2 „ „

Я ч м ен ь  „ » 5 „ » -
О в есъ  я » 2 .5 0 0 .0 0 0
П а р ъ  я » 5 0 0 .0 0 0
П ш е н и ц а  „ „ 1 .8 0 0 .0 0 0
С а д и  и  т. п . „ » 2 0 0 .0 0 0
Л ѣ съ  „ « 1 . 0 0 0 . 0 0 0

П р и  п ер вом ъ  ж е  о б о зр ѣ н іи  э т и х ъ  д а н н ы х ъ  б р о са ет с я  въ гл а за  
ф ак тъ  н и ч т о ж н а го  к ол и ч ества  зем ли , о б р а б о т к а  к отор ой  п р е д н а з н а ­
ч а ет ся  для п р о и зв о д ст в а  п и щ и  ч ел о в ѣ в у . И ск л ю ч и в ъ  1 мил. г ек т . л ѣ с а ,  
в ъ  остал ь н ы хъ  1 9  м ил. м о ж н о  п р и зн ат ь  тольк о 4  м . п о  п р е и м у щ е с т в у  
п р е д н а зн а ч е н н ы х ъ  к ъ  п р о и зв о д ст в у  п и щ и  ч ел ов ѣ к у , а  1 5  м илл . гек т . 
п р едн а зн а ч ен ы  в ъ  п р о и зв о д ст в у  п ищ и  ск о т у  2) . П о  т р еб о в а н ія м ъ  г р о -  
м адн ѣ й ш аго  ры н к а, п р едставл яем аго  м ан у ф а к т у р н о ю  п р ом ы ш л ен н ост ь ю , 
сел ь ск іе  х о зя е в а  о б р а ти л и  гл авн ое в н и м а н іе  н а  п р ои зв од ст в о  п р о д у к ­
товъ  ск отов одств а , для ч его  съ у зи л и  х л ѣ б н ы я  за п а ш к и  и  увелич и ли  
культуры , п р е д н а зн а ч е н н ы я . въ  п р ои зв од ст в у  п ищ и  для ск о т а . Р а з в и т іе  
ск отоводства о к азал о  бл а го т в о р н о е  в л ія н іе  и  н а  в се  зем л ед ѣ л іе , с л у ж а  
в аж н ѣ й ш и м ъ  и ст о ч н и в о м ъ  у д о б р е н ія , в сл ѣ д ст в іе  чего  у м е н ь ш е н іе  х л ѣ б -  
н ы хъ  за п а ш ек ъ  ок а за л о сь  вы годны мъ и  въ ч и ст о -зем л ед ѣ л ь ч еск о м ъ  
о т н о ш ен іи . О н о  п р и в ел о  в ъ  у в ел и ч ен ію  к ол и ч ест в а  х л ѣ б а , п р о и зв о д и -  
м аго  н а  м ѣ ст ѣ . Н а  о сн о в а н іи  да н н ы х ъ  и зъ  а н гл ій ск о й  с е л ь ск о -х о зя й ­
ствен н ой  ст а т и ст и к и  д е-Л я в ер н ь  вы велъ о сн о в н о й  п р и н ц и п ъ  р а ц іо н а л ь -  
н,ой сел ь ск о -х о зя й ст в ен н о й  к ультуры , состоящ ей  въ  и зв ѣ ст н о м ъ  п о л о -  
ж е н іи , что для у в сл и ч ен ія  х л ѣ б а  н е о б х о д и м о  ум ен ьш и ть  к ол и ч еств о

') Ь. d e-L avergn e. E s sa i sur Гесоп, rü ra îe  de Г A n g le te r r e , de iâEcosSê  
e t  de l ’irlande. 1 8 5 5  стр. 5 4 .

*) Ibid. стр. 5 6 .



х л ѣ б н ы х ъ  за п а ш е к ъ . И  д ѣ й ст в и т ел ь н о , а н гл ій ск о е  зе м л е д ѣ л іе  с л у ж и т ъ  
б езсп о р н ь га ъ  д ок а за тел ь ств о м ъ  в ѣ р н о с т и  этого  п о л о ж е н ія . Э го  п о л о ж е -  
н іе  п р ед ст а в л я ет ъ  со б о ю  к ак ъ  бы  ест еств ен н ы й  ф у н д а м е н т а  си ст ем ы  
зем л ед ѣ л ія  ц ѣ л о й  стр ан ы , б л а го д а р я  к отор ом у а н гл ій ск о е  зе м л е д ѣ л іе  
с ч и т а е т ся  одн и м ъ  изъ  л у ч ш и х ъ  въ м ір ѣ . Это св оего  р о д а  э к о н о м и ч е ­
с к и  ц е н т р ъ  т я ж е ст и , въ  к отор ом у  тяготѣ ю тъ  отдѣльны я х о зя й ст в а , съ  
к оторы м ъ  с о о б р а зу ю т с я  н е  только соб ст в ен н и к и , н о  и  в р ем ен н ы е в л а -  
д ѣ л ь ды  зем л и . И зв ѣ ст н о , что факты  и зъ  и ст о р іи  а н гл ій ск а го  ф е р м ер ­
ст в а  п ол ож и тел ьн ы м ъ  о б р а зо м ъ  о п р ов ер гаю т ^  п о л о ж е н іе  к л а сс и к о зъ  
эк о н о м и ч еск о й  н а у к и  о ст р ем л ен іи  в ся к аго  а р ен д а т о р а  к ъ  х и щ н и ч е ­
ск о м у  п о л ь зо в а н ію  зем л ей . А . Ю нгъ у т о е р ж д а д ъ : „д а й т е  ч ел ов ѣ к у  въ  
п р о ч н о е  в л а д ѣ н іе  ск ал у , о н ъ  о б р а т и т ь  е е  въ сад ъ ; д а й т е  ем у п о  д ев я -  
т и л ѣ т н ем у  к о н т р а к т у  с а д ъ , он ъ  о б р а т и т ь  его  въ п у с т ы н ю “ . А н г л ій с к іе  
ф ер м ер ы  д ок азал и , что и  п ри  в р ем ен н ом ъ  в л а д ѣ н іи  скалы  п р ев р а щ а ю тся  
въ  сад ы . О н и  ж е  дали  ф акты  для о сн о в а н ія  у ч е н ія , п о  к ото р о м у  „т ол ьк о  
ф ер м ер а м и  и  д о л ж н а  быть в оздѣ л ы ваем а зем ля и  ч т о  го сп о д ст в о  
в оздѣ л ы ван ія  почвы  сам и м ъ  со б с т в ен н и к о м ъ  о б усл ов л и в ает ся  м алы м ъ  
р а зв и т іем ъ  п р ом ы ш л ен н ост и , д а ж е  в о о б щ е ц и в и л и зац іи  и о б щ е ст в ен н о й  
св ободы  “ В р е м е н н о е  в л а д ѣ н іе  зем л ей  н е  только н е  п ри вел о  в ъ  и ст о ­
щ е н н о  зем ли  и  х и щ н и ч ес к о м у  п о л ь зо в а н ію  ея  си л ам и , н о  вы звало у с и ­
л е н н о е  п р и в л еч ен іе  к ап и тал овъ  къ  сел ь ск ом у  х о зя й с т в у . В ъ  А н г л іи  
п о ч т и  н и гд ѣ  н е  с у щ е с т в у е т е  так ъ  н а зы в а ем а го  ж е л ѣ зн а г о  и н в ен т а р я ;  
о р у д ія , ск о т ъ , м аш и н ы  и  т . д . состав л я ю ть  собств ен н ость  ф ер м ер ов ъ . 
С тр ем л ен іе  къ  за т р а т ѣ  к ап и тал ов ъ  въ зем л ед ѣ л іе дош л о до  т ого , ч то  
м ел к іс  п озем ельн ы е со б с т в ен н и к и  п р и зн ал и  вы годны м ъ п р одав ать  св ои  
зем ли  и за т ѣ м ъ  бр ать  и х ъ  въ а р е н д у , затр ач и вая  въ  зем лю  вы р уч ен ­
и и  отъ  п р о д а ж и  сум м ы . В ъ  А п г л ія , говоритъ  д е-Л я в ер н ь , н ѣ к о г д а  
бы ло зн а ч и т ел ь н о е  к ол и ч ество  м ел к и хъ  п озем ел ь н ы хъ  с о б с т в ен н и к о в ъ ,  
п р едст а в л я в ш и х ъ  со б о ю  важ н ы й  в л а с с ъ  н а с е л е н ія  въ го су д а р ст в ѣ ; и х ъ  
зв ал и  y e o m e n  для отли чія  от ъ  д ж ел ь т м ен ов ъ -п ом ѣ щ и к ов ъ , к отор ы е н о ­
си л и  н а з в а е іе  sq u ir e s . Э ти  y e o m e n  п оч ти  со в ер ш ен н о  и зсч езл и , н о  н е  
в с л ѣ д ст в іе  к а к о го  либо н аеш гь ст в ея н аго  п ер ев ор ота; и зсч еза л и  о н и  п о  
со б с т в ен н о й  волѣ- и п о с т е п е н н о . О н и  п р одав ал и  св о и  и м ѣ н ія  д л я  т о го ,  
чтобы  сд ѣ л а т ь ся  ф ер м ер а м и , такъ  к ак ъ  п о сл ѣ д н ее  н а х о д и л и  для с е б я  
б о л ѣ е  вы годны мъ. К а п и т а л ъ , за т р а ч ен н ы й  н а  п р іо б р ѣ т е н іе  зем л и , п р и -



н оси л ъ  2  или 3 п р о ц ен т а  д о х о д а , м е ж д у  т ѣ м ъ  к ак ъ  тотъ  ж е  к а п и ­
т ал ъ , уп отр ебл ен н ы й  н а  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н у ю  к у л ь т у р у , д а в а л ъ  8  и  
1 0  п р оц ен товъ  *).

В ъ  А н гл іи  к осв ен н ы й  м етодъ  о с у щ ес т в л ен ія  се л ь с к о -х о зя й с т в е н ­
н ой  задач и , в озн и к ш ій  п о д ъ  вл іян іем ъ  р азв и т ія  в н у т р ен н ей  м а н у ф а к ­
тур н ой  п ром ы ш лен н ости , п ри вел ъ  къ то м у , что и в р е м е н н о е  в л а д ѣ н іе  
зем лей  п р ев р ат и л ось  въ т у  м аги ч еск ую  си л у , к о т о р а я , п о в ы р а ж ен ію  
А . Ю нга, п р ев р ащ ает ъ  п ес о к ъ  въ зол ото  и к о то р а я  от ож д еств л я л ась  
к лассик ам и  эк он ом и ч еск ой  н а у к и  и ск лю ч ител ьн о съ  ч аст н ою  собствен ^  
ностью . С ов ер ш ен н о  къ п роти воп ол ож н ы м ъ  р езу л ь та т а м ъ  п р и в оди т ь  п р я ­
м ой  или н еп о ср ед ст в ен н ы й  м етодъ . В о  Ф р а н ц іи  зем ля об р а б а т ы в а ет ся  
п р еи м ущ ест в ен н о  собст в ен н и к ам и , п ри н я вш и м и  п р ям ой  м ет о д ъ , п о д ъ  
вліян іем ъ  к отор аго  4 2  м ил. гек тар ов ъ  у д о б н ы х ъ  зем ель р а с п р е д е ­
ляю тся  таки м ъ  обр азом ъ  2):

Е с т ест в е н н ы е  л у га  за н и м а ю т ъ  4  м ил. гек т .
И с к у с ст в ен н ы е „ „ 3  „ „
К ор н еп л оды  „ „ 2  „ „
О в есъ  „ „ 3  „ „
П а р ъ  я „ 5  „ ,
П ш ен и ц а  я „ 6 „
Р о ж ь , ячм ен ь, р и съ  » » 6  » »
У садьбы  „ я 3 „
С ады  съ  ви н огр адн и к ам и  „ я 2  „ „

С равнивая эти  дан н ы я  съ  р а сп р е д ѣ л ен іе м ъ  с е л ь с к о -х о зя й с т в е н -  
н ы хъ  у г о д ій  въ А н г л іи , н ахо 'щ м ъ , что во Ф р а н ц іи  п осѣ в ы  и ст о щ а ю -  
щ іе  почву им ѣю тъ  п р е о б л а д а ю щ е е  з н а ч е н іе  ср ав н и т ел ь н о  съ  п о сѣ в а м и  
обогащ аю щ и м и  п о ч в у 3). В о  Ф р ан ц іи  у д о б р я ю щ іе  п осѣ вы  за н и м а ю т ъ

') E ssa i su r l ’econ. ru rale стр. 1 2 2 — 1 2 3 .
2) Ibid. стр. 5 4 .
s) Говоря безотносительно, всякое р астен іе  и стощ аетъ  почву и  н е мо- 

яіегь быть растен ій  обогащ аю іцихъ  ее въ строгомъ емыслѣ этого слова, 
такъ какъ всякое р астён іе что нибудь бер етъ  изъ  земли. В ъ  данном ъ сл у-  
ч аѣ  мы разуыѣемъ относительное истощ еніе. Х лѣбъ , уходя щ ій  и зъ  им ѣнія, 
уноситъ составныя части почвы, м еж ду тѣмъ кякъ трава, скормленная  
скоту, въ видѣ удобренія  возвращ ается обратно въ почву, въ тож е время  
улуч ш ая послѣдню ю  въ физическомъ отнош ен іи .



в сего  9  м . г ек т а р о в ъ , м е ж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  н а  долю  и с т о щ а ю щ и х ъ  п р и ­
х о д и т с я  вдвое бол ь ш ее к ол и ч ест в о . В ъ  А н гл іи  с о в ер ш ен н о  о б р а т н о е  
о т н о ш е н іе  м е ж д у  эти м и  д в ум я  категориям и п о сѣ в о в ъ , н е  см от р я  н а  
то , что въ  н е й  ф ер м ер ск а я  о б р а б о т к а  зем ли  п р е о б л а д а е т ъ  н а д ъ  о б р а ­
бо т к о й  сам и м и  собст в ен н и к ам и . Т а к и м ъ  о б р азом ъ  въ  о д н ой  с т р а н ѣ  
в р ем ен н о е  в л а д ѣ н іе  зем лей  является той  м аги ч еск ой  си л ой , к а к а я  п р и ­
п и сы в ал ась  сооствен ноствг, явл яется  си л ой , п р ев р а щ а ю щ ей  п е с о к ъ  въ  
зо л о го  и скалы  въ сады; м еж д у  гѣм ъ к ак ъ  въ д р у г о й  ч а ст н о е  з е м л е -  
в л а д ѣ н іе  п р и в од и т ь  къ х и щ н и ч е с к о м у  п ол ь зов ан ію  зем л ей , к ъ  и с т о -  
щ е н ію  ея  п р ои за о д и т ел ь н ы х ъ  силъ . В о т ъ  п р от и в оп ол ож н ы е р езу л ь т а т ы  
д в у х ъ  в заи м н о п р от и в оп ол ож н ы хъ  си ст ем ъ  сел ь ск аго  х о зя й ст в а , и зъ  
к о и х ъ  о д н а  осн ов ы в ает ся  н а  к о св ен н о м ъ , а  д р у г а я  н а  пряы ом ъ м е­
т о й  о с у щ е с т в л е н ія  с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  зад ач и .

Н а ш е  зе м л е д ѣ л іе , п о д о б н о  ф р а н ц у зск о м у , о сн о в а н о  н а  этом ъ  п о -  
с л ѣ д а е м ъ  м ет од ѣ  и есл и  во Ф р ан ц іи  о н ъ  п р и води ть  къ  так и м ъ  н е -  
бл агоц р іи т н ы м ъ  р езул ь тат ам ъ , т о  т ѣ м ъ  б о л ѣ е долж н ы  быть н е б л а г о -  
л р ія тн ы  эти  р езультаты  у н а съ . В ъ  А н г л іи  зе м л е д ѣ л іе  о с н о в а н о  н а  
к о св ен н о м ъ  м ет о д ѣ , бл агодар я  зн ач и т ел ь н ом у  р а зв и т ію  н е  зе м л е д ѣ л ь -  
ч е с к и х ъ  о т р а сл ей  н а р о д н а го  т р у д а . В п о л н ѣ  в ѣ р н о  за м ѣ ч а н іе  д е -Л я -  
в е р н я , что есл и бы  въ А н гл іи  н е бы ло А р к р а й т а  и  У а т а , то н е  бы ло  
бы и Б е к у э л я , велик аго п р е о б р а зо в а т ел я  а н гл ій ск а го  ск отов од ств а . 
Е с л и  бы н е бы ло А р к р а й т а  и У а т а , бл агодар я  откр ы гіям ъ  к о т о р ы х ъ  
т а к ъ  бы стро  п одв и н ул ось  в п ер ед ъ  р а зв и т іе  м а н у ф а к т у р н о й  п р ом ы ш л ен ­
н о ст и , то  н е  бы ло бы и  той  ст е п е н и  р азв и т ія  зем л ед ѣ л ь ч еск ой  п р о ­
м ы ш л ен н ост и , к отор ою  т еп ер ь  сл ав и тся  а н гл ій ск о е  ф ер м ер ст в о . В о  
Ф р а н ц іи  н е зе и л е д ѣ л ь ч е ск ія  о т р асл и  н а р о д н а г о  т р у д а  н е с р а в н е н н о  м е -  
н ѣ о  р азви ты  и  т ам ъ  и м ѣ етъ  п р е о б л а д а ю щ е е  зн а ч е н іе  п р ям ой  м ет од ъ  
о с у щ е с т в л е н а  се л ь с к о -х о зя й с т в е н н о й  за д а ч и , со в сѣ м и  -его  н е б л а г о -  
п р ія тн ы м и  п о сл ѣ д ст в ія м и , п ри водящ и м и  к ъ  с т р а х у  з а  б у д у щ е е  т а к и х ъ  
п р ед ст а в и т ел ей  ф р а н ц у зс к о й  а г р о н о м іи , к а к ъ  гр. Г а с п а р е н ъ  и д е -Л я ­
в ер н ь . У  н а с ъ  н езем л ед ѣ л ь ч еск ія  о т р а сл и  н а р о д н а го  т р у д а  м е н ѣ е  р а з ­
виты , ч ѣ м ъ  въ к ак ой  л и б о  д р у г о й  и зъ  ев р о п ей ск и х ъ  ст р а н ъ . Г л а в ­
ны м ъ п р едст ав и т ел ем ъ  э т и х ъ  о т р а сл ей  является гор о дъ  и  п о  к о л и ч ест в у  
н а и б о л ѣ е  зн ач и тел ь н ы хъ  го р о д с к и х ъ  п о се л ен ій  м о ж н о  в ъ  и зв ѣ ст н о й  
ст е п е н и  суд и т ь  о  р а зв и т іи  н езе м л е д ѣ л ь ч е ск и х ъ  п р ом ы сл ов ъ . П р и зн а в ъ  
н а и б о л ѣ е  зн ач и тел ь н ы м и  так ія  г о р о д с к ія  п о се л ен ія , в ъ  к о то р ы х ъ



и м ѣ ется  н а се л ен ія  б о л ѣ е  2 0 .0 0 0 ,  мы н а х о д и м ъ  с л ѣ д у ю щ е е  п р о ц е н т н о е  
о т н о ш ен іе  и х ъ  к о в сем у  н а с е л е н ію  стр ан ы :

В ъ  В е л и к о -Б р и т а н іи  . . 3 7 ,5 .
„ Ф р а н ц і и ............... 1 5 ,6 .
„ Г е р м а н і и . . . . .  1 2 ,9 .
„ Е в р о п ей ск о й  Р о с с іи  . 5 ,9 .

Н и ч т о ж н о е  р а зв и т іе  обр абаты в аю щ ей  п р ом ы ш л ен н ост и  и , с л ѣ д о -  
вательно, отсутетв іе  в н утр ен н я го  ры нка для сбы та сел ь ск о -х о зя й ст в ен ы х ъ  
п р ои зв еден ій  п р и в од и ть  къ  то м у , что у  н а с ъ  въ сельск ом ъ  х о зя й с т в ѣ  
им ѣю тъ п р е о б л а д а ю щ е е  зн а ч е н іе  зер н овы е х л ѣ б а  и п осѣ в ы  и ст о щ а ю щ іе  
п оч ву  подавляю тъ  п осѣ вы  у д о б р я га щ іе  ее . П р е о б л а д а н іе  п ер в ы х ъ  п о -  
сѣвовъ у к азы в ает ъ  н а  т о , что и с т о щ е я іе  почвы  в едет ся  въ о д и н а к о в о й  
степ ен и  и  со б ст в ен н и к а м и  и врем ен ны м и  владѣ л ьц ам и  земли; т ѣ  и  д р у ­
гие въ од и н ак овой  м ѣ р ѣ  стрем ятся къ  о су щ ес т в л ен ію  се л ь с к о -х о зя й с т ­
венн ой  зад ач и  прям ы м ъ п утем ъ  у в ел и ч ен ія  х л ѣ б н ы х ъ  п о сѣ в о в ъ , тѣ  и  
д р у г іе  въ од и н ак ов ой  м ѣ р ѣ  въ сбы ваем ы хъ  ими н а  с т о р о н у  п р о д у к т а х ъ  
вы возятъ, х о т я  и п о с т е п е н н о , ч асти  п озем ел ь н а го  к ап и тал а . Н о  зло ещ е  
у х у д ш а е т с я  тѣ м ъ , что эти  ч асти  п о зем ел ь н а го  к а п и т а л а  у х о д я т ъ  в н ѣ  
стр ан ы  въ в и дѣ  гр ом а д н а го  колич ества зе р н о в а г о  х л ѣ б а , еж е г о д н о  сб ы -  
ваем аго н а  и н о с т р а н н ы е ры н ки , и зъ  к о и х ъ  въ о б м ѣ т ь  з а л у ч ш ія  ч аст и  
н а ш ей  почвы  мы п ол уч аем ъ : хл оп ок ъ , и зд ѣ л ія  ш ер стя н ы я , б у м а ж н ы я , 
м еталли ч еск ія , м еталлы  н е  въ дѣ лѣ , чай  и т. п . п р о и зв ед ен ія , н е  и м ѣ ю -  
щ ія  н и к ак ого  о т н о ш ен ія  к ъ  Б озстан овл ен ію  п р ои зв оди тел ьн ы хъ  си л ъ  
зем ли. „С ел ь ск ій  х о з я и н ъ , говор итъ  К э р и , н и к огд а  н е  д о л ж е н ъ  за б ы ­
вать, что он ъ  н е  б о л ѣ е , к ак ъ  заем щ и к ъ  у  велик аго  б а н к а , н азы в а ем а го  
зем л ей . В ъ  э т о м ъ  б а н к ѣ  т р е б у е т с я  стольк о ж е  а к к у р а т н о с т и , к ак ъ  и  
в ъ  л у ч ш и х ъ  б а н к а х ъ  о б р а зо в а н н ы х ъ  го су д а р ст в ъ . Н о  а к к ур атн ост ь  т а ­
к ая  н е  м ы слим а п р и  от д а л ен н о ст и  м е ж д у  сел ь ск и м ъ  п р ои зв од и т ел ем ъ  
и городски м ъ  п о т р еб и т ел ем ъ , п ри  сл абом ъ  р азв и т іи  в н у т р е н н е й  о б р а ­
баты ваю щ ей п р ом ы ш л ен н ост и . В о  в с ѣ х ъ  с л у ч а я х ъ  т а к о й  о т д а л ен н о ст и  
сельск ій  х о зя и н ъ  н е  и м ѣ етъ  возм ож н ости  в озстан овл ять  п р ои зв од и тел ь-  
ны я силы  св о ей  зем л и . Т р уд н ост ь  в озв р ати ть  у д о б р е н іе ,  зн ач и тел ь н ы я  
и зд ер ж к и , н еобход и м ы я  для доставк и  п р о д у к т о в ъ  н а  о т д а л ен н ы е  ры н ки  
и  тому п одобн ы я обст оя т ел ь ств а  п р ои зводятъ  т о , что сел ъ ск ій  х о зя и н ъ  
п о с т о я н н о  п р о д а ет ъ  ч асти ц ы  св оей  п очвы , о б р а зу ю щ е й  его  к а п и т а л ъ . 
Б е з ъ  вн утр ен н ей  обр абаты в аю щ ей  п р о м ы ш л ен н ост и  с т р а н а  въ видѣ сы -  
р ы хъ  п р одук тов ъ  вы вози ть  луч ш ую  часть  св оей  п очвы , п р ои зв од и т ел ь ­



н о ст ь  к отор ой  с л а б ѣ ет ъ  и н а к о н е ц ъ  п р и х о д и т ь  въ ок он ч ател ь н ы й  у п а ­
д о к ъ “ . Л и б и х ъ , обви н яя  А н г л ію  въ  р а с х и щ а ю щ е м !  х о зя й с т в ѣ  д р у г и х ъ  
с т р а н ъ , гов ор и л ъ , ч то  о н а  „к ак ъ  вам п й р ъ  си ди тъ  н а  х р е б т ѣ  Е в р о п ы  и  
в сего  св ѣ т а , вы сасы вая  к р о в ь “ . И н о ст р а н н ы е  р ы н ки  д ей ст в и т е л ь н о  
и м ѣ ю т ъ  зн а ч е н іе  в ам п и р а  о т н о си т ел ь н о  ст р ан ы , п р и н я в ш ей  п р я м о й  м е ­
т од ъ  о с у щ е с т в л е н а  с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н о й  за д а ч и  и  с н а б ж а ю щ е й  э т и  
р ы н к и  своим ъ  х л ѣ б о м ъ . П р и  от су т ст в іи  у сл о в ій , н ео б х о д и м ы х ъ  дл я  н а д -  
л е ж а щ а г о  в о зст а н о в л ен ія  и ст ощ аем ы хъ  зе р н о в о ю  к у л ь т ур ою  си лъ  зем л и , 
вы в озъ  х л ѣ б а  н е  м ож ет ъ  н е  у гр о ж а т ь  и ст о щ ен іем ъ  п о зе м е л ь н а г о  к а п и ­
т а л а  и  н е  попр авим ы м и  б ѣ д с т в ія м и  б у д у щ и м ъ  п ок ол ѣ н ія ы ъ . Т а к о й  вы­
в о зъ  н е  м о ж е т ъ  н е  и м ѣть зн а ч е н ія  п о т р еб л ен ія  к а п и т а л а , к отор ы й  д о л ­
ж е н ъ  о ст а т ь ся  н е  т р о н у ш м ъ . Н е о б х о д и м о  ск азат ь , ч то  и  в о о б щ е  вы­
в о зъ  зе р н о в а г о  х л ѣ б а  б о л ѣ е  и с т о щ а е т ъ  п о ч в у , н е ж е л и  вы возъ  п р о ­
д ук т ов ъ  ск отов од ств а , т ѣ м ъ  бол ѣ е , п о э т о м у , о н ъ  д о л ж е н ъ  и ст о ­
щ ать  п р о и зв о д и т ел ь н а я  силы  зем ли  в ъ  с т р а н а х ъ , п р и н я в ш и х ъ  п р я ­
м о й  м етодъ  о су щ ес т в л ен ія  се л ь ск о -х о зя й с т в е н в ы х ъ  за д а ч ъ  ’) .  В ы -  
х о д ъ  и зъ  э т о г о  п о л о ж е н ія , и л и , говор я  сл овам и  Л и б и х а , о с в о б о ж д е -  
н іе  отъ  в ам п и р а  в озм ож н о  н е  и н а ч е , к ак ъ  п р и  со д ѣ й ст в іи  р а зв и т ію  
в н у т р е н н я г о  р ы н к а  для сбы т а  с е л ь св о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о д у к т о в ъ , п р и  
со з д а н іи  у сл о в ій , н ео б х о д и м ы х ъ  для н а д л еж а щ а го  р азв и т ія  в н утр и  ст р а ­
ны  н езем л ед ѣ л ь ч еск и х ъ  о т р а с л ей  н а р о д н а г о  т р у д а . И н о г о  в ы хода  н е  м о­
ж е т ъ  бы ть, так ъ  к акъ  п р и н я т іе  той  и ли  и н о й  си стем ы  сел ь ск аго  х о зя й ­
ст в а  н е  за в и си т ъ  отъ п р ои в ол а  сел ь ск и х ъ  х о зя ев ъ , н о  в сец ѣ л о  о б у с л о ­
в л и в ает ся  о б щ е ст в ен н о -эк о н о м и ч ес к и м и  отн ош ен ія м и  и  главн ы м ъ  о б р а ­
зо м ъ  от н о ш ен іо м ъ  въ  р ы н к у для сбы т а  п родук товъ .

Т ак и м ъ  о б р а зо м ъ  н а ш е  сел ь ск о е  х о зя й ст в о , п о ст а в л ен н о е  с ъ  о д н о й  
ст о р о н ы  въ н ебл агоп р ія т н ы я  ф и зи ч е св ія  усл о в ія , с ъ  д р у го й  ст о р о н ы  
н а х о д и т с я  въ  н еб л а го н р ія т н ы х ъ  у сл о в ія х ъ  о б щ е с т в е н н о -э к о н о м и ч е с в и х ъ } 
б л а го д а р я  о т с у т с т в ію  в н у т р ен п я го  р ы н ва  для сбы та п р о д у к то в ъ . П о д ъ

’) Н . Д . А баш евъ, н а  оенованіи со с т а в л ен н а я  им ъ хим ическаго балан*  
са  д л я  ср едн яго англійскаго хозяй ства, утв ер ж д аете, что „п родавая  скота  
почти н а  1 2 0 0 0  р , серебром ъ англійск ій  хозяи н ъ  отдаетъ  п ри  этом ъ н е  бо* 
л ѣ е ЗѴг п удовъ  кали и около 35  пудовъ  фосфорной кислоты; напротивъ  
въ ви дѣ  зерноваго хлѣба, н а  сумму около 9 Va ты сячъ, ов ъ  вы нускаетъ  и зъ  
и м ѣ н ія  около 4 6  пудовъ кали  и  68 пудовъ  фосфорной кислоты . В ы возъ зер ­
новаго хлѣ ба болѣ е истощ аетъ  почву, н еж ел и  вывозъ м я са“ . См. З ем л едѣ -  
л іе въ  А нгл іи . Р усск ій  В ѣ стни къ , т . 5 6 , 1 8 6 5  г , стр. 4 7 3 .



вліян іем ъ  эт и х ъ  н ебл агоп р ія т п ы хъ  у сл о в ій  си л а , ст р ем я щ а я ся  къ  в о з -  
ст ан ов л ен ію  д о ст ои н ств а  д ен еж н о й  еди н и ц ы , н е  м о ж ет ъ  иы ѣть ж е л а е ­
м ой  эн ергіи  въ б ор ь бѣ  съ  п роти воп олож н ы м и  си л ам и . О н а  н у ж д а е т с я  
въ пом ощ и, к отор ая , к ак ъ  видно и зъ  с к а за н н а г о , д о л ж н а  сост оя ть  к ак ъ  
въ  создан іи  у сл о в ій , см я гч аю щ и хъ  н еблагоп ри ятн ы е ф и за ч еек ія  у с д о в ія  
в аш его  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н а го  д ѣ л а , та,къ и въ  с е зд а н іи  б л а г о а р ія т -  
н ы хъ  у сл о в ій  для р а зв п т ія  н езем л ед ѣ л ь ч есіш хъ  о т р а с л ей  т р у д а . С о зд а -  
н іе  п ервой  к а тего р іи  у сл о в ій  д а ет ся  о р г а н и за ц іе й  к р ед и т а  для ул уч ш е-  
н ія  сел ь ск о -х о зя й ст в еп н о й  к ультуры , с о с т о я н іем ъ  к ото р о й  обусл ов л и в а­
ет ся  состояние за в и си м ости  человѣка отъ ф и зи ч еск и х ъ  у сл о в ін  а  с п о ­
собн ость  уп равля ть  п о сл ѣ дн и м и . С о зд а н іе  у сл о в ій  второй  к атегор іи  м о ­
ж етъ  быть д ости гн уто  о р г а н и за ц іей  п р о м ы ш л ен н о-п р ед п р и н и м ат ел ь ск ого  
к р еди та , п р и  о д н ов р ем ен н ом ъ  о г р а ж д еп іи  в н у т р ен н е й  п ром ы ш л ен н ости  
т а м о ж е н н ы м и  п ок р ов и т ел ь ств ом ^  П оср ед ст в о м ъ  о р г а п и за ц іи  сел ь ск о-  
хозя й ств ен н аго  и  п р ом ы п іл ен п о-п р едн р ігаи м ател ь ск аго  к р еди т а  м о ж е т ъ  
быть дости гн уто у с к о р е н іе  п р ев р а щ ен ія  п о тр еб и тел ь н о й  р аботы  б у м а ж -  
н ы хъ  ден егъ  въ п р ои зводи тел ьн ую , что въ свою  оч ер ед ь  д о л ж н о  со п р о ­
вож даться  ум ен ь ш еп іем ъ  п р и в о за , у в ел и ч ен іем ъ  п л а т еж н ы х ъ  си л ъ  с т р а ­
ны въ м еж дун ар одн ы  х ъ  эк о н ом и ч еск и хъ  с н о ш е н ія х ъ , возвы ш ен іем ъ  в ек ­
сельнаго к у р с а  и в озстан ов л ен іем ъ  д о ст о и н с т в а  д е н е ж н о й  ед и н и ц ы . Д л я  
д о ст и ж ен ія  п о сл ѣ д н ей  ц ѣ л е й  к реди тъ , н ап р ав л ен н ы й  н еп о ср ед ст в е н н о  къ  
о р ган и зац іи  п ром ы ш л ен н ы хъ  п р е д п р ія т ій  въ н езем л ед ѣ л ь ч еск и х ъ  о т р а ­
сл я хъ  н а р о д н а го  т р у д а  и м ѣ етъ  д а ж е бол ь ш ее з н а ч е н іе  у  н а с ъ , ч 'зм ъ  
сел ь ск о-хозя й ств ен н ы й  к р еди тъ . В ек сел ь н ы й  к у р с ъ  о п р ед ѣ л я ет ся  гл а в ­
нымъ обр азом ъ  вы возом ъ ее л ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о и зв е д е ш ь , н о :іри  
этом ъ н ео б х о д и м о с т ь  п р и в о за  и н о с т р а н н ы х ъ  п р о и зв ед е н ы  п р о и зв о д я сь  
давленіе к н и зу  н а  этом ъ  к у р с ъ , сп е к у л я ц ія  п н о с т а р н н н х ъ  к ап и тал и стов ъ  
д ѣ й ствуетъ  въ том ъ  ж е  н а п р а в л ен іи  и часть вы возим ы хъ  п р одук тов ъ  
отдается  и н остр ан н ы м ъ  п о т р е б и т е л я м  д а р о м ъ , н е  ок азы вая вліянй- н а  
у л у ч ш ен іе  к у р са . Р а зв и т іе  в н у т р ен н ей  обр аб а ты в а ю щ ей  п р о м ы ш л ен ­
н ост и  даетъ  возм ож н ост ь  обойтись б езъ  и н о стр а н н ы х ъ  п р одук те въ; 
у м ен ь ш ен іе п р и в оза  и х ъ  р ав н оси л ь н о  у л у ч ш ен ію  в ек сел ь н а го  к у ;іс а ,  
п одн ятію  м еталли ч еск ой  ц ѣ н н о ст и  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  и , сл ѣдовател: н о , 
сок р ащ ен н о  д ар ов аго  о т п у с к а . Р а зв и т іе  н езем я ед ѣ л ь ч еск и х ъ  о т р а с л ей  
н а р о д н а го  т р у д а  н ео б х о д и м о  для н а д л еж а іц а го  р азв и т ія  зем л ед ѣ л ія . ( со -  
б ен н о  ж е  н еоб х о д и м о  он о  въ  с ѣ в ер н о й  н еч ер н о зе м н о й  п о л о сѣ , гдѣ  і ли- 
м ати ч есв и м и  усл ов ія м и  вы зы вается н ео б х о д и м о с т ь  к у ст а р н о й  п р о м іш -



л е н н о ст и , п р едстав л я ю щ ей  собою  н ео б х о д и м о е  д о п о л н е н іе  въ  з е м л е д е л ь ­
ч ес к о м у  т р у д у  к р ест ь я н и н а . В п о л н е  сп р ав ед л и в о , что о т с у т с т в іе  с т р о -  
г а г о  р а зд ѣ л е н ія  п ром ы словъ  является о д н о ю  и зъ  п р и ч и н ъ  н еуд ов л етв о­
р и т ел ь н о ст и  зем л ед ѣ л ія . Н о  ж ел ат ь  у н и ч т о ж ен ія  к у с т а р н о й  пром ы п г-  
л зн н о ет и  б о л ѣ е  ч ѣ м ъ  ст р а н н о ; э т а  п ром ы ш л ен н ость  осн ов ы в ает ся  „н а  
ес т ес т в е н  иы хъ о т н о ш ен ія х ъ  ст р а н ы “ , п о  в ы р аж ен ію  Г ор л ов а . В ъ  б у ­
д у щ е м ъ  о н а  п е р е с т а н е т ъ  бы ть т ор м азом ъ  въ р о с т е  н а ш его  се л ь с к о -х о -  
зя й ст в е н н а го  д ѣ л а . П р и  л у ч ш ей  о р га н и за ц іи  к устар н ы й  т р у д ъ  ст а н ет ъ  
п р в н оси ть б о л ь ш ій  д о х о д ъ , что въ свою  очередь отозвется  и н а  р а зв и -  
т іи  зе а л е д ѣ л ія , т р еб у ю щ а го  бол ь ш и хъ  ср едств ъ  ср ав н и тел ьн о  съ  б о л ѣ е  
б л агод ат н ы м и  м ест н о ст я м и .

У я с н е н іе  н ач ал ъ , которы я долж н ы  быть п ол ож ен ы  въ о с н о в а н іе  
со д ѣ й с т в ія  с о  стор он ы  г о с у д а р с т в а  и общ еств а  т а к о м у  н а п р а в л е н ію  
п р о и зв о д ст в а , сост ав л я етъ  за д а ч у  п о л и ц іи  п р ои зв оди тел ьн ой  д е я т е л ь ­
н ости  о р у д ія  обор отов ъ .

I X .  Уаравленіе работой бумажныхъ денегъ.

С ел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы м ь  и п р ом ы ш лен н о -  п р е д п р и н и м а т е л ь с к и м !  
к р еди том ъ  мы назы ваеш ь ссу д ы , и м е ю щ ія  о п р е д е л е н н о е  н а з н а ч е н іе  
въ сел ь ск ом ъ  х о з я й с т в е  или въ  обр абаты в аю щ и хъ  о т р а сл я х ъ  п р о м ы ш ­
л ен н о ст и . П р и  п о с р е д с т в е  этого  к р еди та  п о т р еб и т е л ь н а я  или п л а т еж ­
ны е бу м а ж н ы я  ден ьги  н еп о ср ед ст в е н н о  м огутъ  быгь п р ев р ащ ен ы  въ  
п рс ззв о д и т е л ь н и я  и такъ к ак ъ  ц е н н о с т ь  д е н еж н о й  еди н и ц ы  за в и с и т ъ  
отт  к ач еств а  и сп ол н я ем ой  ею  р аботы , т о  въ о р г а н и за ц іи  сел ь ск о-  
х о зя й с т в е н н а г о  и  п р о м ы ш л ен н о -п р ед п р и н и н а т ел ь ск а го  к реди та за к л ю ­
ч а е т с я  н а и б о л е е  ц е л е с о о б р а з н о е  ср ед ств о  в ъ  в озстан ов л ен ію  въ с т р а н е  
нрг.вильнаго- д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія .

С ел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы й  к реди тъ  м о ж ет ъ  со ст оя ть  или въ в ы д а ч е  
с с у д ъ  п одъ  за л о гъ  се л ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о и зв ед е н ій , или въ с с у -  
д а х ъ  для п р ои зв одств а  о п р ед ѣ л ен н ы х ъ  у л у ч ш е н ій  и  п р іо б р е т е в ія  н е ­
о б х о д и м ы х ъ  о р у д ій  и м атер іал ов ъ .

С суды  п одъ  залогъ  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н ы х ъ  п р о н зв е д е н ій  у  н а с ъ  
дол ж н ы  и м е т ь  въ о с о б е н н о с т и  в а ж н о е  зн а ч е н іе , въ  в и д у  зн а ч и т ел ь ­
н ы м  к о л еб а н ій  въ ц ѣ н а х ъ  эт и х ъ  п р о и зв ед е н ій . В ъ  н еб л а го п р ія т н ы е  
годы , х о т я  ц е н ы  и вы соки, сел ь ск іе  х о зя е в а  и м е ю т ъ  м ало п р о д у к -



тов ъ  для сбы та; въ б о л ѣ е  б л а го п р ія т н ы е годы  ц ѣ н ы  н и зк и  и  х о зя е в а  
н е  в сегд а  им ѣю тъ  в о зм о ж н о ст ь  въ д ѣ н ѣ  п р од ук тов ъ  вы руч ать  зат р ат ы . 
О со б ен н о  велико т а к о е  н еб л а г о н р ія т я о е  п олож ени е х о зя е в ъ  въ годы  
б о л ѣ е  или м ен ѣ е  бл а го п р ія т н ы е п р о и зв о д и т ел ь н о ст и  т огда , к о г д а  ср ок и  
п л атеж ей  въ у ч р е ж д ен ія  и н о т еч н а го  к р ед и т а  со в п а д а ю т ъ  с о  с р о к а м и  
н аи бол ь ш ая ) п редл ож ен и я п р о д у к то в ъ , п р и го то в л ен н ы х ъ  къ  сбы ту . В ъ  
это  врем я, обы к н ов ен н о  въ  к о н ц е  о с е н и  и  въ н а ч а л е  зим ы , п р е д л о -  
ж е н іе  сел ь ск и хъ  п р о д у к то в ъ  велико и  ц ѣ н ы  н и ж е , ч ѣм ъ  въ о с т а л ь н о е  
врем я .го д а , а  м е ж д у  т ѣ м ъ  п о н и ж е н іе  и х ъ  ув ел и ч и в ает ся  и с к у с с т в е н -  
ны м ъ  п у т ем ъ , т а к ъ  к а к ъ  зем л ев л ад ел ь ц ы  н у ж д а ю т с я  въ д е н ь г а х ъ  для  
взн осовъ  сл ѣ д у ю щ и х ъ  с ъ  н и х ъ  п л а т еж е й . П р и  с у щ е с т в о в а л и  к р ед и т а , 
отвры ваем аго п о д ъ  за л о гъ  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н ы х ъ  п р о д у к т о в ъ , сел ь ск ій  
х о зя и н ъ , н ол уч и в ъ  с с у д у , м ож ет ъ  о б о ж д а т ь  б о л ѣ е  н о р м а л ь н ы х ъ  ц ѣ н ъ  
н  въ этом ъ  с л у ч а е  к р еди т ъ  им ѣетъ  зн а ч е н іе  у р а в н и т е л я  ц ѣ н ъ .

П р ек р асн ы м ъ  о б р а зц е м ъ  так ого  р о д а  к р е д и т а  м о ж ет ъ  сл у ж и т ь  
д ея тел ьн ость  п ол ьск аго  б а н к а  п о в ы д а ч е  с с у д ъ  п о д ъ  за л о гъ  ш е р с т и  к  
ш ер стя н ы хъ  и зд е л ій .

С клады  для п р іе м а  ш ер ст и  и ш е р с т я н ы х ъ  и з д е л ій  б а н к ъ  н а ч а л ъ  
устр аи вать  н а  о с н о в а н іа  п о ст а н о в л ен ія  с о в е т а  у п р а в л е н ія  отъ 1 0  ію н я  
1 8 2 8  г . П о  и н с т р у к ц іи , вы данн ой  т о гд а  ж е , б а н к ъ  у п о л н о м о ч ен ъ  бы лъ  
п о д ъ  зал огъ  п ри н я той  въ ск л адъ  ш е р с т и  вы давать ссуды  въ р а з м е р е  до  
половины  ц е н н о с т и  п р и н я т а го  товар а , о п р е д е л е н н о й  п р и ся ж н ы м ъ  о ц е н -  
щ иком ъ , ср ок ом ъ  отъ  о д н ого  до девя ти  м е с я ц е в ъ . И з ъ  н а зн а ч е н н о й  к ъ  
с с у д е  сум м ы  б а н к ъ  вы считы валъ і / 2° /0 въ  м е с я ц ъ  за  в с е  врем я, н а  к о т о р о е  
бы ла вы даваем а  с с у д а , ^ 4°/о за  и зд ер ж к и  п о  о ц е н к е  и  с в е р х ъ  т о го  
взи м ал ась о с о б а я  п л ат а  з а  х р а н е н іе  т о в а р а . П о с л е д н я я  п л а т а  въ  
п ер в ое врем я взи м ал ась  съ  в е с а ,  а  съ  1 S  а в г у с т а  1 8 5 3  г . п л а т еж ъ  
с ъ  в е с а  сл о ж ен н а го  т о в а р а  за м е н е н ъ  п л а т еж а м и  съ  ц е н н о с т и  ег о . 
Т о гд а  ж е  п о н и ж ен ъ  п р о ц ен т ъ  съ  6  н а  5  годовы хъ . С ъ  1 8 6 6  г . ба н к ъ  
н ач ал ъ  вы давать сс у д ы  во  врем я ш е р с т я н о й  я р м а р к и  въ г. Б а р ш а в е  
въ  р а з м е р е  2/ з  о ц е н о ч н о й  сум м ы .

Н а л а ю  вы дачи с с у д ъ  о т н о си т ся  к ъ  1 8 3 0  г . ,  н о  въ годов ы хъ  
о т ч е т а х ъ  б а н к а  э т и  с с у д ы  впервы е ст а л и  п о м е щ а т ь с я  о т д ел ь н о  отъ  
д р у г и х ъ  лиш ь съ  1 8 4 7  го д а . С ъ этого  в р ем ен и  п о  1 8 7 9  г. вк лю ч и ­
т ел ь н о  вы дано в с его  с с у д ъ  н а  с у м м у  1 4 .6 6 5 .3 2 0  р у б л е й , т о  ест ь  з а  
в е сь  ук азан н ы й  п ер іо д ъ  в р ем ен и  ср ед н и м ъ  ч и сл ом ъ  н а  го д ъ  бы ло вы­
д а в а ем о  с с у д ъ  4 4 4 .4 0 3  р .  П р и  этом ъ  бы ло вы дан о;



съ  1 8 4 7  п о  1 8 6 3  г . 4 .1 0 5 .4 2 5  р у б .
„ 1 8 6 4  я 1 8 7 9  „ 1 0 .5 5 9 .8 9 5  „

С суды  так и м ъ  о б р а зо м ъ  зн а ч и т ел ь н о  увеличи ли сь п о с л ё  1 8 6 4  г.; 
д о  эт о г о  го д а  бы ло вы даваем о с с у д ъ  н а  годъ  въ ср ед н ем ъ  вы водѣ  
2 4 1 .4 9 5  р у б л е й , м еж д у  т ѣ м ъ  к акъ  съ  1 8 6 4  год а  п о  6 5 9 .9 9 3  р у б л я ,  
т о  ест ь  ссу д ы  увели ч и ли сь  въ п о сл ѣ д н ее  врем я б о л ѣ е  ч ѣ м ъ  въ  
д в а  р а з а . У в ел и ч ен іе  с с у д ъ  п одъ  зал о гъ  ш ер сти  п р едст ав л я етъ  со б о ю  
р е з у л ь т а т а  у в е л и ч е н ія  о в ц ев одств а  въ п ри ви слян ск ом ъ  к р а ѣ , о  ч ем ъ  
св и д ѣ т ел ь ст в у ет ъ  ф ак тъ  з н а ч и т е л ь н а я  у в ел и ч ен ія  к ол и ч ест в а  ш е р с т и ,  
п р и в ози м ой  н а  яр м ар к и  и  ск лады ваем ой  въ м а г а зи н а х ъ  б а н к а . И з ъ  
го д о в ы х ъ  отч етовъ  п о сл ѣ д н я го  в и д н о , что съ  1 8 4 6  п о  1 8 7 9  г. е ъ  м а ­
г а з и н а х ъ  б а н к а  въ В а р ш а в ѣ , Л о д зи  и В л оц л авк ѣ  бы ло сл о ж ен о  ш е р ­
сти  1 .8 8 4 .9 8 1  п у д ъ , п р и ч ем ъ  сл о ж ен о  бы ло:

с ъ  1 8 4 6  п о 1 8 6 3  г. 6 2 8 .0 5 2  п уда .
„ 1 8 6 4  я 1 8 7 9  „ 1 .2 5 6 .9 2 9  „

В ъ  п ер в ом ъ  п ер іо д ѣ  бы ло въ ск л а д а х ъ  б а н к а  в ъ  т еч ен іи  г о д а  
3 4 .8 9 1  п ., а  во втором ъ 7 8 .5 5 8  п у до в ъ , т. е. к оличество ск л ады ваем ой  
ш е р с т и  увел и ч и л ось  б о л ѣ е ч ѣ м ъ  въ д в а  р а за , соо т в ѣ т ст в ен н о  с ъ  ч ѣ м ъ  
въ  так ой  ж е  п р о п о р ц іи  увел и ч и л и сь  и ссу д ы . Д р у ги м и  сл ов ам и , у в е л и -  
ч е н іе  с с у д ъ  у к азы в ает ъ  н е  н а  у в е л и ч е п іе  н уж ды  въ  д ен ь га х ъ  у  сел ь ­
ск и х ъ  х о зя е в ъ , н о  н а  у в ел и ч ен іе  к ол и ч ества  п р о д у к т о в ъ , для л у ч ш а го  
сб ы т а  к отор ы хъ  он и  п о л ь зую т ся  со д ѣ й ст в іем ъ  со стор он ы  б а н к а .

Н е  м о ж ет ъ  быть с о м н ѣ н ія , что у в ел и ч ен іе  ов ц ев одств а  е ъ  к р а ѣ  
въ зн а ч и т ел ь н о й  степ ен и  п р ои зош л о  п о д ъ  в л ія н іем ъ  о р г а н и за ц іи  к р е ­
д и т а  п одъ  за л о гъ  ш ер сти , п ов л ія в ш аго  н а  у с т а н о в л е н іе  и зв ѣ ст н а го  
п о ст о я н ст в а  въ ц ѣ н а х ъ  н а  этот ъ  п родук тъ . И  въ  д ей ст в и т е л ь н о с т и  
мы ви дим ъ , ч то  ц Ѣ е ы  н а  ш ер ст ь  въ п р и в и сл я н ск ом ъ  к р а ѣ , н е  см отря  
н а  за в и си м ость  и х ъ  отъ  за гр а н и ч н ы х ъ  п ок уп щ и к ов ъ , и зъ  го д а  въ годъ  
к ол ебл ю тся  в о к р у гъ  с р ед н ей  величины  весьм а н е зн ач и тел ь н о  *). С ел ь- 
с к ій  п рои зводи тел ь  ш ер ст и  и м ѣ ет ъ  у в ѣ р е н н о с т ь  въ п рави л ьн ом ъ  сбы тѣ  
с в о и х ъ  п р од ук тов ъ , сл ѣ п а я  сл у ч а й н о ст ь  н е  п а р а л и зу е т ъ  его  т р удов ой  
э н е р г іи  и  мы ви ди м ъ , что овц еводство  и зъ  год а  въ  год ъ  р о с т е т ъ  въ  
к р а ѣ  и  к ол и ч ест в ен н о  и  к ач ест в ен н о .

>) С татистическое оп исаніе царства польскаго по н редм етам ъ, нм ѣю -  
щ им ъ зн аченіе д л я  В арш авекаго интен данства, стр. 1 0 5 .



Н е  огр ан и ч и ваясь  вы дачей сс у д ъ  п одъ  за л о гъ  ш е р с т и , б а н к ъ  
сдѣ л ал ъ  бы ло п оп ы тк у вы дачи с с у д ъ  ш ерстя п ы м ъ  ф а б р и к а н т а м ъ  для  
п р іо б р ѣ т ен ія  им и ш ер сти , а  т а к ж е опы тъ за к у п к и  ея н еп о ср ед ст в е н н о  
ч резъ  св ои хъ  член овъ  н затѣ м ъ  п р о д а ж и  ф а б р и к а н т а м ъ  въ  к р еди тъ . 
О п ер ац іи  б а н к а  въ этом ъ  от н о ш ен іи  были с о в ер ш ен н о  н е у д а ч н ы , х о т я  
и  н е при чи н или  убы тк овъ . Съ 1 8 2 8  п о  1 8 3 5  г. с с у д ъ  ф а б р и к а н т а м ъ  
для п р іо б р ѣ т ен ія  ш ер сти  бы ло вы дано н а  с у м м у  1 .5 9 5 .7 7 5  р . 6 0  к .,  
какой долгъ  былъ в о зв р а щ ея ъ  ф абр и к ан там и  едв а  к ъ  1 8 5 6  г . п р и  с о -  
дѣйствіи  К ом м и сс іи  В я у т р е н н и х ъ  Д ѣ л ъ . В ъ  и о сл ѣ д у ю щ ее  в р ем я  б а н к ъ  
у ж е  н е дѣ лал ъ  “п оп ы ток ъ  о р г а н и за ц іи  т а к о го  к р ед и т а , х о т я  н еу д а ч а  
опы та п р ои зош л а  п о д ъ  вл іян іем ъ  п о л и т и ч есіш х ъ  п р и ч и е ъ , а  и м ен н о  
п одъ  вл іян іем ъ  в о зс т а н ія  1 8 3 0  го д а , тя ж ел о  отозв ав ш агося  н а  в с ѣ х ъ  
эк он ом и ч еск и хъ  о т н о ш ен ія х ъ  к рая  и п одор в ав ш аго  ш е р с т я н о е  п р о ­
изводство. М е ж д у  тѣ м ъ  ссуд ы  ф абр и к ан там ъ  для п р іо б р ѣ т е н ія  ш е р с т и  
были бы вполнѣ ж елатель н ы  и въ и н т е р е с а х ъ  сел ь ск а го  х о зя й с т в а .  
П оср ед ст в о м ъ  так и хъ  с с у д ъ  л уч ш е бы лъ бы о р га н и зо в а н ъ  в н утр ен н ей  
ры нокъ для сбы т а  п р од ук тов ъ  овц еводства. В п р о ч е м ъ  та ж е  самг,я  
цѣль дост и гает ся  д р уги м ъ  п утем ъ , а  и м ен н о  с с у д а м и  п о д ъ  за л о гъ  
ш ер стя н ы хъ  и здѣ лій , дост и га ю щ и х ъ  зн а ч и т ел ь н и х ъ  р а зм ѣ р о в ъ  о с о б е н н о  
въ ф абр ич н ом ъ  го р о дѣ  Л од зи . Этими сс у д а м и  п о д д е р ж и в а е т с я  ф а б р и ч ­
н ая  ст ор он а  ов ц ев од ств а , п р едстав л я ю щ ая  с о б о ю  р ы н окъ  для сбы та  
п родук товъ  сел ь ск о -х о зя й ств ен н о й  его  стороны . А  т ак ъ  к а к ъ  р а з м ѣ -  
р а м и  и к ачеством ъ  р ы н ка для сбы та п р одук тов ъ  о п р едѣ л я ется  р азм ѣ р ъ  
и к ачество п р ои зв одств а , т о , п он ятн о , вы даваем ы я б ан к ом ъ  ссу д ы  п одъ  
залогъ  ш ер стя н ы хъ  и зд ѣ л ій , п о д д ер ж и в а я  дѣ я т ел ь н ост ь  ш е р с т я н ы х ъ  
ф абрик ъ, долж н ы  бы ли ок азать  п о л езн о е  в л ія н іе  и  н а  о в ц ев о д с т в о .  
Е с л и  къ этом у  п р и бав и м ъ , что ссуд ы  п о дъ  зал огъ  ' п р ом ы ш л ен н ы хъ  
зав ед ен ій  т а к ж е  п о дд ер ж и в а л и  ш е р с т я н о е  п р о и зв о д ст в о , то н е о б х о д и м о  
согл аси ть ся , что п ол ь ск ій  бан к ъ  дѣ й ст в и т ел ь н о  д о л ж е н ъ  бы лъ ок азать  
гр ом адн ое в л ія н іе  н а  р а зв и т іе  м ѣ ст и а го  о в ц ев о д ств а  и  сл ѣ д о в а т ел ы ю  
сельск аго х о зя й ст в а .

В ъ  дѣ ятел ьн ости  этого  б а н к а  о т н о си т ел ь н о  со д ѣ й с т в ія  ш е р с т я н о м у  
п р ои зв одств у  м о ж н о  зам ѣ ти ть  од и н ъ  к р уп н ы й  н е д о с т а т о к ъ , с о с т о я іц ій  
в ъ  ц ен т р а л и за ц іи  вы дачи  с с у д ъ  п одъ  зал огъ  ш е р с т и  главны м ъ о б р а зо м ъ  
въ  г. В а р п іа в ѣ , ч ем у  б а н к ъ  содѣ й ств ов ал ъ  тѣ м ъ , ч то  въ т е ч е н іи  п р с -  
дол ж и тел ь н аго  вр ем ен и  ссу д ы  бы ли вы даваем ы  въ этом ъ  од н ом ъ  
п у н к т ѣ . Т а к а я  ц ен т р а л и за ц ія  ры нка для сбы т а  п р о д у к т а  н е  м о ж ет ъ



бы ть н а зв а н а  вп ол н ѣ  н орм альн ы м и  явлен іем т.. П р ои зв оди т ел ь  т ер я ет ъ  
въ э т о м ъ  с л у ч а ѣ  н а  за т р а т а х ъ  н о  д ост ав к ѣ  п р о д у к т а , въ  о с о б е н н о с т и  
п о  д о ст а в к ѣ  и зъ  о т д а л е н н и х ъ  м ѣ стъ  п рои зводства его , н е  говор я у ж е  
о т ом ъ , что со с р е д о т о ч е н іе  п р е д л о ж ен ія  м о ж ет ъ  со п р о в о ж д а ть ся  п а д е -  
п іем ъ  ц ѣ н ъ , и ск у сс т в е н н о  уси л и в ая  к о й к у р р ен ц ію  м еж д у  п р о д а в ц а м и .

Т а к о й  ц е н т р а л и за ц іи  въ о со б е н н о с т и  н ео б х о д и м о  и збѣ гать  п р и  
о р г а н и за н іи  вы дачи с с у д ъ  п одъ  зал огъ  д р у ги х ъ  про.' зв ед ен ій  сел ь ск аго  
х о зя й с т в а . И зъ  в с ѣ х ъ  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о и з в е д е ш ь  ш ер ст ь  
п р и н а д л е ж а т ь  къ  ч и сл у  т ѣ х ъ , ц ѣ и н о ст ь  к отор ы хъ  довольн о вы сок а  
ср а в н и т ел ь н о  съ  и х ъ  в ѣ сом ъ . Б ъ  то вр ем я, к огда  п у д ъ  тон к ой  ш е р с т я  
ст о и т ъ  до 3 5  р у б л ей , п у д ъ  л у ч ш ей  п ш ен и ц ы  ст о и т ь  о б ы к н ов ен н о  
ок ол о  1 р у б л я . Н е  уди в и тел ь н о  п о э т о м у , что п оп ы тк а п ольскаго б а н к а  
соср ед оточ и ть  въ од н о л ъ  н к тѣ  о п е р а ц іи  п о  п р іем у  въ  склады  х л ѣ б а  
и вы дачи п о дъ  за л о гъ  его  с с у д ъ  ок он ч и л ась  п ол н ой  н е у д а ч е й  и вм ѣстѣ  
съ  тѣ м ъ  к р еди тъ  п одъ  за л о гъ  х л ѣ б а  сов сѣ м ъ  н е  у д а л с я . С ч и таем ъ  
п ол езн ы м ъ  ск а за т ь  н ѣ ск ольк о сл овъ  о б ъ  этой  п опы ткѣ, такъ  к ак ъ  о н а  
м о ж е т ъ  сл уж и ть  у к а за н іе м ъ  т ого , чего сл ѣ д у ет ъ  и збѣ гать  п ри  о р га н и -  
з а ц іи  к р еди та  для у р а и н еа ія  к о л еб а н ій  въ ц ѣ н а х ъ  н а  х л ѣ б ъ .

Н а  отк р ы тіе ссу д ъ  п о д ъ  зал огъ  х л ѣ б а  въ п ер в ое врем я в п о л н ѣ  
осн о в а т ел ь н о  возлагались бол ь ш ія  н адеж д ы  и у п р а в л е н іе  б а н к а , к ак ъ  
ви дн о  и зъ  его  отчета  за  1 8 2 9  годъ , см отр ѣ л о  н а  св ою  дѣ ятел ьн ость  
въ  этом ъ  от н о ш еп іи  к акъ  н а  б езу сл о в н о  бл а го т в о р н у ю  д ая  всего  к р а я .  
К ъ  с о ж а л ѣ н ію , эти  н адѣ ж ды  не о п р ав д ал и сь .

У ж е  въ 1 8 2 8  г. б ан к ъ  в и д ав ал ъ  сс у д ы  п одъ  за л о гъ  х л ѣ б а , от* 
п р ав л я ем аго  к ъ  сбы ту въ Д а н ц и г ъ , а  въ  сл ѣ дую щ ем ъ  г о д у  б р а л ъ  н а  
с е б я  к о м и сс іи  п р о д а ж и  х л ѣ б а  за  гр а н и ц е й . О п ер ац іи  э т и , н а  о с н о в а -  
н іи  и н с т р у к ц іи  отъ 1 7  Ію л я 1 8 2 8  го д а , состоя л и  въ сл ѣ д у ю щ ем ъ . 
Ж е л а ю щ ій  п ол уч и ть с с у д у  п о д ъ  зал огъ  х л ѣ б а , отп р ав л я ем аго  въ  Д а н ­
ц и г а , и одп асы в ал ъ  актъ  у сл о в н о й  п р о д а ж и  св ои хъ  п р одук тов ъ  б а н к у  
и , св ер х ъ  т о го , вы давалъ в ек сел ь н ое обя зател ьств о  о т ъ  себя  и ли  дру- 
г а г о  л и ц а , и зв ѣ ст н аго  б а н к у . С обст в ен н и к у  п р одук товъ  бан к ъ  в ы дав ал ъ  
отъ  себя  св и д ѣ т ел ь ст в о , что отпр авляем ы й  за  г р а п и ц у  х л ѣ б ъ  п р о д а н ъ  
у сл о в н о , съ  п р ав ом ъ  в ы к уп а  въ н а зн а ч ен н ы й  ср ок ъ , и  что в ек сел ь  
в зя т ь  въ ви дѣ  га р а н т іи  о т ъ  убы тк ов ъ , м о гу щ и х ъ  сл у ч и т ь ся  п р и  п р о -  
дазкѣ т ов ар а  въ Д а н ц и г ѣ . Т о в а р ъ  бы лъ отп р ав л я ем ъ  въ  Д а н ц и г ъ  отъ  
и м ен и  б а н к а  къ его  к о м и с с іо н е р у , гд ѣ  о ст ав ал ся  п о дъ  н а д зо р о м ъ  п о -  
с л ѣ д н я го , о б я за н н а г о  ок азы вать со д ѣ й с т в іе  к ъ  вы гр узк ѣ , оч и стк ѣ  и



о см о т р у  п ок уп щ и к ам и . З а  тѣ м ъ , въ с л у ч а й  н еу п л а т ы  с с у д и  въ  у с л о в ­
ленны й ср ок ъ , б а н к ъ  п о р у ч а л ъ  св оем у  к о м и с с іо н е р у  п р о и зв ест и  п р о ­
д а ж у  зал ож ен н аго  х л ѣ б а , п ри чем ъ  п о с л ѣ  п р о д а ж и  и зл и ш ек ъ  о т ъ  ц ѣ в ы  
дол га  былъ возв р ащ аем ъ  вм ѣ сгѣ  съ  в ек сел ем ъ  с о б с т в е н н и к у , а  н е д о б о р ъ  
былъ взы ск и в аеи ъ  п о  в ек сел ю . З а  вы данны й ссуд ы  бы ло в зи м аем о  Ѵ ,%  
въ м ѣ сяц ъ , а  т а к ж е  н а  сч е т ъ  д ол ж н и к а  п адал и  и зд ер ж к и  з а с т р а х о в а л а  
и оц ѣ н к и . С ъ  1 4  А п р ѣ л я  1 8 2 9  г. для ж е л а ю щ и х ъ  б ан к ъ  о т ъ  св о его  
и м ени п рои зводил ъ  п р о д а ж у  х л ѣ б а , взим ая за  к о м и сс ію  У2°/о от ъ  п р о ­
д а ж н о й  ц ѣ н ы . У си л ія  его  р егул и р ов ать  в н ѣ ш н ю ю  торговл ю  х л ѣ б о м ъ  
у ж е  въ п ер в ое врем я у в ѣ н ч а л и съ  у с а ѣ х о м ъ , К ъ  н а ч а л у  1 8 3 0  г. о к а ­
зал ось , что п р и  п о ср ед ст в ѣ  б а н к а  х л ѣ б ъ  н а х о д и л ъ  для се б я  сбы т ъ  н е  
только въ Д а н ц в г ѣ , н о  т а к ж е  въ п о р т а х ъ  н и д е р л а н д ск и х ъ , ф р а н ц у з -  
ск и х ъ  и а н гл ій ск и х ъ . Н о  см ута  1 8 8 0  г. п о м ѣ іп а л а  р а зв и т ію  эт о й  
дѣ ятел ьн ости  п о  р егу л и р о в а н ію  в н ѣ ш н ей  х л ѣ б н о й  торговл и  и п о  о к о н -  
ч аніи  см v т н а го  вр ем ен и  б а н к ъ  б о л ѣ е  н е  п р ои зв од и л ъ  н и  с с у д ъ  п одъ  
залогъ  х л ѣ б а , отп р ав л я ем аго  за  г р а н и ц у , н и  п р о д а ж и  его  н а  з а г р а ­
н и ч н ы хъ  р ы н к а х ъ . В м ѣ с т о  эт и х ъ  о п е р а ц ій  п ол ь ск ій  б а н к ъ  ст а л ъ  п р о ­
изводить ссу д ы  п одъ  за л о гъ  х л ѣ б о в ъ , ск лады ваем ы хъ  въ м а г а зи н а х ъ  
его .

У стр ой ств о  м а га зи н о в ъ  для ск л а д а  х л ѣ б а  и  вы дача с с у д ъ  бы ли  
производим ы  н а  о с н о в а н іи  В ы соч ай ш аго  п о в ел ѣ н ія  о т ъ  2 1  Я н в . 1 8 3 0  г ., 
въ котором ъ  вы ск азан о  я  в о зр ѣ н іе  н а  то , к а к о е  з н а ч е н іе  м ож ет ъ  и м ѣ т ь  
п равильно о р га н и зо в а н н ы й  к р еди тъ  п о д ъ  за л о гъ  зем л ед ѣ л ь ч еск и х ъ  п р о ­
дуктовъ . Ц ѣ л ь  отк р ы в аем аго  к р еди та , гов ор и тся  въ  у к а з ѣ , состои тъ  въ  
том ъ , чтобы  а ) ум ен ь ш и т ь  убы тк и , п р о и с х о д я щ іе  о т ъ  от су т ст в ія  к а к о й  
бы то  н и  бы ло о р г а н и за ц іи  въ вы возѣ за  г р а н и ц у  х л ѣ б а ; б) см ягч и ть  
н осл ѣ дств ія  н е у р а ж а е в ъ , так ъ  к акъ  в ъ  у р а ж а й н ы е  годы  п р од у к ты , п р и  
н и зк и х ъ  ц ѣ н а х ъ , о т д а ю т ся  въ ск лады , а  въ н е у р а ж а й и ы е  б е р у т с я  о б ­
ратн о; и н а к о н ец ъ  в) со ед и н и ть  и н т ер есы  п о т р еб и т е л е й  съ  и н т е р е с а м и  
п р ои зв оди тел ей  х л ѣ б а . Н о с л ѣ д н е е  о б ъ я сн я е т с я  т ѣ м ъ , что к р еди т о м ъ  
п о д ъ  залогъ  х л ѣ б а  въ  и зв ѣ ст н о й  ст е п е н и  д о ст и га ет ся  у р а в н е н іе  ц ѣ н ъ , 
слѣ довательно у н и ч т о ж а ю т ся  т ѣ  зн ачи тельн ы я к о л е б а н ія , п о д ъ  в л ія н і-  
ем ъ которы хъ въ о д н о  вр ем я  п рои зводи тел ь о сн ов ы в ает ъ  св о е  б л а го -  
с о с т о я в іе  н а  сч е т ъ  п о т р еб и т ел я , а  въ  д р у г о е  в р ем я , н а  о б о р о т ъ , п о ­
требитель осн овы ваетъ  св ое  б л а г о с о с т о я н іе  н а  сч е т ъ  п р ои зв од и т ел я .

Н а  о с н о в а т и  у п о м я н у т а го  у к а з а  б а н к о м ъ  бы ли у с т р о е н ы  м а г а -  
внны  въ В а р ш а в ѣ , м  Н ов ы й -Д в ор ъ , п р и  в н а д е н іи  Н а р е в а  въ  В и с л у ,



и  в ъ  В л о ц л а в к ѣ . И зъ  э т и х ъ  т р е х ъ  п у н к т о в ъ  въ  В а р ш а в ѣ  х л ѣ б ъ  в о в с е  
н е  бы лъ п р и н и м аем ъ  для х р а н е н ія  въ ск лады  бан к а; въ Н о в ы й -Д в о р ъ , 
к а к ъ  п у н к т а  н е у д а ч н о  вы бр ан н ы й , х л ѣ б а  п ри возил и  зе м л ев л а д ѣ л ь ц ы  
о ч ен ь  м ал о , т ак ъ  что въ 1 8 5 2  г. склады  были п р одан ы  в о е н н о м у  в ѣ -  
д о м с т в у . З а  тѣ м ъ  хлѣ бъ  бы лъ п р и н и м аем ъ  въ с к л а д а х ъ  б а н к а  в ъ  г . 
В л о ц л а в к ѣ  и съ  1 8 5 8  г. въ П л оц к ѣ  въ м а г а зи н а х ъ , п р и н а д л е ж а в ш и х *  
к о м и сс іо н н о й  ф и р м ѣ  п л о д к и х ъ  зем левладѣ л ьц евъ . Х о т я  въ б а н к о в ы х ъ  
у з а к о н ія х ъ  м и  в стр ѣ ч аем ъ  р а с п о р я ж е н ія  объ  у ст р о й с т в ѣ  х л ѣ б н ы х ъ  
ск л ад ов ъ  въ са м ы х ъ  р а зн о о б р а зн ы х *  м ѣ ст н о с т я х ъ  к р а я , т ѣ м ъ в е м е н ѣ е ,  
н а  ск олько м о ж н о  суди ть п о  годовы м ъ отч етам ъ  б а н к а , р асп ор я ж ен и я  
эт и  н е  бы ли приводим ы  въ и сп о л н е н іе  и х л ѣ б ъ  бы лъ п р и н и м а е м ъ  
тольк о въ од н ом ъ  бан к ов ом ъ  м а га зи н ѣ  въ В л о ц л а в к ѣ  и  въ ч а с т н ы х ъ  
м а г а зи н а х ъ  въ Ш о ц к ѣ .

П о  р а си о р я ж ен ія м ъ  со в ѣ т а  у п р а в л е н ія  въ эти  ск лады  п ри н и м аем ы  
бы ли и ск лю ч ител ьн о п ш е н и ц а  и  р о ж ь ; ссуды  вы давались ср ок ом ъ  н а  
3 м ѣ с я ц а , н о  въ  сл у ч а ѣ  н а д о б н о с т и  ср о к ъ  м огъ  бы ть п р о д о л ж е н * ;  
р а з м ѣ р *  ссуды  н е  д о л ж ен ъ  бы лъ п ревы ш ать п олови ны  о ц ѣ н о ч н о й  
сум м ы , о п р едѣ л я ем о й  п о торговы м ъ ц ѣ н а м ъ . Д о  1 8 5 3  г. з а  ссуды  
б а н к ъ  взи м ал * 6%  годовы хъ , съ  эт о го  ж е  года  п о 5 % . П р и  п о л у ч ен іи  
с с у д ы  со б ст в ен н и к ъ  х л ѣ б а  п одп и сы в ал ъ  к он трак тъ  о  п р о д а ж ѣ  его  б а н к у  
съ  п равом ъ  в ы к у п а  ч р езъ  три  м ѣ ся ц а . Е с л и  п о  и ст еч ен іи  т р ех ъ  м ѣ -  
ся ц е в ъ  о н ъ  н е  являлся за  х л ѣ б о м ъ  и  п е  за я в л я л * ■ о п р о д л е н іи  с р о к а ,  
то  х л ѣ б ъ  п р о д а в а л ся  съ  т о р го в ъ . П р іе м ъ  и  вы дача с с у д ъ  п р о и зв о д и ­
ли сь  д о  1 8 7 0  г ., к огда  эт о т ъ  к р еди тъ  бы лъ зак ры ть с а м *  со б о ю , з а  
н ед ост ат к ом ъ  ж е л а ю щ и х ъ  в о сп о л ь зо в а т ь ся  и м ъ.

Г л ав н ой  п р и ч и н ой  э т о й  н е у д а ч и  к р е д и т а  бы ла ц ен т р а л и за ц ія  его; 
х л ѣ б ъ  н е  такой  п р о д у к т ъ , чтобы  вы годн о  бы ло отп р ав л я ть  его  въ ц е н т ­
р ал ьн ы й , б о л ѣ е  или  м е н ѣ е  отд ал ен н ы й  п у н к т ъ  для о т д ач и  н а  х р а н е н іе  
съ  ц ѣ і ію  п ол уч и ть  сс у д у . И зд ер ж к и  п о  п ер ев о зу  въ этом ъ  сл ѵ ч аѣ  
д ол ж н ы  состав л я ть  больш ой  п р о ц ен т ъ  въ п р од аж н ой  ц ѣ н ѣ , п р и  о т н о с и ­
тел ь н ой  н езн а ч и т ел ь н о сти  п о с л е д н е й  ср ав н и тел ьн о  съ  в ѣ с о м ъ  п р о д у к т а . 
З а т ѣ м ъ  въ от д а л ея н о м ъ  п у н к т ѣ  отъ  ж и тел ь ст в а  т р у д н о  со б с т в е н н и к у  
за б о т и т ь ся  о б ъ  у д о б н о м *  м о м ен т ѣ  для сб ы т а . В е с ь м а  е с т е с т в е н н о , ч то  
тольк о к р ай н я я  н у ж д а  за с т а в и т ь  сел ь ск аго  х о зя и н а  п р и  т а к и х ъ  у с л о ­
виях.* в осп ол ь зов ат ь ся  к р еди том ъ  п о д ъ  за л о гъ  х л ѣ б а . Б ы л а  и  д р у г а я  
п р и ч и н а  этой  н еу д а ч и . П о л ь ск ій  б а н к ъ  вы давалъ сс у д ы  д о  п олови н ы  
о ц ѣ н о ч н о й  сум м ы , у ст а н а в л и в а ем о й  е ж ем ѣ ся ч н о  п о  торговы м ъ ц ѣ н а м ъ

30



з а  и ст ек ш іе  три  м ѣ ся ц а . Э то основание для оп р ед ѣ л ен ія  о ц ѣ ію ч н о й  
сум м ы  н е  м ож етъ  бы ть н а зв а н о  ц ел е со о б р а зн ы м и . К р е д и т ъ  п одъ  з а ­
л огъ  х л ѣ б а  и м ѣ е т ъ  св ои м ъ  н а зн а ч е н іе м ъ  у р а в н е н іе  х л ѣ б н ы х ъ  ц ѣ н ъ ,  
у с т р а н е н іе  зн ач и тел ь н ы хъ  к о л еб а в ій  въ  э т и х ъ  ц ѣ н а х ъ , п о д р ы в а ю щ и х ъ  
прочность с е л ь ск о -х о зя й с т в е н н а го  п ром ы сла. Н о  я с н о , ч то  есл и  въ  
д а н н о е  время ц ѣ н ы  н и зк и  и п одъ  зал огъ  х л ѣ б а  вы дается  с с у д а  въ  
р азм ѣ р ѣ  половины  о ц ѣ н о ч н о й  сум м ы , оп р едѣ л ен н о й  п о  эти м ъ  н и зк и м ъ  
ц ѣ н а м ъ , то п о л о ж е н іе  зем л едѣ л ь ц а  сл а б о  у л у ч ш а ет ся ; е м у  м о ж ет ъ  бы ть  
д а ж е  вы годнѣе продать  х л ѣ б ъ  п о еу щ ест в у ю щ и м ъ  н изк им ъ  ц ѣ н а м ъ , 
н еж ел и  довольствоваться  н езн ач и тел ь н ой  с с у д о й . Т а к ъ  и бы ло въ д е й ­
стви тельности . В ъ  отч етѣ  б а н к а  з а  1 8 3 6  годъ  читаем ъ: „п ом ѣ щ и к и  
ск ор ѣ е ск лон яли сь къ  п р о д а ж ѣ  х л ѣ б а  хот я  бы и  н о н и зк и м ъ  ц ѣ н а м ъ , 
ч ѣ м ъ  къ ск л ады в ав ію  его  въ м а га зи н а х ъ  для п о л у ч е н ія  сс у д ы , п о сл ѣ  
ч его  п р и х о д и т ся  ож и д ать  вы сок ихъ  ц ѣ н ъ .“ Для д о ст и ж ен ія  ц ѣ л и , то  
ест ь  для п о л у ч ен ія  в о зм о ж н о  больш аго у р а в н е н ія  ц ѣ н ъ  н е о б х о д и м о  
былобы или д а в а т ь  ссу д ы  еъ больш ем ъ  р а зм ѣ р ѣ , или  оп р едѣ л я т ь  ц ѣ н -  
н ость  х л ѣ б а  п о ср ед н и м ъ  данны м ъ за  и стек ш ій  го д ъ  или за  и ст ек ш и х ъ  
д ва  года. Т о гд а  бы лъ бы м отивъ къ п ол ь зов ан ію  к р ед и т о м ъ  и  для к р е ­
д и тн аго  у ч р е ж д е н ія  эт о  н е  было бы о п а с н о , т ак ъ  к ак ъ  с с у д а  въ р а з-  
м ѣ рѣ  5 0 (,/° ср ед н ей  цѣ ны  х л ѣ б а  н а  прим . за  и ст ек ш и х ъ  два год а , 
будуч и  д ей ст в и т ел ь н о ю  п ом ощ ью  со б ст в ев и к у  х л ѣ б а , н е  м о ж ет ъ  бы ть  
р и ск ов ан ою  для к р ед и т о р а . Т ак ія  сс у д ы  п одъ  за л о гъ  х л ѣ б а  п р и н е сл и  бы  
н е с о м н ѣ н н у ю  п ол ь зу  сел ь ск о -х о зя й ств ен н о м у  д ѣ л у  ст р а н ы , въ и зв ѣ ст н о й  
степ ен и  д ав ая  вы ходъ  п р ои зв од и тел ю  и зъ  той дилем м ы , по к о т о р о й  он ъ  
т ер п и тъ  н едост ат ок ъ  и п р и  у р о ж а ѣ  и п р и  н е у р о ж а ѣ .

В ъ  ст р а н ѣ  съ  б у м а ж н о -д ен еж н ы м ъ  о б р а щ е н іе м ъ  ссуды  п о д ъ  з а ­
л о г а  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  п р о и зв ед е в ій  м огутъ  и м ѣ ть  зн а ч е н іе  од н о го  
и зъ  ср едств ъ  п р от и в ъ  п о сл ѣ дст в ій  о щ у щ е н ія  н у ж д ы  въ д ен ь г а х ъ  п р и  
оби л іи  д ен ег ъ , за ста в л я ю щ а го  п р ои зв оди тел ей  п р одав ат ь  св о и  н р о и зв е -  
д ен ія  д еш ев о , н е  со р а зм ѣ р н о  съ  в о зр а ст а н ісм ъ  ц ѣ е ъ  в о о б щ е  и  въ  
осо б ен н о сти  н ес о р а зм ѣ р н о  съ  у п а д к о м ъ  м етал л и ч еск ой  ц ѣ н н о с т и  б у ­
м аж ны  х ъ  д ен егъ . О ч ев и дн о , п о  эт о м у ,ч т о  въ т ѣ х ъ  с л у ч а я х ъ , к ак ъ  э т о  
и м ѣ етъ  з н а ч е н іе  у  н а с ъ , к огда  п о дъ  вл іян іем ъ  н уж д ы  въ д е н ь г а х ъ  ц ѣ н ы  
главн ы хъ  п р одук тов ъ  вы воза  н е  возвы ш аю тся  п р о п о р ц іо н а л ь н о  л а ж у  
и  часть  и х ъ  отдается  д а р о м ъ  и н о с т р а н н н м ъ  п отр еби тел я м ъ , н е  ок азы ­
вая  н ик акого  вл іян іа  н а  увелич еы іе п л а т еж н ы х ъ  си л ъ  стр аны  и  в ек сел ь ­
н о й  к у р с ъ , к реди тъ  п о д ъ  залогъ  се л ь с к о -х о зя й с т в е н н ы х ъ  п р о д у к то в ъ



п р е д с т а в л я е т ъ  с о б о ю  о д н о  и зъ  п ол ож и тел ь н ы хъ  ср ед ств ъ  к ъ  улучпгеніію  
д о с т о и н с т в а  д е н е ж н о й  ед и н и ц ы .

Н о  ещ е бо л ь ш ее  з н а ч е н іе  въ этом ъ  д ѣ л ѣ  им ѣетъ  к р еди т ъ , н е п о с р е д ­
ст в е н н о  н ап р ав л ен н ы й  или  къ  п р іо б р ѣ т ен ію  м а тер іа л о в ъ  и о р у д ій  п р о ­
и зв о д ст в а , или к ъ  п р ои зв од ст в у  о п р ед ѣ л ен н ы х ъ  м ел іо р а ц ій . П о л ь с к ій  
ж е  б а н к ъ  п р едстав л я етъ  н а м ъ  оч ев и д н ое док азательств о п о л езн о ст и  
о д н о г о  и зъ  видовъ  этого  к р еди т а , н еп о ср ед ст в ен н о  у л у ч ш а ю щ а го  п р о и з ­
води тел ь н ую  д ѣ я тел ьн ость , а  и м ен н о  д ок азател ьств о  п о л езн о ст и  к р еди т а  
для п р іо б р ѣ т е н ія  сельск им и  х о зя е в а м и  зем л ед ѣ л ь ч еск и х ъ  о р у д ій  и  
м а ш и н ъ .

С су д ы  для п р іо б р ѣ т ен ія  эт и х ъ  о р у д ій  и м а ш и н ъ  п ол ь ск ій  б а н к ъ  
вы даетъ  н а  о с н о в а н іи  р а си о р я ж ен ія  о т ъ  2 9  ію ля 1 8 3 3  го д а , п р и ч ем ъ  
п р ав и тел ь ств о , уп ол н ом оч и в ая  бан к ъ  къ  в ы дач е с с у д ъ , и м ѣ л о въ ви ду  
и  и н т ер есы  сел ь ск аго  х о зя й с т в а  и р а зв и т іе  к а зен н ы хъ  ж ел ѣ зн ы х ъ  з а -  
в о д о в ъ . В ъ  п е р в о е  вр ем я  ссуды  вы давались только для п р іо б р ѣ т е н ія  
о р у д ій  и м а ш и н ъ  изъ  к а зен н ы х ъ  ф а б р и к ъ , такъ  к ак ъ  п р ои зв од ст в о  и х ъ  
и со ср ед о т о ч и в а л о сь  н а  э т и х ъ  ф а б р и к а х ъ . В о зн и к ш ій , бл агод ар я  к р е­
д и т у , сп р о съ  н а  у со в ер ш ен ст в о в а я н ы я  о р у д ія и  м аш и н ы  повелъ  къ у ч р е ж ­
д е н и е  и  ч а ст н ы х ъ  ф а б р и к ъ , н а  п р о и зв ед ен ія  к о и х ъ  т а к ж е  бы лъ отк р ы ть  
зе м іе в л а д ѣ л ь ц а м ъ  к реди тъ . В ъ  н а ст о я щ е е  врем я ссу д ы  вы даю тся  н а  
сл ѣ д у ю щ и х ъ  о с н о в а н ія х ъ : Б а н к ъ  откры ваетъ  к р еди тъ  и ск л ю ч и тел ьн о  
д л я  п р іо б р ѣ т е н ія  о р у д ій  и м аш и н ъ  и зъ  м ѣ ст н ы х ъ  заводовъ  г у б е р н ій  
ц а р с т в а  п о іь с к а г о  въ р а зм ѣ р ѣ  т р ой н ой  главн ой  п озем ел ь н о й  п о д а т и , 
е с л и  въ и м ѣ н іи  ск отъ  и  хо зя й ст в ен н ы я  дви ж и м ости  за с т р а х о в а н н ы  
о т ъ  огн я , и  въ р а зм ѣ р ѣ  п о л у т о р н о й  подати  въ п р оти вн ом ъ  с л у ­
ч а е .  Ж е л а ю щ ій  п ол уч и ть с с у д у  д о л ж ен ъ  п редставить св и дет ел ь ств о  отъ  
м е с т н а г о  н ач а л ь н и к а  у е з д а  о р а з м е р а х ъ  п лати м ы хъ  съ  и м Ь н ія  п о д а т е й , 
о б ъ  и сп р а в н о ст и  въ у п л а т е  и х ъ , о  р а з м е р а х ъ  и  и с п р а в н о с т и  уп л аты  
ссу д ы  З е м с к о м у  К р ед и т н о м у  О б щ ест в у , о з а с т р а х о в а н ^  отъ  о гн я  х о -  
зя й ст в е н н ы х ъ  д в и ж и м остей  и  т. п . С в ер х ъ  того  д о л ж н о  бы ть п р е д с т а в -  
д е в н о  св и д ет ел ь ст в о  отъ  м е с т н а г о  в ой та  гмины  въ том ъ , что п р іо б р е *  
т аем ы а м аш и н ы  и  о р у д ія  доставл ен ы  въ именіе и  уст а н о в л ен ы  н а  мес­
те. К о г д а  у ст а н о в к а  п р ои зв од и т ся  п осл ан н ы м ъ  съ  за в о д а  м а ш и н и ст о м ъ , 
т о  св и д ет ел ь ств о  отъ  в о й т а  м о ж ет ъ  бы ть вы дано ем у  н а  р у к и ; въ  п р о ­
т и в н ом ъ  с л у ч а е  о н о  д о л ж н о  бы ть д ост ав л ен о  н а  за в о д ь , и зъ  к отор аго  
п р іо б р е т а ю т с я  о р у д ія  и м аш и н ы . П о  п р ед ст а в л ен іи  эт о го  св и д ет ел ь ст в а  
за в о д ч и к у  в ы даю тся  д ен ь ги . С су д ы  взы ск иваю тся ч р езъ  н а ч ал ь н и к а



у ѣ з д а  и в н ося т ся  въ м ѣ стн ы я  к азн ач ей ст в а . В ъ  сл у ч а я х ъ  н е и с п р а в н о ­
ст и  доляш икъ п од в ер га ет ся  общ ей  о т в ет ст в е н н о ст и , к а к а я  у с т а н о в л е н а  
для сл уч аев ъ  н еи с п р а в н о с т и  п о  в н о с у  к а зен н ы хъ  п одатей . К р ед и т ъ  
м ож ет ъ  бы ть отк р ы в аем ъ  ср ок ом ъ  до  ш ести  лѣ тъ ; п о  сс у д а м ъ  взы ск и ­
в а ет ся  6 ° /0 год ов ы хъ  и Ѵ3%  за  к о и н сс ію . П р и  этом ъ  к р еди том ъ  для п р і-  
о б р ѣ т ен ія  зем л едѣ л ь ч еск и хъ  ор уд ій  и м аш и н ъ  и м ѣ ю тъ  п р а в о  п ол ь зо ­
ваться  н е  тольк о соб ст в ен н и к и  и м ѣ н ій , н о  т а к ж е  и  ар ен датор ы  к акъ  
ч а ст н ы х ъ , т а к ъ  и  к а зен н ы х ъ  и м ѣ н ій . Н а к о н е д ъ  въ п о сл ѣ д н ее  вр ем я, 
н а  о сн ов ан іи  В ы с о ч а й ш а г о  п ев ел ѣ н ія  отъ  И  н о я б р я  1 8 7 0  г. р а з р е ­
ш ен о  п ол ьзоваться  эти м и  сс у д а м и  и  в л адѣ л ьц ам ъ  м а іо р а т н ы х ъ  нменій.

П о  1 8 7 9  г. вклю чительно ссу д ы  в м е с т е  съ  п р о ц ен т а м и  сост ав л я л и  
4 .9 7 3 .4 3 3  р .,  т . е . ср ед н и м ъ  числом ъ н а  го д ъ  бы ло вы даваем о п о  1 0 8 . 1 1 8  
р убл ей . П р и  этом ъ  в с ѣ х ъ  с с у д ъ  было:
съ  1 8 3 4  п о  1 8 4 3  г. 3 4 6 .5 6 5  р. 3 5  к . или н а  годъ  3 4 .6 5 6  р . 5 3  к . 
,  1 8 4 4  „ 1 8 5 3  „ 1 .1 2 1 .3 3 8  ,  6 0  „ ,  ,  „ 1 1 2 .1 3 3  „ 8 6  „
„ 1 8 5 4  ,  1 8 6 3  я 1 .1 5 1 .3 5 8  , 6 2  ,  ,  ,  я 1 1 5 .1 3 6  „
я 1 8 6 4  „ 1 8 7 3  я 9 3 1 .6 4 7  ,, 7 5  ,  „ ,  „ 9 3 . 1 6 4  „ 7 7  „
,  1 8 7 4  ,  1 8 7 9  „ 7 1 3 .0 2 2  ,  6 9  „ „ ,  ,  1 1 8 .8 3 7  я 1 1  я

О б щ ее  к ол и ч ество  сс у д ъ  п о с л е  1 8 6 3  г. з а м е т н о  у м ен ь ш и л о сь  и 
только въ п о с л е д н е м ъ  ш е ст и л ет н е м ъ  п е р іо д е  з а м е т н о  о т н о с и т ел ь н о е  
у в ел и ч ен іе . П р и ч и н о й  э т о го  ум ен ы п ен ія  бы ло т о , что м е с т н ы е  за в о д ­
чики н ач ал и , б езъ  п ом ощ и  ба н к а , п р одав ат ь  въ к р еди тъ  зем л едѣ л ь ч еск ія  
о р у д ія  и м аш ин ы .

В ъ  о т ч е т а х ъ  б а н к а  п о ст о я н н о  за м е ч а е т с я , что ссуд ы  для п р іо б -  
р е т е н ія  зе м л е д ел ь ч еск и х ъ  о р у д ій  и  м аш и н ъ  в п о л н е  и сп р а в н о  в о зв р а ­
щ аю тся  заем щ и к ам и . В ъ  д ей ст в и тел ь н о сти  бол ь ш и н ств о  с с у д ъ  п о г а ш а ­
ю тся въ т р и  п о л у г о д ія , в м ес т о  ш е с т и л е т н я г о  ср о к а , р а з р е ш а е м а г о  п р а ­
вилами. Б а н к ъ  и н о гд а  н есъ  п отер и  въ т ѣ х ъ  с л у ч а я х ъ , к о г д а  и м ѣ н іе  
п р одав ал ось  с ъ  п у б л и ч н ы х ъ  торговъ , так ъ  к ак ъ  н е к о т о р ы е  н о в о п р іо б -  
р ет а тел и  отказы вали сь  от ъ  уп латы  б а н к ов аго  дол га  н а  том ъ  о сн о в а н іи , 
что торговы я у с л о в ія  н е  обязы вали и х ъ  къ  такой  у п л а т е  и ссу д ы  н е  
и м ел и  п р в в и л егіи  к а зе н н ы х ъ  п одат ей . Д ля у е т р а н е н ія  этого  н е у д о б с т в а  
въ  1 8 7 1  г . б а н к ъ  п о ст а н о в и л ъ  п ри  о т п у с к е  сс у д ы  т р ебов ать  со в ер ш е-  
н ія  ак та, к ои м ъ  в л а д е л е ц ъ  м а ш а н ъ , п р іо б р е т е н н ы х ъ  п р и  с о д е й с т в іи  
б а н к а , отд аетъ  въ за к л а д ъ  б а н к у  эти  м аш ин ы , о  ч ем ъ  п р о и зв о д и т ся  
за п и с ь  въ  и п о т еч н о й  к н и г е  и м е н ія . Т а к ъ  к ак ъ  м елк ія  и м е н ія  н е  
т ак ъ  ч асто  п одв ер гаю тся  п р и н уди тел ь н ой  п р о д а ж е , то  п р и  в ы д а ч е  с с у д ъ



н а  зем л едѣ л ь ч еск ія  о р уд ія  и  м аш ин ы  н е  свы ш е 4 0 0  р у б л ей  р ѣ ш е н о  
р у к о в о д с т в о в а т ь с я  п р еж н и м и  п рави лам и  и только п р и  в ы д а ч а х ъ  с с у д ъ  
св ы ш е 4 0 0  р . р ѣ ш ен о  п ри м ѣ н ять п о ст а н о в л ев іе  о  со в е р ш е н іи  за к л а д -  
н а го  а к т а  и  за п и сы в а н іи  д ол га  въ и п о т еч н у ю  к н и гу  и м ѣ н ія .

К р ед и т ъ  для п р іо б р ѣ т ен ія  зем л ед ѣ л ь ч еск и хъ  о р у д ій  и  м а ш и н ъ  н е  
тольк о сод ѣ й ств ов ал ъ  р а зв и т ію  о о л ѣ е  р а ц іо н а л ь н о й  о б р а б о т к и  зем ли , н о  
в м ѣ ст ѣ  съ  тѣ м ъ  и содѣ й ств ов ал ъ  р а зв и т ію  м ѣ ст н ы хъ  за в одов ъ , за н и ­
м а ю щ и х ся  и х ъ  п р ои зв одст в ом ъ . К ак ъ  си ль н о р аст ет ъ  эт о  п р и зв од ст в о  
въ  к р а ѣ  м о ж н о  суди ть п о  сл ѣ д ую щ и м ъ  данн ы м ъ . О бщ ая  сум м а  эт о го  
п р о и зв о д ст в а  р авн ял ась  въ  *).

1 8 7 6  г. — 6 4 9 .1 9 0  р .
1 8 7 7  3, — 7 8 9 .5 2 5  „
1 8 7 8  „ — *> 99.937  ,
1 8 7 9  , — 1 .1 2 4 .7 3 0  „

В ъ  о б щ ем ъ  и тогѣ  п р ои зв од ст в а  зем л едѣ л ь ч еск и хъ  м аш и н ъ  въ  
Е в р о п е й с к о й  Р о с с іи  въ 1 8 7 9  г. н а  1 0  п р и в и сл я н ск и хъ  г у б е р н ій  п ри ­
х о д и т ся  2 8 ,з 0%> въ то врем я к ак ъ  н а  7  сѣ в ер н ы хъ  ч ер н о зем н ы х ъ  1 1  ,10% , 
н а  д р и б а л т ій с к ія — 1 0 ,SB7 o, н а  ю го з а п а д н ш — 4 ,97% . В ъ  н а ст о я щ е е  врем я  
заводы  п р и в и сл я н ск аго  к р ая  вы сы лаю тъ свои  о р у д ія  и  м аш ины  д ал ек о  
з а  п редѣ лы  к р а я , сн а б ж а я  своим и п р ои зв ед ен ія м и  сел ь ск и х ъ  хо зя ев ъ  
са м ы х ъ  р а зн о о б р а зн ы х ъ  м ѣ ет н ост ей  Р о с с іа  и довольно у сп ѣ ш н о  к он-  
к у р р и р у я  въ этом ъ  о т н о ш ен іи  съ  и н остр ан н ы м и  ф аб р и к а н т а м и , н е  см о­
т р я  н а  п о о щ р е н іе  п р и в о за  и н о с т р а н н ы х ъ  зем л едѣ л ь ч еск и хъ  о р у д ій  и  
м а ш и н ъ  освобоѵкденіем ъ и х ъ  от ъ  п ош л и в ъ .

В ъ  н а ш и х ъ  ср ед н и х ъ  и сѣ в ер н ы х ъ  г у б е р н ія х ъ  п о т р е б н о с т ь  въ  
у п о т р еб л ен іи  у со в ер ш ен ст в о в а н н ы х ъ  зем л ед ѣ л ь ч еск и хъ  о р у д ій  и м аш и н ъ  
н ес р а в н ен н о  н а ст о я т ел ь н ѣ е , ч ѣ м ъ  въ г у б е р в ія х ъ  п р и в и сл я н ск и х ъ . Н е ­
п р о д о л ж и т ел ь н о ст ь  и ер іо д а , въ  теч ен іи  к ото р а го  п р о и сх о д я т ъ  полевы я  
р а б о т ы , п р о и зв о д и т ь  то , что там ъ  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н ы я  м аш и н ы , 
со к р а щ а ю щ ія  т р у д ъ , являю тся безу сл о в н о  н еобходи м ы м и  дл я  п р а -  
впльнаго в еден ія  х о зя й ст в а . Н е  м е н ѣ е  н аст оя т ел ь н а  п отр ебн ост ь  въ  
т а к и х ъ  о р у д ія х ъ  и м а ш и н а х ъ  и н а  ю гѣ , гдѣ  за  о т еу т сгв іем ъ  н а д л е ж а ­
щ е го  к ол и ч ества  р а б о ч и х ъ  р ук ъ  п р и ход и т ся  воздѣлы вать м ен ь ш е зем л и , 
ч ѣ м ъ  ск олько в озм ож н о  бы ло бы п р и  б о л ѣ е  эк он ом и ч еск ом ъ  п ол ьзо -

’) Сборникъ свѣдѣній  по деп артам ен ту землед. и  сельск. проиыпглен- 
ности. В ы пускъ III . стр. 161 .



ва н ій  сущ еств ую щ и м и  р абоч и м и  си лам и , достав л я ем ом ^  у п о т р е б л е н іе м ъ  
усов ер ш ен ст в ов ан н ы хъ  о р у д ій  и м аш и н ъ . Н о  н е  см от р я  н а  б о л ь ш у ю  
п о тр еб н о ст ь , въ э т и х ъ  г у б е р н ія х ъ  р а с п р о с т р а н е н іе  у со в ер ш ен ст в о в а н -  
н ы х ъ  о р у д ій  и м аш и н ъ  сл а б о , ср ав н и т ел ь н о  съ  п р и в и сл я н ск и м и  гу_  
бер н іям и , а  п р о и зв о д ст в о  и х ъ  н и ч т о ж н о . А в т о р ъ  стать и  „ С т а т и ст и -  
ческ ія  св ѣ д ѣ н ія  о  сел ь ск о -х о зя й ст в ен н о м ъ  м а ш и н о ет р о ен іи  въ Р о е с іи “ , 
и зъ  к отор ой  мы взяли вы ш е п р и в ед е н н а я  дан н ы я  о р а с п р е д ѣ л е н іи  
м аш и н ост р оен ія  въ Р о с с іи ,  у т в е р ж д а е т е , что п р и в п сл я н ск ія  г у б е р н іи  
зан и м аю тъ  п ер в о е  м ѣ ст о  п о п р о и зв о д ст в у  зем л ед ѣ л ь ч еск и хъ  о р у д ій  и  
м аш ин ъ  н а  том ъ  о с н о в а н іи , что и „ се л ь ск о е  х о зя й с т в о  въ э т и х ъ  г у -  
б ер н ія х ъ  стои тъ  вы ш е, ч ѣ м ъ  въ п р о ч и х ъ  м ѣ ст н о ст я х ъ  Е в р о п е й с к о й  
Р о с с іи , а  п отом у и с п р о с ъ  н а  зем л едѣ л ь ч еск ія  м аш и н ы  и о р у д ія  там ъ  
больш е, ч ѣ м ъ  гдѣ  л и б о “ . В ъ  п р и н ц и п ѣ  это  вп ол н ѣ  в ѣ р н о; п р е д л о ж е -  
н іе  т ов ар а  зав и си тъ  отъ  его  сп р о са . Н о  говор я  э т о  н ео б х о д и м о  н е  
забы вать, что этотъ  с п р о съ  въ т еч ен іи  п ол уст ол ѣ т ія  бы лъ у к р ѣ п л я е м ъ  
и  п оощ ря ем ъ  прави тельствен ны м и  м ѣ р а м и , н ап р ав л ен н ы м и  къ  о б л е г ч е -  
н ію  и р а с п р о с т р а н е н ію  усов ер ш ен ст в ов ан н ы хъ  зем л ед ѣ л ь ч есв и х ъ  о р у -  
д ій  и  м аш и н ъ . Б е зъ  о р г а н и за ц іи  к р еди та  для п р іо б р ѣ т е н ія  сел ь ск и м и  
хо зя ев а м и  о р у д ій  и м аш и н ъ  п рои зводство п о с л ѣ д н и х ъ  н е м огло бы  
р азв и ться  д о  того  ц в ѣ т у щ а го  сост оя н ія , въ  к ак ом ъ  он о  су щ ес т в у е т ъ  
въ  н аст оя щ ее вр ем я . Б е з ъ  сущ ест в о в а н ія  этого  к р ед и т а  н е  бы ло бы  и  
т ого  р а с п р о с т р а н е н ія  м е ж д у  сел ь ск и м и  х о зя е в а м и  у с о в е р ш е н с т в о в а а -  
н ы хъ  о р у д ій  и  м а ш и н ъ , к оторы м ъ  сл ави тся  п р и в и сл я н ск ое х о зя й с т в о . 
Н е  м ож ет ъ  быть со м н ѣ н ія , что и въ д р у г и х ъ  м ѣ с т н о с т я х ъ  Р о с с іи  р а з ­
вилось бы и се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о е  м а ш и н о с т р о е н іе  и и зъ  года  въ го д ъ  
увеличивалось бы  п о л ь зо в а н іе  усо в ер ш ен ст в о в а н н ы м и  о р у д ія м и  и  м а ш и ­
н ам и , если  бы  сп р о съ  н а  н и х ъ  бы лъ т а к ж е  у к р ѣ п л я е м ъ  и п о д д е р ж и ­
ваеш ь, к ак ъ  эт о  въ  т еч ен іи  п о л у ст о л ѣ т ія  д ѣ л ает ся  въ  П р и в и сл я н ск о м ъ  
к р а ѣ . Д о ст о й н о  у д и в л ен ія  то , что се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о е  м а ш и н о ст р о -  
е н іе  у  н а с ъ  ещ е  су щ ес т в у е т ъ , н е  см отр я  н а  св о б о д н у ю  и н о с т р а н н у ю  
к о я к у р р ен ц ію  и н а  н е  м е н ѣ е  си льн ую  к о н к у р р ен ц ію  съ  дав н о  р а зв и в ш и ­
м ися п одъ  особы м ъ  п ок р ови тел ьством ъ  п р и в и сл я н ск и м и  зав одам и . П р о ­
тивъ п р и в озн ы хъ  п ош л и н ъ  всегда  в о о р у ж а л и сь  сел ь ск іе  х о зя е в а , въ  
и н т ер еса х ъ  к отор ы хъ  и  сущ еств ует ъ  безп ош л и н н ы й  п ри возъ  о р у д ій  и  
м аш и н ъ . О ч ев и дн о , к р еди тъ  для п р іо б р ѣ т ен ія  э т и х ъ  о р у д ій  и м аш и н ъ  
сел ь ск и м и  хо зя ев а м и  и зъ  м ѣ стн ы хъ  ф а б р и к ъ  о с т а е т с я  ед и н ст в ен н ы м ъ  
ср ед ств ом ъ  к ъ  р а с п р о с т р а н е н н о  в н у т р ен н я го  с е л ь с к о -х о зя й с т в е н н а г о



ы а іш ш о ст р о е н ія  и  к ъ  еж ег о д н о м у  с б е р е ж е н ію  отъ 5  до  8  м ил. р у б л е й ,  
е ж е г о д н о  у п л а ч и в а ем ы х ъ  и н о с т р а н н ы м ъ  зав одч и к ам ъ . Т а к о й  к р еди тъ  
о д н о в р е м е н н о  в л ія д ъ  бы и н а  р а зв и т іе  сел ь ск аго  х о зя й с т в а , б о л ѣ е  
ч ѣ м ъ  ка.кое ли бо  за п а д н о -е в р о п е й с к о е  х озя й ст в о  н у ж д а ю щ а я с я  въ  
о р ѵ д ія х ъ , со к р а щ а ю щ и х ъ  т р у д ъ  п р о и зв о д ст в а , и н а  р а зв и т іе  за в о д о в ъ  
п о  се л ь ск о -х о зя й с т в е н н о м у  м аш и н остр оен и ю  *).

К р ед и т ъ  дл я  п р іо б р ѣ т ен ія  сел ь ск и м и  хозя ев ам и  о р у д ій  и м а ш и н ъ  
д о л ж е н ъ  сост ав л я т ь  о р га н и ч еск у ю  часть  ц ѣ л о й  си стем ы  се л ь с к о -х о зя й ­
ст в е н н а го  к р еди т а , н а п р а в л е н н а г о  къ  д о ст а в л ен ію  сел ь ск и м ъ  х о зя е в а м ъ  
н ео б х о д и м ы х ъ  им ъ о р у д ій  и  м атер іал ов ъ  п р ои зводства . В ъ  с у щ е е т в ѣ  
д ѣ л а  к р еди т ъ  эт о т ъ  п р едст ав л я етъ  с о б о ю  н е  что л и бо  и н о е , к ак ъ  с п е -  
ц іа л ь н о е  у ч р е ж д е н іе  для о б л егч ен ія  о б м ѣ н а  м а тер іа л о в ъ  и  ф а к т о р о в ъ  
п р о и зв о д ст в а , с у щ е с т в у ю щ и х ъ  въ  са м о й  ж е  с т р а в ѣ , н о  н е  п р и н о с я -  
щ м хъ  н а д л е ж а щ е й  п ользы  только п о т о м у , что он и  н а х о д я т с я  н е  т а м ъ , 
гдѣ  с у щ е с т в у е т ъ  въ  н и х ъ  н а и б о л ь ш а я  н у ж д а . Т а к ъ  тотъ  ж е  п о л ь ек ій  
б а н к ъ , с в е р х ъ  к р еди та  п о д ъ  зал о гъ  ш е р с т и  и х л ѣ б а , а  т а к ж е к р еди та  
д л я  п р іо б р ѣ т е н ія  зем л ед ѣ л ь ч еск и хъ  о р у д ій  и м а ш и н ъ , д о  1 8 7 0  г о д а  
вы давалъ  ссу д ы  для п о к у п к и  сельск и м и  х о зя ев а м и  и зъ  м ѣ ст н ы х ъ  ж е  
за в о д о в ъ  р а б о ч а г о  ск от а  и р а зв о д п ы х ъ  сам ц ов ъ  т о н к о р у н н ы х ъ  о в ец ъ , 
вы давалъ  ссу д ы  для п р іо б р ѣ т е в ія  у д о б р и т ед ь н ы х ъ  в ещ еств ъ  и  т. п .,  
а  т а к ж е  дкя у ст р о й ст в а  п р ом ы ш л ен п ы хъ  за в е д е н ій , и м ѣ ю щ и х ъ  т ѣ с н у ю  
св я зь  съ  с е я іс к н м ъ  х о ззй ст в о м ъ . В л ія н іе  так ого  р о д а  с с у д ъ  н а  р а зв и ­
тие сел ь ск аго  х о зя й ст в а  н е с о м н ѣ н н о  и су щ н о сть  его  со ст о и т ъ  въ  и е р е -  
л ѣ щ е н іи  м а т ер іа л о в ъ  и ф ак тор овъ  п р ои зв одств а , бл агод ар я  к отор ом у

’) Земскія собранія  у ж е обратили вним аніе на необходимость у  насъ  
к реди та д л я  п ріобрѣтен ія  сельско-хозяйственны хъ орудій  и  маш инъ; н е к о ­
т о р а я  н зъ  н и хъ  образую тъ особы е капиталы  для вы дачи гтакихъ  ссудъ , 
н о при  этомъ ссуды  вы даются иа п р іобр ѣ тен іе орудій  и  маш инъ, произво- 
дим ы хъ какъ н а м ѣстѣ, такъ  н  за  границей. Такъ н а  прим. Таврическое  
губерн ск ое зем ское собраніе 1 8 7 6  г. уп олном очию  управу гарантировать  
вѣрность уплаты 2/ 3 стоимости сельско-хозяйственны хъ маш инъ и  ор удій  
тѣмъ м еханическим ъ заведен іям ъ, которыя согласятся отпускать и х ъ , съ  
рассрочкою п латеж а, крестьянамъ и  номѣщ икамъ Т аврической губер н іи , съ  
какою  цѣлію  ассигновано 5 0 0 0  рублей и  постановлено, чтобы гар ан т ія  въ  
общ ей  слож ности н е превы ш ала 2 5 0 0 0  р убл ей . См. Зем скій  еж егодн ик ъ  за  
1 8 7 7  г. стр. 3 5 6 — 3 5 7 ,



эк о н о м и ч еск ія  силы  и зъ  п отен ц іал ь н аго  состоя  н ія  п ер ех о д я т ъ  въ ж и в о е  
и  д ея т ел ь н о е , ув ел и ч и в аю щ ее п рои зводи тел ьн ость  и б л а г о е о ст о я н іе . 
П р ев р а щ ен іе  п отр еб и тел ь н о й  работы  б у м а ж н ы х ъ  д е н е г ъ  въ п р о и зв о ­
дительную , п о л у ч а ем о е  н ап р а в л ен іем ъ  с б е р е ж е н ій  въ кредитны я у ч р е ж -  
д ен ія  такого сел ь ск о -х о зя й ст в ен н а го  к р ед и т а , т а к ж е н е  со зда ет ъ  ц е н ­
ностей  изъ  н и ч его , п о о н о  п ри водить е ъ  эв о н о м и ч е ск и м ъ  п ер ед в и ж е-  
ніям ъ ц е н н о с т е й , р авяоси л ь н ы м ъ  п р ев р а щ ен ію  силъ и зъ  п о т е н ц іа л ь н а г о  
въ дѣ ятельное с о с т о я н іе , я зъ  б е з а о .іе зн а г о  или м а л о п р о и зв о д и т е л ь н а я  
въ со ст о я н іе  п о л езн о е  или  бол ѣ е п р ои зв од и т ел ь н ое. И  вы пуски  н ов ы хъ  
бум аж н ы хъ  д ен егъ  въ д а н н о м ъ  с л у ч а е  дол ж н ы  бы ть п р и зн а в ы  в п о л н е  
полезны м и, м еж д у  п роч и м ъ  и какъ ср ед с т в о  къ  у п р а з д н е н и е  зл а , п р о -  
и зв еден н аго  бум аж н ы м и  ден ьгам и , в ы п ущ ен н ы м и  н а  х о зя й с т в е н н о -  
неп рои зводительн ы я ц ѣ л и . Б у м а ж н ы я  д ен ь ги , в ы п ущ ен н ы й  въ о б р а щ е ­
ние для п о д к р ѣ п л ен ія  так ого  к реди та , долж н ы  и м ѣ ть  вп ол н ѣ  п р о и зв о ­
дительн ое зн а ч е н іе , так ъ  к ак ъ  р абота , п рои зводи м ая  им и, о р г а н и зу е т с я  
и  к он тр ол и р уется  ' к реди тны м ъ  у ч р е ж д е н іе м ъ , н ап р ав л я ю щ и м ъ  с с у д ы  
со о б р а зн о  съ  вы годами п р ед п р ія т іи  и  сл ед о в а т ел ь н о  у ст р оя ю іц и м ъ  р а ­
б о т у  ден ьгам ъ , вы даваем ы м ъ въ ссуд у .

Н а и б о л ѣ е  р ел ь еф н о  п р ои зводи тел ьн ая  си ла с е л ь с к о -х о зя й с т в е н н а г о  
кредита в ы ст у п а ет ъ  въ ф о р м ѣ  с с у д ъ , н еп о ср ед ст в е н н о  п р е д н а зн а ч а е м ы х ъ  
для п рои зводства о п р едѣ л еп н ы х ъ  м ел іо р а ц ій . В ъ  н а и б о л е е  п р о сто м ъ  
видѣ такой  м ел іор ат и в н ы й  к реди тъ  п р едст ав л я етъ  сл ѣ д у ю щ ія  о с о б е н ­
н ости . С суды  вы даю тся н а  п р ои зв одств о  лиш ь т ѣ х ъ  м е л іо р а ц ій , п о л ез­
ность котор ы хъ  п р и зн а е т с я  особы м и  о ц е н щ и к а м и , и зу ч а ю щ и м и  н а  
м ѣ стѣ  вы годность и х ъ  и ц е л е с о о б р а з н о с т ь  п р е д л о ж ен н а го  п р о э к т а  р а ­
б о т а . П о  у т в е р ж д е в іи  п р о э к т а , к р е д и т н о е  у ч р е ж д е н іе  вы даетъ п р о м ессы , 
п о  которы м ъ о б е щ а е т с я  у п л а т а  д ен егъ  з а  о п р е д е л е н н ы й  въ э т в х ъ  ж е  
н р о м есса х ъ  р аботы  въ том ъ  с л у ч а е , к о гд а  он.ѣ б у д у т ъ  в ы п ол н ен ы  
в п о л н е  со гл а сн о  съ  п р оэв ти р ов ан н ы м и  усл ов ія м и , для чего  н а  м е с т е  
уп олн ом оч ен н ы м и  л и ц ам и  п р о в е р я е т с я  и с п о л н е н іе  п р о эк т а . З а  т е м ъ  
вы данный ссуды  в о зв р а щ а ю т ся  зем л ев л ад ел ь ц ам и  п о ч астя м ъ , с о о б р а зн о  
съ  о со бен н остя м и  м ел іо р а ц ій , н а  п р о и зв о д ст в о  к о и х ъ  асси гн о в а н ы  
ссу д ы , т. е . с о о б р а зн о  съ  т е м ъ , к ак ъ  п о га ш а ет с я  за т р а ч ен н ы й  въ д е л о  
к ап и тал ъ  имъ ж е  со зд а н н о ю  н овою  д о х о д н о с т ь ю  и м ѣ н ія . З д е с ь  зан я ты й  
к ап и тал ъ  возв р ащ ается  т ак и м ъ  о б р азом ъ  н р и  п о с р е д с т в е  его  ж е  с а м а го ,  
а  ц м ен н о  п ри  п о с р е д с т в е  у п о т р еб л ен ія  его  въ о п р е д е л е н н о е  п р е д н р ія -  
т іе , возвы ш аю щ ее д о х о д н о с т ь  и м ѣ н ія  и с о зд а ю щ ее  и ст о ч іш к ъ  для



у п л ат ы  дол га . С ам ая в ы дача ссу д ы  с п е р в а  въ ф орм ѣ  п р о м ессъ  съ  т о ч -  
ны м ъ  о б о зн а ч е н іе и ъ  в сего  то го , ч то  д о л ж н о  бы ть п р о и зв ед е н о , и з а  
т ѣ м ъ  въ уп л атѣ  д ен егъ  н е  и н а ч е , к а к ъ  п о  осм о т р ѣ  п р о и зв ед е н н ы х ъ  
р а б о т ъ  и н а дл еж а щ ем ъ  о св адѣ тел ь ст в ов ан іи  т ех н и к а м и  к р е д и т н а г о  
у ч р е ж д е н ія , б езу сл о в н о  д о л ж н а  содѣ й ствовать  въ  д о е т и ж е я ію  о с н о в н о й  
м ы сл и  м ел іо р а т и в н а го  к р еди т а . В ъ  у в ел и ч ен іи  н о д о б н а г о  р о д а  с с у д ъ  
н и к то  н е  м о ж ет ъ  видѣть н еж ел а т ел ь н о го  о б р ем ен ен ія  дол гам и  д о з е -  
м ел ь н ы хъ  и м ущ ест в ъ . Н а н р о т и в ъ  то го , у в е д и ч ен іе  и х ъ  сл у ж и т ъ  о ч е -  
видньім ъ п р и зн а в о м ъ  у л у ч ш е н ія  зем л ед ѣ л ія . К р ед и т ъ  и п озем ел ь н ы я  
у л у ч ш е н ія  ст а н о в я т ся  к ак ъ  бы  н ер азд ѣ л ь н ы м и , так ъ  к акъ  ссу ж а ем ы й  
к а п и т а л ъ  вы даегся  н е п о с р е д с т в е н н о  н а  п р ои зв од ст в о  э т и х ъ  у л у ч ш е н ій , 
В ъ  с у щ н о с т и  этотъ  к р еди тъ  п р едст ав л я етъ  с о б о ю  н и  что и н о е , к ак ъ  
ли ш ь о с о б у ю  ф ор м у  у ч а с г ія  о б щ е ст в а  въ п р о и зв о д ст в ^  п озем ел ь н ы хъ  
у л у ч ш е н ій , п р и ч ем ъ  бан к ов ы е билеты  или  бу м а ж н ы я  д ен ь ги  и м ѣ ю т ъ  
з н а ч е н іе  а ссо ц и и р у ю щ ей  силы , п р о и зв о д я щ ей  п о д ъ  к он т р ол ем ъ  к р е д и т -  
н а г о  у ч р е ж д е н ія  оп р едѣ л ен н ы я  ц ѣ л е со о б р а зн ы я  ц е р ед в и ж ен ія  ф а к т о ­
р о в ъ  п р о и зв о д ст в а .

У  н а с ъ  сущ еств ую тъ  сп ец іа л ь н ы е к апи талы , п о л ь зо в а н іе  к отор ы м и  
ан а л о ги ч н о  съ  о сн ов н ой  за д а ч ей  м ел іор ати в н аго  к р ед и т а . Т ак ов ы  н а  
п р и м ѣ р ъ : к ап и тал ъ  для п р о и зв о д ст в а  обводн и тел ьн ы хъ  р а б о т ъ  въ К р ы м у  
и  к а п и та л ъ  сел ь ск о й  п р ом ы ш л ен н ост и  ю ж н о й  Р о с с іи .

С суды  и зъ  обв од н и т ел ь н аго  к ап и тал а  вы даю тся п р е и м у щ ес т в ен н о  
н а  т а к ія  обводн ител ьны я р аботы , которы я м огутъ  п р и н е ст и  п ользу  м н о -  
ги м ъ  со сѣ д н и м ъ  зем л ев л ад ѣ л ь д ам ъ , и л и  ц ѣ л о м у  се л е н ію , или зн а ч и ­
т ел ь н о м у  п р о с т р а н с т в у  зем л и , л и ш е н н о й  воды , х о т я  н е  в о зб р а н я ет ся  
и  вы дача с с у д ъ  н а  р аботы , о б ѣ щ а ю щ ія  вы годы  только о д н ом у  з а е м ­
щ и к у . С суды  вы даю тся п о  о п р е д ѣ л е н ію  гу б ер н ск о й  зе м ск о й  у п р а в ы  
т а в р и ч еск о й  г у б е р н іи , к о т о р о й  п р ед о ст а в л я ет ся  и  о д ѣ н к а  п о л езн о ст и  
п р е д п р ія т ія , д л я  ч его  п р и гл а ш а ется  особы й  техн ш еъ . С рок ъ  с с у д ъ —  
д о  д еся т и  л ѣ тъ . Р а зм ѣ р ы  в зи м аем ы хъ  п р оц ен тов ъ  о п р едѣ л я ю т ся  г у -  
б ер н ск и м ъ  зем ск и м ъ  с о б р а н іе м ъ , н о  дол ж н ы  бы ть н е  м ен ѣ е  4  н а  с т о  
въ  годъ  (В ы соч . ут в . м н ѣ н іе  Г о с у д . сов . 6  окт. 1 8 7 0  г .5 8  м ая  1 8 7 3  г. 

и  1 7  окт. 1 8 7 6  г .) .
Т а к о е -ж е  сп е ц іа л ь н о е  н а зн а ч е н іе  и м ѣ етъ  и к ап и тал ъ  сел ь ск ой  

п р о м ы ш л ен н о ст и  ю ж н о й  Р о с с іи ,  х р а н я щ ій с я  въ в ѣ д о м ст в ѣ  П р и к а зо в ъ  
о б щ е с т в е н н а г о  п р и зр ѣ н ія . С суды  и зъ  э т о го  к а п и та л а  вы даю тся  и ск л ю ­
ч и тел ьн о  для п р ои зв одств а  о п р е д ѣ л ен н ы х ъ  у л у ч ш е н ій  н а  со б с т в ен н о й
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или ч уж ой  зем л ѣ , п о  со гл а ш ен ію  съ  со бст в ен н и к ом ъ  ея . Г лавн ы м ъ  
о б р а зо м ъ  эти  ссуды  долж ны  быть вы даваемы : 1) н а  у л у ч ш е н іе  зем л е-  
дѣ л ія  п осредством ъ  у со в ер ш ен ст в о в а н н ы х ъ  о р у д ій , п о с т о я н н а я  у д о б -  
р е н ія  земли и и ск у сст в ен н о й  п р р и гац іи  п олей ; 2 )  для р а зв ед е н ія  и с-  
к усств ен н ы хъ  луговъ; 3 )  для р а зв ед е п ія  са д о в о д ст в а  и  п р и готов л ен ія  
с у х и х ъ  плодовъ  для вы воза въ д р угія  м ѣ ста; 4 )  д а  у л у ч ш ен іе  и р а с -  
п р остр ан ен іе  в и н огр ад н аго  винодѣлія; 5 )  для р а зв е д е н ія  м а н у ф а к т у р ­
н ы м  р а ст ен ій ; 6 )  для р а зв ед ен ія  р о щ ей  и л ѣ со в ъ  въ  ст е п н ы х ъ  м ѣ с -  
тахъ ; 7 )  н а  п человодство; 8 )  для зав одов ъ  р о га т а го  ск от а  у л у ч ш е н -  
н ы хъ  породъ; 9) для за в е д еп ія  м ельни цъ  и  оч ш ц ев ія  р ѣ ч н ы хъ  п р о т о -  
ковъ, ви ры тія к аналовъ  и к олоддевъ ; 1 0 )  п а  у ч р е ж д е н іе  ф абр и к ъ  в ся ­
каго  рода; 1 1 )  для р азр а б о т к и  к а н е я н а г о  угл я ; 1 2 )  для р ы бол ов ства  
н а  м ор ск и хъ  б е р е г а х ъ . С рок ъ  для в озв р ата  с с у д ъ — 5 лѣ тъ  и п о  н им ъ  
взи м ается  4 %  въ годъ  (Св. за к . т. X I I  ч. 2  и п р од . 1 8 7 6  г.).

Т ак и м ъ  о б р азом ъ  эти  капиталы  и м ѣ ю тъ  св ои м ъ  н а зн а ч ен іе м ъ  
п рои зводство о п р е д ѣ л ен н ы х ъ  се л ь ск о -х о зя й ст в ен н ы х ъ  ул уч ш ен и й , въ  
каком ъ  см ы слѣ п о л ь зо в а н іе  ими и ан а л о ги ч н о  съ  п о л ь зо в а н іем ъ  ч у ­
ж и м и  к ап и тал ам и  при м ел іор ат и в н ом ъ  к р еди тѣ . Н о  су щ ес т в у е т ъ  и  
р ѣ зк о е  р азл и ч іе  м еж д у  с с у д а м и  и зъ  эт и х ъ  к а п и т а л о в ъ  и м ел іор ати в - 
ными ссу д а м и . У п о т р е б л е н іе  въ  п р е д п р ія т іе  м ел іор ат и в н ой  ссуды  к о н т ­
р ол и р уется  уп ол н ом оч ен н ы м и  для этого  т ех н и к а м и , м еж д у  тѣ м ъ  к ак ъ  
так ого  к онтроля н е  су щ ест в у ет ъ  о т н оси т ел ь н о  п ол ь зов ан ія  с с у д а м и  
и зъ  к апи тал овъ  обводн и тел ьн аго  въ К р ы м у и  сел ь ск а го  х о зя й с т в а  
ю ж н о й  Р о с с іп . Е д и н с т в ен н а я  м ѣ р а , н а п р а в л ен н а я  к ъ  у сл о в л ен н о м у  
п р и  в и дач ѣ  ссу д ы  у п о т р е б л е н и е  к а п и т а л а , с о с г о и т ъ  въ сл ѣ д у ю щ ем ъ  
п о ст а н о в л ен іи  о т н оси т ел ь н о  ссу д ъ  взъ  к ап и тал а  сел ь ск а го  х о зя й с т в а  
ю ж н о й  Р о с с іи :  „Е сл и  к то , п олуч и въ  с с у д у , в о зв р а ти т ь  с н у ю  и с п р а в ­
н о , н о  м еж ду  тѣ м ъ  н е  и сп ол н и т ь  о б ѣ щ а н п а г о  п р и  п о л у ч е п іи  о н о й , 
то  так ов ом у  вновь с с у д а  н е  вы дается, и ск лю ч ая т ѣ  сл у ч а и , п о  к оим ъ  
я сн о  видѣть м о ж н о , что н е  отъ со б с т в ен н о й  вины  того  и сп олни ть н е  
м огъ: сов сѣ м ъ  тѣ м ъ  въ  т а к и х ъ  обст о я т ел ь ст в а х ъ  п о п еч и т ел и  о бя зан ы  
п редвари тельн о и сп р аш и в ат ь  р а зр ѣ ш е н іе  отъ  М и н и ст ер ст в а  г о с у д а р ­
ствен н ы хъ  и м у щ ест в ъ “ . (ст . 5 2 1 ) .  О ч ев и д н о , у г р о з а  о т к а за  въ  н о в о й  
с с у д ѣ  п ри  н еп р ои зв од и тел ьн ом ъ  у д о т р е б л е н іи  п р е ж н е й  н е  м о ж ет ъ  с л у ­
ж и ть  н а д л еж а щ ей  г а р а н т іе й  того, что к ап и тал ы , ссуд ы  и зъ  к отор ы хъ  
вы даю тся  для стр ого  оп р едѣ л ен н ы х ъ  д ѣ л е й , б у д у т ъ  дѣ й ств и тел ьн о  
уп о тр еб л я ть ся  для э т и х ъ  д ѣ л е й . Д л я  т а к о й  г а р а н т іи  н е о б х о д и м ъ  н е -



п о ср ед ст в е н н ы й  контроль эк с п е р т о в ъ , п р ои зв о д я щ и х ъ  о ц ѣ н к у  н е  только  
в ы год н ости  п р е д п р ія т ія , н а  к о т о р о е  и сп р а ш и в а е т с я  с с у д а , н о  т а к ж е  
и  вы п ол н ен іе  его  со гл а сн о  съ  ут в ер ж д ен н ы м ъ  п л а н о м ъ . Т ол ь к о  п р и  
э то м ъ  у сл о в іи  р а б о т а  к р еди т н ы хъ  зн а к о в ъ — б а н к о в ы х ъ  би л етов ъ  или  
б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ  б у д ет ъ  вп ол н ѣ  н а п р а в л е н а  къ п о л езн о м у  с о е д и ­
н е н н о  ф ак тор овъ  п р о и зв о д ст в а  какъ въ зем л ед ѣ л іи , т ак ъ  и  въ д р у г и х ъ  
о т р а с л я х ъ  н а р о д н о й  п р ом ы ш л ен н ост и . Т а к о е  у п р а в л е н іе  р а б о т о й  б у -  
м а ж п о -д е н е ж п ы х ъ  зн ак ов ъ  въ о со б е н н о с т и  н ео б х о д и м о  въ т ѣ х ъ  с т р а -  
н а х ъ ,  въ  к о т о р ы х ъ  н а х о д и т с я  въ о б р а щ е н іи  зн ач и т ел ь н ое к ол и ч ество  
б у м а ж н ы х ъ  д ен егъ , и м ѣ ю щ и х ъ  и ск лю ч ител ьн о п отр еби тел ь н ое зн а ч е н іе . 
В ъ  и зв ѣ ст н ы е п ер іод ы  в р ем ен и  и зл и ш н е в ы п ущ евн ы я ден ьги  н а к о п ­
л я ю тся  въ к а с с а х ъ  к р еди тн ы хъ  у ч р е ж д е н ій  въ б о л ѣ е  или м ен ѣ е  зн а -  
ч и тел ьн ы хъ  к ол и ч сст в ахъ . Й зъ я т іе  и х ъ  и зъ  о б р а щ е н ія , п р едл а га ем о е  
б ол ы іш н ств о м ъ  эк о н о м и ст о в ъ , т р е б у е т ъ  гр ом адн ы хъ  ф и н а н со в ы х ъ  у си -  
л ій , в сегд а  т я ж ел о  о т зы в аю щ и хся  н а  п л а т ел ы ц и к а х ъ , х о т я  и н е  в с егд а  
п р и в о д я щ и х ъ  къ п р ед п о л о ж ен н о й  ц ѣ л и — в о зста н о в л ен ію  п р ав и л ь н аго  
д е н е ж н а г о  о б р а щ е н ія . Б л и ж е  къ  д ѣ л и  н е  и зъ я тіе  и зл и ш н и х ъ  б у м а ж ­
н ы х ъ  д ен ег ъ , н о  п р е в р а щ ен іе  и х ъ  въ полезны я и прои зводительн ы й . 
Э тим ъ  п у т е м ъ  л егч е м оя;етъ  б и ть  д о ст и гн у т а  т а -ж е  ц ѣ л ь . И зл и ш н е  
в ы п ущ ен н ы я  б ум аж н ы я  д ен ьги  и ск лю ч ител ьн о п о то м у  и т ер я ю т ъ  св ою  
ц ѣ н н о с т ь , что он и  и зл и ш н и , н е  н а х о д я  для се б я  н а д л е ж а щ е й  р аботы  
и  и м ѣ я главны м ъ о б р а зо м ъ  п о т р еб и т ел ь н о е  зн а ч е н іе . Д р е в р а щ е н іе  
и х ъ  п о т р еб и т ел ь н о й  р а б о т ы  въ п р ои зв од и тел ь н ую  р ав н оси л ь н о  у в е л и -  
ч е н ію  к ол и ч ест в а  п р о и зв ед ен ій  и у с л у г ъ , п р едл агаем ы хъ  въ о б м ѣ н ъ  
н а  т ѣ -ж е  д ен ь ги , р ав н оси л ь н о , сл ѣ довател ь н о , у в е л и ч е н ію  с п р о с а  п а  
о р у д ія  о б о р о т а  и  в озв ы ш ен ію  и х ъ  д ѣ н н о с т и . У вели ч ивая в н у т р ен н ю ю  
п р о и зв о д и т ел ь н о ст ь , с т р а н а  и м ѣ етъ  возм ож н ост ь  ум ен ьш и ть ввозъ  
и н о с т р а н н ы х ъ  п р о и зв е д е ш ь , п одн ять св о и  п л атеж н ы я  силы  въ м е ж д у ­
н а р о д н о м ъ  о б м ѣ н ѣ , бл агод ар я  ч ем у  до л ж н а  возвы си ться  и м ет ал л и -  
ч ес к а й  д ѣ н н о с т ь  б у м а ж н ы х ъ  д еп егъ  н а  и н о с т р а н н ы х ъ  р ы н к а х ъ .

Т а к о е -ж е  у и р а в л е н іе  р а б о т о й  б у м а ж н ы х ъ  д ен ег ъ  м о ж ет ъ  и м ѣ ть  
м ѣ ст о  и  во вр ем я  го сп о д ст в а  б езд е н е ж ь я , п р о и с х о д я щ а я  от ъ  оби л ія  
д е н е г ъ , п р и  к о то р о м ъ  о д н и  вы игры ваю тъ н а  счетъ  д р у г и х ъ , п ром ы ш ­
ленн ы й  п о т р й с е н ій  ведутъ  къ у д а л е а ію  д ен егъ  и зъ  р ы н к овъ  и  н а к о п -  
л ен ію  м ер тв ы хъ  д ен еж н ы х ъ  к а п и тал ов ъ . У ст р ой ст в ом ъ  к р еди т н ы хъ  
у ч р е ж д е н ій , в ы даю щ и хъ  ссуд ы  н еп о ср ед ст в е н н о  для о п р е д ѣ л ен н ы х ъ  
х о зя й ст в е н н ы х ъ  п р е д п р ія т ій , т а к іе  м ер твы е капиталы  ож и в л я ю тся , с о -



дѣйствуя увеличенію общей массы полезной работы бумажныхъ де- 
негъ и возстановленію ихъ достоинства.

Устройство такихъ кредитныхъ учрежденій противорѣчитъ гос- 
подствующимъ экономическимъ началамъ, положеннымъ въ основаніе 
большей части дѣйствующихъ банковъ и выработанныхъ подъ влія- 
ніемъ ученій, требовавшихъ полнѣйтаго безучастія государства къ 
хозяйственной жизни населенія. Но въ послѣднее время все болѣе и 
болѣе убѣждаются, что личный интересъ человѣка далеко не пред­
ставляетъ собою той организующей благосостояніе общества силы, ка­
кая приписывалась ему классиками политической экономіи. Необхо­
димость вмѣшательства государства и общества въ хозяйственную 
жизнь населенія все болѣе и болѣе становится научнымъ догматомъ 
и сторонники экономическаго либерализма становятся все большею 
и большею рѣдкостыо. Современная экономическая наука, отдавая 
надлежащее значеніе личному интересу въ хозяйственныхъ сноше- 
ніяхъ между людьми, въ то-же время указываете на необходимость 
полицейской дѣятельности, направленной къ регулированію личныхъ 
интересовъ и къ управленію народнымъ благомъ. Кредитныя учреж- 
денія, выдающія ссуды непосредственно для опредѣленныхъ предпрія- 
тій и контролирующая употребленіе занимаемых ъ капиталовъ, пред­
ставляютъ собою одну изъ лучшихъ формъ такой полицейской дѣя- 
тельности.

Въ сельско-хозяйственной промышленности эти кредитныя учреж- 
денія начинаютъ получать все большее значеніе послѣ того, какъ 
учреясдевія ипотечнаго кредита не оправдали ожиданій. Сельско-хо­
зяйственный меліоративный кредитъ, возникшій весьма рано, былъ 
отодвинуть на второй планъ учреждевіями ипотечнаго кредита, но за 
тѣмъ въ настоящее время обращаете на себя общее вниманіе и прак- 
тиковъ и теоретиковъ. Такъ въ настоящее время онъ недавно полу- 
чилъ правильную и достойную подражанія организацію въ той-же 
Пруссіи, въ которой впервые возникла идея учрежденія ипотечныхъ 
товариществъ изъ землевладѣльцевъ и въ которой ипотечпый кредитъ 
въ особенности успѣшно развивается.

Какъ извѣстно, идея учрежденія товариществъ поземельнаго кре­
дита на началахъ взаимной отвѣтственности за долги приписывается 
берлинскому торговцу Бюрингу, которому землевладѣльцы и обязаны 
дещевямъ ицотечнымъ кредитомъ. Идеей Вюринга воспользовались



прежде всего германскіе сельскіе хозяева. Въ 1770 г. въ Силезіи 
былъ учрежденъ первый ипотечный банкъ на началахъ круговой по­
руки землевладѣльцевъ-заемщиковъ. До 1791 г. такого рода учрежде- 
нія были организованы въ Бранденбургѣ, въ Помераніи, въ Гамбургѣ, 
въ Западной Пруссіи, въ Восточной Пруссіи и въ Гановерскомъ ко- 
ролевствѣ. За тѣмъ не менѣе быстро учрежденія ипотечнаго кредита 
возникали и въ остальныхъ мѣстахъ Германіи, служа вмѣстѣ съ тѣмъ 
образцонъ подобныхъ учрежденій и для другихъ странъ. Необходимо 
сказать, что учрежденію ихъ оказывали значительное содѣйствіе пра­
вительства, какъ прямыми пособіями и ссудами, такъ и въ особен­
ности правительственной гарантіей процентовъ по закладнымъ листамъ, 
выпускаемымъ кредитными товариществами.

Благодаря дѣятельности ихъ, поземельная задолженность быстро 
росла и спросъ на кредитъ со стороны землевладѣльцевъ находилъ 
полное удовлетвореніе. Въ 1805 г. всѣми землевладѣльческими товари­
ществами Пруссіи было выдано ссудъ на сумму почти въ 54 м. та­
леровъ; въ 1867 г. землевладѣльцы уже были должны 186,601,893 
талера; въ 1874 г. задолженность простирается до 445,460,212 тале­
ровъ, а въ 1878 г. она доходить до 1,262,856,242 марокъ. Ссуды 
выдавались на вполнѣ льготныхъ условіяхъ, такъ какъ за полученный 
капиталъ приходилось уплачивать отъ 4 до 5% интереса и отъ 1/2— 
Ѵ4% амортизаціи. Очевидно, землевладѣльцы получали необходимые 
имъ капиталы въ такихъ размѣрахъ, въ какихъ только возможно было 
открывать имъ кредитъ, не подвергая риску кредиторовъ. Но не смотря 
па эту доступность ипотечнаго кредита, въ Пруссіи весьма рано пра­
вительство обратило вниманіе на необходимость выдачи пособій спе- 
ціально для производства тѣхъ или иныхъ сельско-хозяйственныхъ ра­
ботъ, признанныхъ въ какомъ-либо отношеніи заслуживающими пра­
вительственная поощренія. Съ учрежденіемъ министерства сельскаго 
хозяйства правительство признало необходимымъ открыть особый кре­
дитъ для производства поземельныхъ улучшеній, имѣющихъ общест­
венное значеніе. Еъ такимъ работамъ отнесены: орошеніе, осушеніе, 
регулированіе теченія рѣкъ и устройство плотинъ. Для облегченія ра­
ботъ изданы 28 февраля 1843 года правила о пользованіи водою для 
ирригаціи земель, опредѣляющія права береговыхъ владѣльцевъ йа 
частныя проточныя воды. Право пользованія водою для ирригаціон- 
ныхъ цѣлей предоставлено не только береговымъ собственникам^ нр



и болѣе отдаленнымъ сельскимъ хозяевамъ, которымъ также предос­
тавлено право провода воды по чужимъ землямъ, если этого требуютъ 
значительные интересы земледѣлія (überwiegenden Landes—kultur— 
interesse). Право отвода воды для осушенія имѣній было установлено 
еще раньше, а именно закономъ 11 ноября 1811 г. Въ производствѣ 
работъ правительство принимаетъ участіе образованіемъ посредниче- 
скихъ комиссій (Vermittelungs—kommission) для разсмотрѣнія проэк- 
товъ и огражденія интересовъ сторонъ, а также доставлевіемъ техни­
ческихъ силъ, съ какою цѣлію существуютъ особые инспектора для 
меліоративныхъ работъ (Landes—Meliorations—Ban—Inspectoren), и 
выдачей ссудъ.

Для послѣдней цѣли съ 1850 г. въ смѣту министерства сель­
скаго хозяйства ежегодно вносятся особыя суммы, сііеціально пред- 
назначенныя для производства поземельныхъ меліорацій. По 1864 годъ 
такимъ образомъ было отпущено министерству 2,662,781 рубля. Съ 
1867 г. отпускаемый суммы увеличиваются въ слѣдующемъ норядкѣ:

1867 г. -  750.000 марокъ,
1868 я — 829.350 Я
1869 я -  679.350 п
1870 я -  859.350 »
1871 » — 904.350 »
1872 n —1.309.350 »
1873--7 4 -2 .0 5 4 .8 5 0 я

1875 » — 3.224.850 я

Выдаваемыя правительством! ссуды возвращаются съ процентами 
и изъ нихъ образуется особый, состоящей въ распоряженіи министер­
ства сельскаго хозяйства капиталъ для производства меліоративныхъ 
работъ, называемый Rüch-Emnahme-Melioratious-Fond. Изъ этого ка­
питала снова выдаются ссуды для производства такахъ же работъ 
по улучшееію сельскаго хозяйства. Къ 1875 г. изъ меліоративнаго 
капитала было въ наличности 213.266 марокъ и состояло въ ссудахъ 
9.058.771 марка. Въ 1875 г. этотъ капиталъ былъ отданъ въ рас- 
поряженіе провинціальныхъ сеймовъ и установлена добавочная сумма, 
состоящая въ ежегодной выдачѣ 750.000 марокъ, распредѣляемыхъ 
между отдѣльными провинціями по. мѣрѣ настоятельности потребностей 
каждой изъ нцхъ въ поземельныхъ улучшеніяхъ.



Ссуды выдавались главаымъ образомъ отдѣльнымъ товариществам^ 
и общинамъ для производства меліорацій, имѣющихъ общее значеніе 
въ данной мѣстности. Отдѣльные сельскіе хозяева, не принадлежащіе 
къ товариществамъ, рѣдко прибегали къ правительственной помощи и 
въ тоже время частный кредитъ былъ для нихъ въ болыпинствѣ слу­
чаевъ закрыть всдѣдствіе обремененія имѣній ипотечными долгами. 
Между тѣмъ ноднятіе земледѣлія требовало привлеченія капиталовъ и 
къ отдѣлышмъ хозяйствами Эта потребность и была удовлетворена 
организацией, по закону 1879 г., меліоративнаго кредита въ видѣ 
„поземельныхъ банковъ культуры и ренты“. Эти банки учреждаются 
земскими органами и ссуды изъ пихъ выдаются для слѣдующихъ цѣ- 
лей: 1) для поднятія земледѣлія вообще и въ особенности для работъ 
по осушенію и орошенію, облѣсенію, корчеванію и устройству новыхъ 
фольварковъ; 2) для укрѣпленія береговъ рѣкъ; 3) для устройства, 
разншревія и улучшения прудовъ; 4) для улучшенія путей сообщенія, 
въ особенности же водныхъ. Дѣятельность банка можетъ быть ограни­
чена одною или нѣкоторыми изъ этихъ задачъ. Ссуды выдаются или 
наличными деньгами или облвгаціями, по номинальной цѣнѣ посдѣд- 
нихъ, со взиманіемъ 4‘/ Д  прибыли и не ыенѣе %°/0 погашенія. Ссуды 
обезнечиваются въ ипотечномъ иорядкѣ и не должны превышать цѣн~ 
ности имѣнія, опредѣленной умпоженіемъ на 22 дохода, указаннаго 
при кадастровой описи. Если ссуда выдается для производства опре­
деленной меліораціи, то она считается вполнѣ обезпеченною и въ по­
ловине этой цѣвности имѣвія съ присоединеніемъ plus-value отъ ме- 
ліоративнаго предпріятія, на которое выдается ссуда. Но при этомъ 
часть ссуды, превышающая указанную половину цѣнности имѣнія, 
видается не иначе, вакъ только по окончаніи условленныхъ меліора- 
тивныхъ работъ вполнѣ согласномъ съ представленными планами ихъ. 
Въ случаѣ выдачи правительствомъ пособія и гарантіи процентовъ по 
облигаціямъ надъ деятельностью банка учреждается спеціальный над- 
зоръ, поручаемый особому правительственному комиссару *)•

Правительственное содѣйствіе развитію сельско-хозяйственнаго 
кредита существуетъ даже и въ Англіи, причемъ въ нѣкоторыхъ слу­
чаяхъ это содѣйствіе переходило и въ прямое принужденіе. Такъ, „съ 
1832 г. правительство приняло на себя въ Ирландіи производство ра-



ботъ по осушенію и другимъ земельнымъ меліораціямъ, со взысканіемъ, 
впрочемъ, стоимости расходовъ съ заинтересованных! въ этомъ дѣлѣ 
собственниковъ. Бъ 1833 г. былъ изданъ законъ, на основаніи кото­
раго земли владѣльцевъ, неисправно платившихъ падавшую на ихъ 
долю расходовъ въ этихъ предпріатіяхъ, должны были подвергаться 
описи и продал:ѣ для удовлетворена долга казнѣ“ '). Правительство 
Великобританіи въ особенности содействовало распространенно дре­
нажа. Еще въ концѣ прошлаго столѣтія парламентомъ была выдана 
премія шотландскому фермеру Элькингтону за открыгіе имъ способа 
подземнаго осушенія почвъ. Съ изобрѣтеиіемъ системы дренажа, по­
лезное дѣйствіе котораго было засвидѣтельствовано въ 1833 г. пар­
ламентской комиссіей, правительство начало выдавать ссуды для про­
изводства этой меліораціи. Въ 1840 г. изданъ законъ, въ силу кото­
раго правительство, по желанно сельскихъ хозяевъ, принимаетъ на 
себя производство дренажа, съ обязательствомъ со стороны землевла- 
дѣльцевъ возврата расходовъ съ разсрочкой. Въ 1842 г. веѣ работы 
по дренажу были подчинены надзору правительственныхъ комиссаровъ, 
обязанныхъ принимать заявленія о производстве меліораціи, назначать 
инженеровъ для работъ и рѣшать спорные вопросы, возникающіе по 
доводу дренажныхъ работъ. Въ 1846 г. парламентъ асснгновалъ 
18.750.000 рублей для выдачи ссудъ какъ землевладѣльцамъ, таі:ъ и 
фермерамъ для устройства дренажа, съ погашеніемъ капитала въ 22 
года уплатой 6Ѵ2°/0 годовыхъ. Съ этого времени по 1850 г. ежегодно 
назначались такія суммы; общее количество такихъ правительственныхъ 
ссудъ простирается свыше 54 милліоновъ рублей.

Съ 1850 г. выдача правительственныхъ ссудъ прекращена, но 
оставленъ въ силѣ законъ 1849 г., по которому частнымъ ссудамъ 
на меліоративныя предпріятія дано ипотечное старшинство предъ всѣми 
другими частными долгами, при условіи лодчиненія правительствен­
ному контролю надъ употребленіемъ въ дѣло занимаемыхъ капиталовъ. 
Это поставовлевіе, по видимому, находится въ противорѣчіи съ обще­
принятыми порядками относительно инотетаыхъ взысканій. Въ дей­
ствительности противорѣчія пѣтъ, такъ какъ это старшинство дается



исключительно для дѣйствительныхъ меліорацій, увеличивающихъ доход­
ность имѣній. Посредствомъ такихъ меліорацій создается новый доходъ, 
до производства ихъ не существовавший, создается, слѣдовательно, 
новая поземельная цѣнность. Эга цѣнность пря п}гбличной продажѣ 
не можетъ быть выдѣлена отъ цѣнности земли, существовавшей до 
производства меліораціи. По этому если ипотечные кредиторы требуютъ 
продажи имѣнія, то можетъ случиться, что прежняя цѣнность земли 
въ соединеніи съ вновь созданною будетъ достаточна для уплаты 
всѣхъ долговъ, за исключеніемъ послѣдняго долга, сдѣланнаго для 
производства улучшеній въ шіѣніи. Очевидно, поелѣдній кредиторъ 
долженъ потерять croh капиталъ, переходящій къ другимъ кредито­
рами капиталы которыхъ не принимали никакого участія въ созданіи 
новаго дохода и новой цѣпностя имѣнія. Въ этомъ случаѣ ипотечное 
старшинство перестаетъ быть нринципомъ справедливости въ распре- 
дѣленіи между кредиторами цѣнности, вырученной отъ продажи имѣ- 
нія. Справедливость требуетъ, чтобы послѣдній кредиторъ получилъ 
сполна свой капиталъ, дѣнность котораго дѣй:твительно заключена въ 
имѣніе. Если такой кредиторъ будетъ удовлетворенъ прежде другихъ, 
то послѣдвіе ничего не потеряготъ. Они получатъ то, что выручили 
бы и въ томъ случаѣ, если бы такого привиллегированнаго кредитора 
вовсе не было, т. е. если бы не было произведено затраты капитала 
для улучшенія земли. Предоставленіе ипотечнаго старшинства для ка­
питаловъ по меліоративному кредиту такимъ образомъ, по существу 
дѣла, нисколько не находится въ протяворѣчіи съ пачалами безпово- 
ротпостп ипотечныхъ укрѣпленій и справедливости въ удовлетвореніи 
требованій кредиторовъ. Оно должно быть введено вездѣ, гдѣ обра­
щается вниманіе на необходимость содѣйствія къ привлечение капита­
ловъ къ сельскому хозяйству. У насъ въ особенности подобное поста- 
новленіе было бы полезно. При существующей поземельной задолжен­
ности безъ такой привиллегіи почти не мыслимъ меліоративный кре­
дитъ. Никакой капиталиста не рѣшится отдать на производство и 
самой полезной меліораціи свой капиталъ, если приходится рисковать 
имъ въ пользу другихъ. Конечно, ипотечная привиллегія должна быть 
выдаваема не иначе, какъ по нзъявленіи согласія на производство 
меліораціи при такомъ условіи особыхъ техниковъ, обязанныхъ наолю- 
дать за тѣмъ, чтобы пользованіе капиталами для меліоративныхъ 
предпріятій не нарушало интересовъ прежнихъ кредиторовъ. Въ Англіи
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такіе правительственные техники слѣдятъ за производсівомъ меліо- 
раціи, разсматривгютъ и утверждаютъ смѣты ихъ и безъ ихъ согласія 
не можетъ быть дана привиллегія ипотечнаго старшинства по взыска- 
ніямъ. Благодаря этому, англійскіе сельскіе хозяева въ широкихъ раз- 
мѣрахъ пользуются меліоративнымъ кредитомъ, не чувствуя необхо­
димости въ особыхъ учрежденіяхъ ипотечнаго кредита. Такъ съ 1866 
по 1878 г. включительно правительственными комиссарами ежегодно 
въ среднемъ выводѣ была санкціонируема затрата капиталовъ для ме- 
ліоративныхъ предпріятій на 275.000 фунтовъ стерлинговъ. Общая 
затрата на меліораціи въ иродолженіи сорока двухъ лѣтъ по 1878 г. 
равняется 12.432.477 ф. ст., въ томъ чпслѣ на дренажъ затрачено 
7.921.457 ф. ст., на остальная меліораціи—4.511.020 ф. стерл.‘).

Предоставленіе старшинства меліоративнымъ ссудамъ, производи- 
мымъ съ соглаеія правительственныхъ агентовъ и подъ ихъ контро- 
лемъ, подъ вліяніемъ котораго въ Англіи громадные капиталы еже­
годно затрачиваются въ земледѣліе, не ухудшая положенія прежнихъ 
кредиторовъ, служитъ лучшимъ доказательствомъ производительнаго 
значенія меліоративнаго кредита. При этомъ кредитѣ не возможны тѣ 
позднія нареканія на поземельную задолженность, которыя сопровож­
даю т ипотечный кредитъ, обезпечиваемші не производительностью 
употребленія ссудъ въ дѣло, а ценностью имѣнія, существовавшею до 
выдачи ссуды. При этомъ кредитѣ невозможны и тѣ нареканія на 
дороговизну кредита, которыя у насъ выражаются даже въ требова- 
ніяхъ возстановленія государственныхъ кредитныхъ учрежденій исклю­
чительно для землевладѣльцевъ, нуждающихся въ болѣе дешевомъ 
кредитѣ сравнительно съ существующим^ стоимость котораго, однако, 
не превосходить 8"/0. Нельзя отрицать основательности этихъ наре- 
каній и требованій болѣе дешеваго кредита; частное землевладѣніе 
дѣйствительио обременено ипотечною задолженностью и весьма часто 
доходы отъ земли вполнѣ поглощаются срочными платежами по заня- 
тымъ капиталами Но, соглашаясь съ этимъ, намъ не слѣдуетъ забы­
вать, что задолженность служить- обремененіемъ только тогда, когда 
ссужаемые капиталы не затрачиваются въ дѣло, въ слѣдствіе чего

•) М. Bailey Denton. Mémoire sur les ameliorations foncières en Ànglet- 
teïfe. Note sur le credit agricole mobilier. Paris. 1880 г. стр. 531—533.



уплата процентовъ и погаитеніе ссѵдъ падаютъ на прежнюю доход­
ность, уменьшая или поглогцая ее.

Управленіе хозяйственного деятельностью населееія посредствомъ 
превраіцеаія потреоительныхъ ила праздно .леаіащихъ денегъ въ про- 
изводителышя, хотя и противоречить системѣ экономическаго либера­
лизма, должно быть признано одною изъ раціональныхъ мѣръ въ 
сферѣ унравленія народнымъ благосостояніемъ вообще. Пора согла­
ситься, что личный интересъ въ организаціи народнаго благосостоянід 
не имѣетъ того значенія, какое приписывалось ему классиками полити­
ческой экояоміи. Личный интересъ можетъ противоречить обществен­
ному; выгода одного можетъ быть въ противорѣчіи съ благосостоянием® 
другаго; благосостояпіе даннаго поколѣнія можетъ быть учетонъ благо-* 
состояб і я  будущихъ поколѣній и т. д. Государство, какъ предста­
витель обіцихъ интересовъ и какъ юридическая личность, не прекра­
щающая своего существования со смертью отдѣльныхъ лицъ и поко- 
лѣній, имѣетъ право и обязанность регулировать частные интересы 
согласно съ требованіями общаго благосостоянія настоящихъ и буду- 
щахъ поколѣній. Такое регулированіе, какъ видимъ, въ большей или 
меньшей мѣрѣ и существуетъ въ действительности, въ видѣ непосред­
ственнаго вмешательства государственной власти въ тѣ или иныя 
хозлйственяыя отношенія, по своему значенію вызывающія необходи­
мость особаго покровительства. Такое же регулированіе въ большей 
части современныхъ государствъ существуетъ въ видѣ покровитель’ 
ственпыхъ пошлинъ, направленныхъ къ развитію въ странѣ опредѣ* 
ленныхъ отраслей труда, существованіе которыхъ признается необхо­
димыми Это регулирование посредствомъ таможенныхъ пошлинъ имѣетъ 
существенное значеніе и въ дѣлѣ возстановленія въ странѣ правиль- 
наго денежнаго обращенія. Оно привлекаетъ къ производительной 
дѣятельпости потребительныя или праздно лежаіція бумажныя деньги, 
производить болѣе или менѣе общее оживленіе промышленности, огра­
ничиваете привозъ иностранныхъ продуктовъ и возвышаетъ вексельный 
курсъ. Но еще въ большей степени таможенное покровительство мо­
жетъ оказать благопріятное вліяніе на экономическій бытъ, если оно 
сопровождается полицейскими мѣрами, направленными къ развитію и 
распространена въ странѣ сельско-хозяйственваго и промышленно- 
предпринимательскаго кредита. Мы видѣли, въ какой степени кредитъ 
для пріобрѣтенія земледѣльческихъ орудій и машинъ оказадъ сильное



вііяніе ва производство ихъ въ привислянскомъ краѣ, не смотря на 
свободный привозъ иностранныхъ орудій и машинъ. Тѣмъ благотвор­
нее должно бить вліяніе подобнаго кредита при существоваыіи тамо- 
женнаго покровительства и тѣмъ екорѣе при такихъ условіяхъ должно 
произойти превраіцепіе потребительной работы бумажныхъ денегъ въ 
полезную.

Но и помимо непосредственнаго управленія работой бумажныхъ 
денегъ, достигаемаго организаціей сельско-хозяйственнаго и промыш- 
ленно-предпринимательнаго кредита, та же цѣль превращевія потре­
бительной ихъ работы въ полезную въ извѣстной мѣрѣ можетъ быть 
достигнута и выполневіемъ на государственный счетъ преднріятій, 
пмѣюіцихъ обще-экономическое зпаченіе. Къ такимъ предпріятіянъ 
относятся на прим, пути сообщеній и въ особенности желѣзпыя до­
роги, производящія общее оживленіе промышленности везде, гдѣ при 
проведепіи ихъ встречаются въ потепціальномъ состояніи необходимый 
для этого силы. Мы не сомневаемся, что организація такихъ пред- 
пріятій можетъ быть съ несомнѣвною пользою производима не только 
на бумажно -денежный суммы, получаемыя изъ излишковъ въ доходахъ 
надъ государственными расходами или путемъ внутреннихъ займовъ, 
но также и посредствомъ новыхъ выпусковъ бумажныхъ денегъ. Если 
путемъ созданія новой покупной силы возможно соедипеніе существую- 
щихъ въ странѣ факторовъ для созданія общеполезной желѣзной 
дороги, то въ этомъ случае вновь выпускаемый деньги имѣютъ такое 
же значеніе, какое имѣетъ меліоративішй долгъ въ частномъ имѣніи, 
обремененномъ ипотечными долгам».

Если мое ьмѣніе даетъ мало доходовъ a мнѣ съ болыпимъ тру­
домъ приходится уплачивать проценты по сущсствующимъ кредиты имъ 
обязательствам^ то новый долгъ, заключенный для производства дей­
ствительно доходной меліораціи, представляетъ собою въ полномъ смысле 
слова меліоративный долгъ, при посредстве котораго я получаю воз­
можность сохранить за собою свою землю и избавиться отъ прежнихъ 
долговъ. Такимъ же образомъ если въ стране есть возможность соз- 
даніемъ железной дороги оживить промышленный трудъ на громад- 
номъ районе, то новыя бумажный деньги, выпускаемая какъ средство 
для созданія железной дороги, имеютъ значеніе аеліоративныхъ бу­
мажныхъ денегъ, благодарй которымъ улучшается работа и прежнихъ 
денегъ, имевпшхъ исключительно потребительное значеиіе. Известно,



что затрата оборотнаго капитала въ постоянный въ форме жедѣзныхъ 
дорогъ сопровождается громаднымъ освобожденіемъ тѣхъ оборотныхъ 
капиталовъ, которыя затрачивались на проѣздъ и перевозку по нро- 
стымъ дорогамъ. Уже поэтому одному меліоративныя бумажныя деньги 
должны иметь значеніе превращенія изъ потребительнаго въ произво­
дительный прежняго бумажно-денежнаго долга, такъ какъ увеличенное 
предложеніе капиталовъ должно вызвать оживленіе въ нредпріятіяхъ 
и направленіе къ организаціа ихъ бумажныхъ денегъ. Но это же 
направленіе должно произойти и потому, что при облегченіи сноше- 
ній усиливается тотъ жизненный элемента, который Кэри называетъ 
экономической теплотой, какъ источникомъ энергіи и дѣятельности. 
Нрипомнвмъ на прим. то, въ какой тѣсной зависимости находится сель- 
ско-хозяйственная культура отъ состоянія въ странѣ путей сообщенія. 
Тѣсная связь степени сельско-хозяйственнаго развитія съ оіпошешемъ 
данной местности къ рынку для сбыта продуктовъ привела ф. Тюнена 
къ основанію теоріи, по которой распредѣленіе системъ сельскаго хо­
зяйства обусловливается размѣрами затратъ на сношенія села съ го- 
родомъ. Вблизи города будетъ существовать самое интесивное хозяй­
ство; по мѣрѣ удаленія отъ него интесивность хозяйства должна посте­
пенно уменьшаться; за округом® вольнаго хозяйства появится плодо­
сменное, затѣмъ выгонное, трехпольное, полукочевое и наконецъ дол­
женъ наступить округъ, гдѣ невозможно никакое земледѣліе какъ про­
мышленность, гдѣ населеніе принуждено жить въ бѣдности, питаясь 
продуктами охоты и рыболовства. Представимъ себѣ, что въ изолирован- 
номъ государстве ф. Тюнена созданіемъ дешеваго и быстраго сообще- 
нія округъ охоты и рыболовства приближается къ рынку для сбыта 
продуктовъ. Очевидно, это приближеніе должно оживить районъ, въ 
которомъ появится новое хозяйство, вызываемое къ сущетсвованію но­
вымъ отношеніемъ къ рынку, новыми условіями сношеній. Такой, пе­
реворота долженъ произойти и вездѣ, гдѣ изменяются условія экономи­
ческихъ сношеній, благодаря чему оживляются силы деятельности, 
появляется более продуктивная работа, требующая вместе съ темъ и 
более живаго обращенія денегъ, направленнаго къ обмену и соедине­
нно факторовъ производства. Предложеніе гр. Шувалова погасить го­
сударственный долгъ новымъ, заключеннымъ для общеполезных® пред- 
пріятій, должно быть признано вполне основательнымъ. Увеличеніе 
безпроцентпаго государственнаго долга для действительно общеполез-



выхъ и доходных! предпріятій приводить къ уменьшеиію долга и не 
посредственно, открывая новый источеикъ доходности, погашающей и 
затраты по производству общественной меліораціи и часть прежнихъ 
долговъ. Но еще болѣе такой долгъ можетъ имѣть меліоративное зна- 
ченіе относительно прежнихъ долговъ, содействуя направленно потре­
бительнаго денежнаго обращенія въ производительное, при которомъ 
пронзведенія покупаются пройзведеніями же, а деньги имѣютъ значеніе 
орудія сношеній.

X Заключеніе.

Слѣдуя Ж. Б. Сэ, экономисты уже давно проводятъ во ыно- 
гихъ отношеніяхъ строго последовательное разлпчіе между народно­
хозяйственными явленіями трехъ еферъ, изъ которыхъ слагается эко­
номическая жизнь, а именно между авленіями производства, распре- 
дѣленія и потребленія. Конечно, между этими сферами существуетъ 
строго-органическая связь, выраженіемъ которой служитъ взаимная 
обусловливаемость ихъ развитія и состоянія. Но эта связь не можетъ 
быть подводима къ одному знаменателю со связью составныхъ частей 
физическихъ организмовъ. Говоря объ органическомъ характере народ- 
но-экономическихъ явленій, мы не должны забывать, что имѣемъ дѣло 
съ общественными данными, гдѣ фактъ и приндндъ не всегда одно и 
тоже, гдѣ не все, что существуетъ, то и справедливо и разумно. Обще­
ственная органичность есть органичность развивающаяся, почему 
на различных! ступеняхъ цивиллизаціи она далеко не тождественна, 
да и на высшихъ ступеняхъ развитія обществъ всегда будутъ суще­
ствовать противоорганическія стремленія. Вотъ почему при изученіи 

•всѣхъ вообще экономическихъ явленій необходимо изучать дѣйствіе 
каждаго изъ факторовъ въ трехъ различныхъ сферахъ. Въ нашемъ 
Езслѣдованіи „Теорія ценности“ ми старались доказать необходимость 
такого изученія всѣхъ явленій дѣнности, находя, что it самое различіе 
въ учепіяхъ экономистовъ объ этомъ предметѣ имеегъ своимъ источ­
ников естественное различіе, по которому ценность имеетъ не оди­
наковое значеніе съ то чекъ зренія производства, распределенія и по- 
требленія *). Изъ настоящаго изследованія видно, что такимъ ate обра­
зомъ и въ вопросе о денежной единице вообще и въ частности въ

’) А. Антоновичъ. Тёорія ценности. Варшава. 1877 г.



■вопросе о бумажно-денежномъ обращеиіи необходимо различать эти 
три точки зрѣнія. Деньги имѣютъ не одинаковое значеніе въ произ­
водстве, распредѣленіи и потребленіи. Экономическая наука въ этомъ 
отношеніи не изслѣдовала вопросъ всесторонне, изучивъ главнымъ 
образомъ значеніе денегъ въ сферахъ потребленія и распредѣледія. 
Мы старались доказать, что деньги имѣютъ несомненное значеніе и: 
въ производстве. Ценность или достоинство денежной единицы мы 
определяемъ качествомъ ея работы. Увеличение денегъ въ стране, не 
сопровождающееся соответствующимъ увеличеніемъ количества произве- 
деній и услугъ, ведетъ къ упадку вещной ценности денежной едини­
цы на томъ основаніи, что новая масса денегъ не находитъ для себя 
соответствующей работы, направляясь исключительно на покупку го- 
товыхъ произведеній и услугъ для целей потребленія. Уменьшеніе де­
негъ при подобныхъ же обстоятельсгвахъ приводитъ къ противопо- 
ложнымъ результатам^ такъ какъ при этомъ увеличивается количе­
ство работы каждой денежной единицы. По этому же увеличеніе коли­
чества произведеній и услугъ, не сопровождающееся соответствующимъ 
увеличеніемъ денегъ, приводитъ къ возвышенно ценности последнихъ, 
a умевыпеніе произведеній и услугъ къ упадку вещной ценности де­
нежной единицы. Внешнимъ выраженіемъ констатируемой нами зави­
симости ценности денегъ отъ ихъ работы служитъ законъ спроса и пред- 
ложенія, разумея подъ спросомъ на деньги количество произведений и 
услугъ. Увеличеніе предложенія денегъ при неизиененіи спроса приводитъ 
къ упадку ихъ ценности, каковъ результата получается и въ томъ 
случае, когда при неизмененіи предложенія денегъ происходитъ уиень- 
шеніе спроса. На оборотъ, при уменьшеніи предложенія денегъ, безъ 
измененія въ спросе, или при увеличеніи спроса, не сопровождаю­
щегося измененіями въ предложении, происходитъ возвыпгеніе цен­
ности денегъ. Колебанія въ соотношеніи между спросомъ и предложе- 
ніемъ денегъ зависятъ не только отъ общаго состоянія производитель­
ности, но также и отъ того, куда направляются получаемыя страной 
деньги, направляются ли они въ производство, или служатъ исключи* 
тельно целямъ потребления. Деньги, служащія исключительно целямъ 
потребленія, имбюта значеніе того односторонняго спроса на продукты, 
который не даетъ занятія труду, вызываетъ одностороннее возбуж­
дение промышленности, обыкновенно оканчивающееся кризисами. На- 
нравленіе денегъ въ производительныя занятія приводитъ къ целее о-



образному соединенію факторовъ производства, къ увеличенію того 
спроса на продукты, который овеществляется въ продуктахъ же, про­
изводя оживленіе промышленности вполнѣ желательное и благотворное. 
Страна весьма часто нуждается не въ вещественныхъ капиталахъ и 
трудѣ, но въ деньгахъ, какъ силѣ, соединяющей раядѣленные фак­
торы производства. Огрицаніе такого значенія денегъ объясняется ре- 
акціей меркантилизму, преувеличивавшему значеніе ихъ въ народной 
экономій. Оно выразилось въ признаніи денегъ исключительно мѣно- 
вымъ орудіемъ и въ опредѣленіи ихъ цѣнности количествомъ ихъ 
сравнительно съ количествомъ пронзведеній и услугъ, существующимъ 
независимо отъ количества денегъ. Мы утверждаемъ, что измѣненія 
въ количествѣ произведеній и услугъ могутъ зависѣть и отъ направ- 
ленія денегъ въ производство.

Такое же значеніе въ народной экономіи имѣютъ и денежные 
суррогаты вообще и въ частности бумажныя деньги, неразмѣнныя на 
монету. Если количество бумажныхъ денегъ въ странѣ удвоится, меж­
ду тѣмъ какъ количество произведеній и услугъ остается безъ измѣ- 
ненія, то прежнее ^кол и честно послѣднихъ будетъ обмѣниваться на 
удвоенное количество денегъ, цѣнность которыхъ такимъ образомъ 
должна понизиться. Въ этомъ' случаѣ дѣнноеть бумажныхъ денегъ 
понижается именно потому, что удвоенному количеству ихъ прихо­
дится выполнять ту-же работу, какая прежде была производима на 
половину меныпимъ количествомъ. Когда въ странѣ одновременно съ 
увеличеніемъ количества бумажныхъ денегъ происходитъ увеличеніе 
произведеній и услугъ. то цѣнносіь бумажныхъ денегъ не только не 
понизится, но можетъ и возвыситься. Такое увеличеніе произведений 
и услугъ можетъ быть естественнымъ результатомъ реформъ въ странѣ, 
переходящей наприм. отъ крѣпостнаго труда къ свободному, но оно 
можетъ быть результатомъ также и производительнаго употребленія 
бумажныхъ денегъ. Это послѣднее игнорируется экономистами съ од­
ной стороны подъ вліяніемъ извѣстной теоремы, по которой размѣры 
производства ограничиваются размѣрамн существующаго капитала, съ 
другой подъ вліяніемъ того, что бумажныя деньги большею частью выпус­
каются въ обращеніе для хозяйственно-непроизводительныхъ расходовъ. 
Но фактъ общаго увели ченія производительности подъ вліяніемъ банко­
выхъ билетовъ служитъ очевиднымъ доказательствомъ того, что и бу­
мажный деньги, употребляемыя для производителіныхъ цѣлей, могутъ



,вліять на увеличепіе количества произведений и слугъ. Если въ 
странѣ существуютъ не занятые факторы производства, то направле­
н а бумажныхъ денегъ къ оживленію ихъ приводитъ къ увеличевію 
произведеній и къ увеличенію спроса на орудія производства, Та­
кимъ путемъ выпущенный въ обращеше деньги, подобно банковымъ 
билетамъ, не сопровождаются упадкомъ своей цѣнности. Разница 
между банковымъ билетомъ и бумажнымъ рублемъ не можетъ заклю­
чаться въ томъ, что банковый билетъ выпускается для ссудъ, а бу­
мажный рубль для платежей: тотъ и другой въ одинаковой мѣрѣ мо­
гутъ быть выпускаемы для тѣхъ и другихъ цѣлей, причемъ при рав- 
ныхъ условіяхъ въ этомъ случаѣ и результаты ихъ вліянія должны 
быть тождественны. Если банковые билеты и бумажныя деньги вы­
пускаются въ народное обращеніе для хозяйственно непроизводитель- 
ныхъ цѣлей, то такимъ образомъ создается исключительно потреби- 
тельная сила, создается тотъ исключительно потребительный спросъ 
на произведенія, который вызываетъ одностороннее оживленіе промыш­
ленности, раньше или позже оканчивающееся кризисомъ вмѣстѣ съ 
прекращеніемъ существовавія причины оживленія — потребительнаго 
спроса. Всѣ бѣдствія и вообще аномальный экономическая явленія, 
обыкновенно приписываемыя бумажнымъ деньгамъ, въ существѣ дѣла 
представляютъ собою результата именно такого непроизводительнаго 
ихъ употребленія, не происходя изъ сущности бумажно-денежнаго 
обращенія. Отрицать производительное значеніе бумажныхъ денегъ, 
когда онѣ выпускаются непосредственно для производительныхъ цѣлей, 
значитъ также отрицать и возможность производительнаго значенія 
для страны выпусковъ банковыхъ билетовъ. Если бумажныя деньги 
могутъ вызывать только одностороннее оживяеніе промышленности на 
томъ основаніи, что размѣры народной промышленности ограничи­
ваются размерами существующаго капитала, то и банковые билеты, 
которымъ культура многихъ странъ такъ много обязана своимъ разви- 
тіемъ, должны бы также производить только одностороннее возбужде- 
ніе, оканчивающееся кризисами. Отличительный характеръ односторон­
няго оживленія производства состоитъ въ томъ, что оно вызывается 
спросомъ отдоженнымъ до конца дѣла, т. е. исключительно потреби­
тельнымъ спросомъ. Бумажныя деньги приводятъ къ такому оживле- 
нія> со всѣми его печальными послѣдствіями только тогда, когда 
являются въ качеетвѣ исключительно потребительнаго спроса. Нѣтъ
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никакихъ основаній это вліяніе ихъ возводить въ принципъ, считать 
единственно возможнымъ и нензбѣашымъ. Въ производстве онѣ мо­
гутъ имѣть значеніе силы, производящей увеличеніе производительнаго 
спроса, слѣдовательно ' производящей не одностороннее оживленіо и 
кризисы, а то прочное промышленное развитіе, которое является 
естественнымъ послѣдствіемъ вліянія увеличенія въ странѣ производи­
тельнаго спроса, дающаго занятіе труду.

Разница между банковыми билетами и неразмѣнными бумажными 
деньгами состоитъ въ томъ, что цѣнность первыхъ имѣетъ естествен­
ную саморегулирующую силу, заключающуюся въ свободномъ размѣнѣ 
ихъ на звонкую монету, между тѣмъ какъ такой силы лишены бумаж­
ныя деньги, легко превращавшаяся поэтому въ исключительно потре­
бительный, производяіція вредное вліяніе на всѣ экономическія отно- 
піенія страны. Банковые билеты, свободно размѣниваемые, представ­
ляютъ собою то нормальное денежное обращеніе, къ которому должна 
стремиться каждая страна. Только при банковыхъ билетахъ денежное 
обращеніе ея можетъ имѣть стойкость и въ тоже время экономическую 
эластичность, необходимы« для прочпаго развитая производительныхъ 
силъ. Хотя бумажныя деньги могутъ имѣть такое же производитель­
ное значеніе, какъ и банковые билеты, тѣмъ не менѣе, въ силу 
отсутствія въ нихъ саморегулированія ихъ ценности и проистекающей 
отсюда легкости превращенія ихъ въ потребительныя, страна не можетъ 
довольствоваться такимъ орудіемъ сношеній. Для прочности въ развитіи 
производительныхъ силъ бумажныя деньги должны уступить мѣсто бан­
ковымъ или кредитнымъ билетамъ, свободно размѣниваемымъ на звон­
кую монету. Въ этомъ дѣлѣ производительное значеніе бумажныхъ де­
негъ представляетъ собою одно изъ наиболѣе цѣлесообразныхъ средствъ 
къ переходу къ нормальному денежному обращенію. Значеніемъ бумаж­
ныхъ денегъ въ производствѣ можно воспользоваться противъ вреднаго 
вліянія ихъ, какъ силы, представляющей собою односторонній потре­
бительный спросъ. Явленія, константированныя нами изъ исторіи на­
шего бумажно-денежнаго обращенія, свидѣтельствуютъ, что этотъ путь 
къ возстановленію нормальной денежной единицы естественно избира­
ется и народною предцріимчивостыо. Мы видѣли, что металлическая 
дѣнность нашихъ билетовъ выше в,ъ то время года, когда количество 
ихъ больше. Очевидно, количество ихъ само по себѣ въвопросѣ о цен­
ности не имѣетъ того значенія, какое ему обыкновенно приписывается.



Если въ одно время года, при мепыііемъ количествѣ бумажныхъ деніэъ, 
цѣнность ихъ ниже, чѣмъ въ другое время при болыпемъ количествѣ, 
то въ вопросѣ о ценности бумажныхъ денегъ на первомъ планѣ дол­
женъ бытъ поставленъ вопросъ пе о количеств!;, но о качествѣ ихъ, 
т. е. вопросъ о работѣ, производимой въ странѣ бумажнымъ рублемъ.

Обыкновенно въ числѣ важнѣйшахъ условій возстановленія пра­
вильного денежнаго обращепія считаютъ уменыпеніе общей суммы бу­
мажныхъ денегъ, имѣя въ виду, что уменьшеніе предложенія денегъ, 
при неизмѣненіи количества произведеяій и услугъ, т. е. при неизмѣ- 
неніи спроса должно сопровождаться возвышеніемъ ихъ цѣвности. 
Не говоря уже о томъ, что подобное изъятіе бумажныхъ денегъ не 
всегда возможно за неимѣніемъ для этого необходимыхъ средствъ, оно 
можетъ быть скорѣе вредно, чѣмъ полезно, когда производится въ мо- 
ментъ появленія въ странѣ ощущенія безденежья при обиліи денегъ. 
Въ настоя щее время вредъ непосредственнаго изъятія изъ обращенія 
бумажныхъ денегъ сознается и сторонниками этого средства къ воз- 
становленію правильнаго денежнаго обращенія. Сторонники такого изъя- 
тія, для предупрежденія зла, обыкновенно совѣтуютъ не немедленное 
уничтожепіе бумажныхъ денегъ, получеяныхъ на прим. посредствомъ зай­
мовъ или изъ государственныхъ доходовъ, но фуядированіе ихъ вексель- 
вымъ и ссуднымъ портфелемъ, предполагая впослѣдствіи, при ваступленіи 
удобнаго момента, приступить къ уничтоженію ихъ. Признаніе необхо­
димости этого фундироваеія указываетъ на сознаніе не только возмож­
ности вредныхъ послѣдствій отъ уменьшенія бумажныхъ денегъ, но 
также и на сознаніе того, что такимъ образомъ фундированныя бумажныя 
деньги не тождественны съ деньгами, выизтскаемыми для финансовыхъ 
потребностей и пе имѣющими производительнаго значепія. Въ сущ­
ности это фундированіе является переходною ступенью къ признаиію 
возможностп превращенія потребительвыхъ бумажныхъ денегъ въ про- 
изводительвыя, приводящему къ увеличенію вещественнаго спроса на 
орѵдія оборота и, слѣдовательно, къ возвышенію ихъ дѣнности. Нред- 
ложеніе уменьшенія общей суммы бумажныхъ денегъ для возвышенія 
ихъ цѣнности основывается на томъ, что цѣнность товара возвышает­
ся съ уменьшеніемъ его предложенія при неизмѣненіи размѣровъ спро­
са. Но всѣмъ извѣстно, что цѣпность товара точно также возвышает­
ся съ увеличеніемъ размѣровъ спроса при неизмѣненіи предложенія. 
Сторонники изъятія бумажныхъ денегъ въ своихъ предложеніяхъ при-



знаютъ какъ бы то, что цѣнность товара можетъ возвышаться не 
иначе, какъ съ уменыпеніемъ предложенія его при неизмѣненіи спроса, 
почему и для поднятія дѣнности денегъ предполагают ’,, дѣйствовать исклю­
чительно на предложеніе. Очевидно, ихъ предложеніе должно быть приз­
нано односторннимъ, основаннымъ на признаніи одной стороны закона, 
регулирующего цѣвы произведеній и услугъ. Въ странѣ могутъ суще­
ствовать условія, въ силу которыхъ можно дѣйствовать и на вторую 
сторону закона, достигая этимъ путемъ съ меньшими пожертвованіями 
и съ меньшими экономическими потрясеніями той же цѣли возтанов- 
ленія дѣнности орудія оборотовъ. Если въ странѣ существуютъ естес- 
твенныя богатства, мало разрабатываемыя и могущія служить источни- 
комъ увеличенія производительности; если въ ней существуетъ трудъ 
и незанятые или мало занятые капиталы, т. е. хлѣбъ, матеріалы и ору- 
дія производства, то для возвышенія цѣнности орудія оборотовъ не­
сравненно удобнѣе дѣйствовать на увеличеніе количества поизведеній 
и услугъ, какъ на увеличеніе вещественнаго спроса на деньги, чѣмъ 
на уменыпеніе количества обращающихся денежныхъ знаковъ. Дости- 
женіе дѣли этимъ путемъ можетъ состоять:

а) Въ общемъ таможенномъ покровительстве внутренней про­
мышленности, направляющемъ бумажныя деньги къ производительной 
работѣ. Таможенное покровительство, устраняя конкурренцію съ болѣе 
совертеннымъ производствомъ, даетъ возможность направленія къ про­
изводству незанятыхъ или мало занятыхъ факторовъ производства, что 
увеличиваегъ общее количество произведений и услугъ, возвышая ео ipso 
вещную цѣнность бумажныхъ денегъ, занятыхъ работой цѣлесообраз- 
наго соединенія факторовъ производства и являющихся представите- 
лемъ того спроса, при которомъ пронзведенія покупаются произведе- 
ніями же, а не деньгами. Съ другой стороны таможенное покрови­
тельство, органичивая ввозъ иностранныхъ товаровъ, постепенно при­
водитъ къ возстановленію равновѣсія въ международной торговлѣ, на-, 
рушеннаго непроизводительными выпусками бумажныхъ денегъ, и та­
кимъ образомъ приводить къ возстановленію металлической цѣнности 
бумажныхъ денегъ сперва на иностранныхъ рынкахъ, а за тѣмъ и 
во внутреннихъ сношеніяхъ.

б) Въ этомъ же направленіи должно действовать разрѣшеніе 
обращенія на внутреннемъ рынкѣ монеты съ лажемъ на бумажныя 
деньги. При возможности такого обращенія, монета не изгоняется



искусственным! образомъ изъ страны за границу, что усиливаете 
ввозъ, ослабляетъ международный платежныя средства и отдаляетъ 
возможность возстановленія нормальной денежной единицы. Безъ на- 
копленія монетнаго фонда на внутреннемъ рынкѣ возстановленіе ме- 
таллическаго обращения требуетъ громадныхъ пожертвованій для на- 
копленія возможно большаго размѣннаго фонда, что не всегда воз­
можно и въ бОгатыхъ странахъ.

в) Таможенное покровительство и разрѣшеніе свободнаго обра- 
гценія монеты съ лажемъ на внутреннемъ рынкѣ представляютъ со­
бою мѣры, посредственнымъ образомъ приводящія еъ превращенію 
потребительныхъ бумажныхъ денегъ въ производительная и еъ возста- 
новленію ихъ цѣнности. Еще большее значеніе въ этомъ отношеніи 
имѣетъ непосредственное управленіе бумажно-денежнымъ обращеніемъ 
въ странѣ организаціей сельско-хозяйственнаго и промышленно-пред- 
принимательскаго кредита. Такимъ кредитомъ непосредственно вызы­
вается къ дѣятельности ассоциирующая сила денежныхъ знаковъ, 
происходитъ соединеніе раздѣленныхъ факторовъ производства  ̂ превра- 
щеніе капиталовъ изъ недѣятельнаго и потенціальнаго состояеія въ 
живое и дѣятельное. Другими словами, организаціей въ странѣ сель­
ско-хозяйственнаго и промышленно -предпринимательскаго кредита не­
посредственно достигается увеличеніе того вещественнаго спроса, ко­
торое считается необходимым! для возстановленія цѣнности бумаж­
ныхъ денегъ безъ уменыпенія ихъ общей массы.

г) Наконецъ въ нѣкоторыхъ случаяхъ можетъ быть для дости-
женія этой цѣли цѣлесообразнымъ и выпускъ новыхъ бумажныхъ де­
негъ для организаціи общественных! предпріятій, несомнѣнно подни­
маю щихъ благосостояніе, оживляющихъ предпріимчивость и промыш­
ленность страны. Выпускаемыя для такихъ цѣлей бумажныя деньга
имѣютъ значеніе меліоративныхъ бумажныхъ денегъ, т. е. безпро*
центный государственный долгъ въ данномъ случаѣ имѣетъ такое же 
значеніе, какое имѣетъ для частнаго землевладельца меліоративный 
долгъ въ отношеніи къ ипотечнымъ долгамъ, лежащимъ тяжелымѣ 
бременемъ на имѣніи.

Мы думаемъ, что эти практическіе выводы изъ нашего изСлідо* 
ванія могутъ имѣть и у насъ въ вопросѣ о возстановленіи правила 
наго денежнаго обращепія большее значеніе, чѣмъ всѣ пріемы, осшк 
ванные на уменыпеніи или изъятіи общей суммы бумажныхъ денегъ



На целесообразность принятія у насъ мѣръ, основываемых! на приво­
димых! нами заключеніяхъ, указывает! деятельность силы, естественно 
стремящейся къ возвышенію ценности кредитнаго рубля и выдержи­
вающей далеко не равную борьбу съ противоположными силами и 
стремленіями. Въ существе дела подобныя меры представляли бы 
собою ничто иное, какъ помощь и поддержаніе энергіи силы, называе­
мой vis medicatrix naturae, безъ деятельности которой не мыслимо 
возстановіеніе металлическаго обращенія въ стране.
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